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Ledelsespategning

Direktionen har dags data behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. Juli 2020 - 30. juni

2021 for C. Banzhaf Holding ApS.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 og resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter samt af koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. Juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fures0, den 1, november2021

/̂' '

/-... n \

C/iristian Banzba'f
direktor

^?= THORVALDREIN



Den uafhaengige revisors revisionspategning

TH kapitalejeren i C. Banzhaf Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for C. Banzhaf Holding ApS for regnskabsaret 1. juli

2020 - 30.juni 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalop-

g0relse, pengestr0msopg0relse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og ars-

regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. Juli 2020 - 30. Juni 2021 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gsldende i Danmark. Vores ansvar if0lge disse standarder og krav er nasrmere beskrevet i

revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi

er uafhasngige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'S

Etiske regler) og de yderligere krav, der er gasldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske

forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-

straskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmdse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden

vsesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-

ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er

relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprindppet om

fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften

eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er

uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-

onspategning med en konklusion. H0j grad af sikkerhed er et h0jt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-

ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gasldende i Danmark, altid vil afdsekke vssentlig fejlinformation, nar sadan findes.

Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vssentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de 0konomiske beslutninger,

som regnskabsbrugerne trasffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udf0res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gsldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion

pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores

konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere

end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensv%rgelser,

dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides^ttelse af intern kontrol.

• Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige sk0n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-

bevis er vsesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl

om koncernens og selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig u-

sikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmasrksom pa oplysninger herom i

koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstr%kkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for

vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at koncernen og

selskabet ikke lasngere kan fortseette driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

• Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-

skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de

underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.

• Opnar vi tilstrsekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller

forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er

ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores

revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmsessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-

trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at \sese ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vssentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made sy-

nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kr^vede oplysninger i henhold

til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udf0rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens

krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn 0, den 1. november2021

THORVALD REIN
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 79^55313

lelser
statsautQri^eret revisor
MNE-nr. mjie9567
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Selskabsoplysninger

Selskabet C. Banzhaf Holding ApS
Lucernemarken 9
3520 Farum

CVR-nr.: 4011 2057

Regnskabsperiode: 1. juli 2020 - 30. juni 2021
Stiftet: 20. december2018

Hjemsted: Fures0

Direktion Christian Banzhaf, direktor

Revision Thorvald Rein
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
0sterAlle56, 1.
2100 Kobenhavn 0
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

C. Banzhaf Holding ApS,
Danmark
Nom. DKK 50.000

100%

Boston Nordic Group A/S,
Danmark
Nom. DKK 500.000

100%

100%

100%

100%

90%

Boston Group A/S,
Danmark
Nom. DKK 500.000

Nordic Warehouse Solutions A/S,

Danmark
Nom. DKK 500.000

Boston Group
Sverige
Nom.SEK;

'oup AB,

(500.000

Boston Group AS,

Norge
Nom.NOK1.350.000

Boston Group OY,
Helsinki, Finland
Nom. EUR 50.000
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Hoved- og nagletal

Set over en 3-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og nogletal:

Hovedtal

Nettoomsastning

Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balancesum

Investering i materielle anlasgsaktiver

Egenkapital

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- finansieringsaktivitet

Antal medarbejdere

Nogletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2020/21
t.kr.

525.562

73.059

59.646

-763

46.079

223.506

-232

130.404

34.883

-232

-111

22

13,9%

11,3%

30,6%

58,3%

42,9%

Koncern

2019/20
t.kr.

382.780

37.947

27.604

-325

21.316

166.637

0
84.517

14.100

104
-108

19

9,9%

7,2%

19,1%

50,7%

28,8%

2018/19
t.kr.

315.668

29.644

20.991

-408

15.962

122.110

-919

63.422

8.860

-4.174

0
16

9,4%

6,6%

18,6%

51,9%

28,7%

N0gletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalingerog vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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11

Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktiviteter er handel med consumer elektronik, droner og robotter m.v. C. Banzhaf

Holding ApS's aktivitet er at fungere som som holdingselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usasdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. Juni 2021 samt resultatet af koncernens aktivite-

ter og pengestromme for regnskabsaret 2020/21 er ikke pavirket af ussdvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernens resultatopgorelse for 2020/21 udviser et overskud pa kr. 46.079.409, og koncernens balance

pr. 30. Juni 2021 udviser en egenkapital pa kr. 130.404.403.

Koncernresultatet for aret 2020/21 har levet op til de forventningerne der var stillet.

Moderselskabets resultat har levede op til forventningerne der var stillet til regnskabsaret.

Datterselskaberne har alle levet op til forventningerne.

Der har i regnskabsaret for koncernen vaeret forsat fokus pa optimering af bade omkostninger og

produktsortment.

Der er tilf0jet flere nye interessante producenter. Udviklingen af og fokus pa forretningen inden for

professionelle og kommercielle droner er som ventet vokset meget og forventes at bidrage til en

yderligere vaskst i resultatet for det kommende ar

Der er tilf0jet flere nye interessante producenter som forventes at bidrage til et lignende resultat for det

kommende ar.

Koncernen har kun vaeret pavirket af Covid-19 i et begreenset omfang. Nogle produkter har solgt bedre og

andre darligere. Fragtpriserne har i anden halvdel af regnskabsaret v^ret pavirket af Covid-19 hvilket har

medfart hojere omkostninger, langere transittider og hojere varelagre for at sikre en sa stabil forsyning

som muligt. Deraf ogsa et unormalt h0jt behov for arbejdskapital hvilket dog er last igennem egen

finansiering og de eksisterende bankaftaler i koncernen.

*f THORVALD REIN



12

Ledelsesberetning

Finansiering

Koncern ledelsen forventer, at kreditfaciliteter for koncernen ikke skal udvides. Det budgetterede cashflow

for 2021/22 kan opfyldes pa baggrund afde nuvasrende indgaende aftaler med koncernens

bankforbindelse.

Investeringer

Ledelsen forventer ingen starre investeringer i det kommende ar.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som v^sentligt vil kunne pavirke

koncernens finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre faktorer

Koncernledelsens forventer en fremgang i koncernomsastningen pa mellem 10-15%, som falge af forsat

markedsfaring og optimering af produktsortiment. Herudover forventer koncernledelsen en stigning i arets

koncernresultat pa ca. 10%.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af saerlig betydning for den fremtidige indtjening

Det er afgorende, at koncernen er i stand til attiltraskke og fastholde kompetente og

motiveredemedarbejdere.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.

Koncernen opfylder lovgivningskrav pamilj0omradet.

*f== THORVALDREIN



Resultatopgerelse
1-juli 2020-30. juni 2021

Note

Koncern

2020/21 2019/20
kr.

13

Moderselskab

2020/21 2019/20

Nettoomsaetning

Andre driftsindtasgter

Omkostninger til ravarer og
hjaslpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlasgsaktiver

Indtasgter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

525.561.713

100.340

-443.055.444

-9.547.585

73.059.024

-12.547.696

-865.525

0
1.277.245

-2.040.524

58.882.524

-12.803.115

46.079.409

382.780.246

2.104

-336.076.788

-8.758.785

37.946.777

-9.458.010

-885.073

0
564.628

-889.343

27.278.979

-5.962.948

21.316.031

0

0

0
-40.906

-40.906

0

0

45.224.432

915.040

-213.206

45.885.360

-145.404

45.739.956

0

0

0
-46.877

-46.877

0

0

21.351.178

0
-119.857

21.184.444

36.681

21.221.125

Resultatdisponering

^?==• THORVALDREIN



Balance 30. juni 2021

Koncern

Note 2020/21 2019/20

Aktiver

14

Moderselskab

2020/21 2019/20
kr.

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre an\seg, driftsmateriel og in-
ventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Deposits

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

5

6

7
8

1.904.117

1.904.117

580.806

53.645

634.451

0
407.993

407.993

2.946.561

2.536.564

2.536.564

542.233

92.818

635.051

0
400.170

400.170

3.571.785

0

0

0
0

0

79.842.862

0

79.842.862

79.842.862

0

0

0
0

0

56.583.046

0

56.583.046

56.583.046
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Balance 30. juni 2021 (Fortsat)

Aktiver

Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender has tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab

Note 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.

75.784.564

75.784.564

65.913.707

0
2.576.230

1.312

0
1.472.167

69.963.416

1.188.272

1.188.272

73.623.173

220.559.425

223.505.986

26.830.222

26.830.222

74.240.862

0
7.505.393

0

0
14.217.637

95.963.892

278.924

278.924

39.992.100

163.065.138

166.636.923

0

0

0

0
0
0

0
0

0

1.188.272

1.188.272

49.108.103

50.296.375

130.139.237

0

0

0

6.600

0
0

36.681

0

43.281

278.924

278.924

27.461.342

27.783.547

84.366.593

-^ THORVALD REIN
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Balance 30. juni 2021

Note

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vasrdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabs-
aret

Minoritetsinteresser

Egenkapital

Koncern

2020/21

10

50.000

0
113.850.091

16.056.948

447.364

130.404.403

2019/20

50.000

0
78.157.047

6.160.771

149.345

Moderselskab

2020/21
kr.

50.000

32.174.236

97.619.097

113.000

0

84.517.163 129.956.333

2019/20

50.000

8.914.420

75.216.573

110.600

0

84.291.593

Hensasttelse til udskudt skat

Andre hensasttelser

Hensatte forpligtelser i alt

11
156.384

9.086.213

9.242.597

123.495

10.194.185

10.317.680

0
0

Banker

Leverandorer af varer og
tjenesteydelser

Selskabsskat

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

11.397.184

44.098.805

10.556.138

0
17.444.305

362.554

19.328.892

11.987.109

5.133.684

0
35.161.911

190.484

0

0
0

145.404

37.500

0

0

0
0
0

75.000

0

Kortfristede gaeldsforpligtelser 83.858.986 71.802.080 182.904 75.000

Gseldsforpligtelser i alt 83.858.986 71.802.080 182.904 75.000

Passiver i alt 223.505.986 166.636.923 130.139.237 84.366.593

Eventualforpligtelser 12

Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser 13

Nsertstaende parter og ejerforhold 14

*f:= THORVALDREIN
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Virksomheds- Overf0rt

kapital resultat

Foreslaet ud- Foreslaet

bytte for regn- ekstraordinsrt Minoritetsinter

skabsaret udbytte esser I alt

Egenkapital l.juli 2020

Valutakursregulering

Betalt ordinasrt udbytte

Betalt ekstraordinasrt udbytte

Valutakursregulering udenlandske enheder

0vrige egenkapitalbevasgelser

Arets resultat

Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder

Egenkapital30.juni2021

50.000

0

0

0

0

0

0
0

50.000

78.157.047

-31.109

0

0

68.866

-33.482

-6.316.990

42.005.759

113.850.091

6.160.771

0

-6.160.771

0

0

0

16.056.948

0

16.056.948

0

0

0

-36.000.000

0

0

36.000.000

0

0

149.345

32.973

-74.405

0

0

0

339.451

0

447.364

84.517.163

1.864

-6.235.176

-36.000.000

68.866

-33.482

46.079.409

42.005.759

130.404.403

Moderselskab
Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

Virksomheds- indre vasrdis Overf0rt

kapital metode resultat

Foreslaet ud-

bytte for regn-

skabsaret I alt

Egenkapital 1.juli2020

Betalt ordinasrt udbytte

0vrige egenkapitalbevsegelser

Arets resultat

Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder

Egenkapital30.Juni2021

50.000

0

0

0

0

50.000

8.914.420

0

35.384

45.224.432

-22.000.000

32.174.236

75.216.573

0
0

402.524

22.000.000

97.619.097

110.600

-110.600

0

113.000

0

113.000

84.291.593

-110.600

35.384

45.739.956

0

129.956.333
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Pengestremsopgerelse
1-juli 2020-30. juni 2021

Koncern Moderselskab

Note

Arets resultat

Reguleringer 15

/Endring i driftskapital 16

Pengestremme fra drift for fi-
nansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivi-
tet

Kob af materielle anlasgsaktiver

K0b af finansielle anl^gsaktiver
m.v.

Salg af materielle anlasgsaktiver

Modtaget udbytte fra dattervirk-
somheder

Pengestremme fra investe-
ringsaktivitet

2020/21
kr.

46.079.409

13.267.429

-23.700.073

35.646.765

1.277.245

-2.040.529

34.883.481

0

34.883.481

-232.476

-7.824

7.840

0

-232.460

2019/20
kr.

21.316.031

6.942.470

-13.833.541

14.424.960

564.628

-889.341

14.100.247

0

14.100.247

0

-7.670

111.991

0

104.321

2020/21
kr.

45.739.956

-45.780.862

-30.900

-71.806

915.040

-213.206

630.028

36.681

666.709

0

0
0

22.000.000

22.000.000

2019/20
kr.

21.221.125

-21.268.002

38.400

-8.477

0
-119.857

-128.334

6.600

-121.734

0

0
0

16.000.000

16.000.000

^?= THORVALDREIN
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Pengestremsopgerelse
l.juli 2020-30. juni 2021 (Fortsat)

Tilbagebetaling af gasld til
tilknyttede virksomheder

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansie-
ringsaktivitet

/Endring i likvider

Likvide beholdninger

Vasrdipapirer

Likvider1.Juli2020

Likvider30.juni 2021

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger

Vserdipapirer

Likvider30.juni2021

Note

Koncern

2020/21
kr.

0
-110.600

-110.600

34.540.421

39.992.100

278.924

40.271.024

74.811.445

73.623.173

1.188.272

74.811.445

2019/20
kr.

0
-108.000

-108.000

14.096.568

26.174.456

0

26.174.456

40.271.024

39.992.100

278.924

40.271.024

Moderselskab

2020/21
kr.

0
-110.600

-110.600

22.556.109

27.461.342

278.924

27.740.266

50.296.375

49.108.103

1.188.272

50.296.375

2019/20
kr.

-30.000

-108.000

-138.000

15.740.266

12.000.000

0

12.000.000

27.740.266

27.461.342

278.924

27.740.266
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Personaleomkostninger

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Heraf udgar vederlag til bestyrelse:

Bestyrelse og direktion

Koncern

2020/21
kr.

10.884.792

1.076.280

586.624

12.547.696

1.164.148

1.164.148

2019/20
kr.

8.114.150

912.486

431.374

9.458.010

527.365

527.365

Moderselskab

2020/21
kr.

0
0

0

0

0

0

2019/20
kr.

0
0

0

0

0

0

Gennemsnitligt antal beskasftigede
medarbejdere 22 19

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Kursreguleringer vasrdipapirer

Valutakurstab

Koncern

2020/21
kr.

2.034.832

5.692

0

2.040.524

2019/20
kr.

392.657

90.249

406.437

889.343

Moderselskab

2020/21
kr.

207.514

5.692

0

213.206

2019/20
kr.

29.608

90.249

0

119.857

^?== THORVALDREIN
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Noter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Koncern

2020/21
kr.

12.770.226

32.889

12.803.115

2019/20
kr.

5.622.453

340.495

5.962.948

Moderselskab

2020/21
kr.

145.404

0

145.404

2019/20
kr.

-36.681

0

-36.681

4 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Ekstraordinasrt udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vasrdis metode

Overf0rt resultat

Minoritetsinteresser

Koncern

2020/21
kr.

16.056.948

36.000.000

0
-6.316.990

45.739.958

339.451

46.079.409

2019/20
kr.

6.160.771

27.000.000

0
-11.939.647

21.221.124

94.907

21.316.031

Moderselskab

2020/21
kr.

113.000

0

45.224.432

402.524

45.739.956

0

45.739.956

2019/20
kr.

110.600

0

21.351.178

-240.653

21.221.125

0

21.221.125

^?= THORVALDREIN
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Note r

5 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Goodwill

Kostpris1.juli2020 3.171.181

Tilgang i arets lab 0

Afgang i arets l0b 0

Kostpris 30. Juni 2021

Opskrivninger 1. juli 2020

Arets opskrivninger

Arets tilbagefarte opskrivninger, afhasndede aktiver

Opskrivninger 30. juni 2021

Af- og nedskrivninger 1. juli 2020

Arets afskrivninger

Arets afskrivninger pa afhasndede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. juni 2021

Regnskabsmaessig vserdi 30. juni 2021

^?

3.171

1.

1.

634.(

632.

.267.1

.181

0
0
0

0

.617

.447

0

.064

.904.117
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Note r
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Koncern

Kostpris 1.Juli2020

Tilgang i arets lab

Afgang i arets l0b

Kostpris 30. juni 2021

Opskrivninger 1. juli 2020

Arets opskrivninger

Arets tilbageforsler af opskrivninger pa afhasndede aktiver

Opskrivninger 30. juni 2021

Af- og nedskrivninger 1. Juli 2020

Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. juni 2021

Regnskabsmsessig vaerdi 30. juni 2021

Andre anlasg,

driftsmateriel

og inventar

3.960.

232.

4.193.

3.418.^

193.<

3.612.;

58(U

.644

.476

0

.120

0
0
0

0

411
903

0

314

806

Indretning af le-

jede lokaler

214.

214.

.119

0
0

.119

0
0
0

0

121.300

39,

160.'

53.C

174
0

474

,645
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Note r

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1.juli2020

Tilgang i arets l0b

Afgang i arets l0b

Kostpris 30. juni 2021

Vasrdireguleringer 1. juli 2020

Arets afgang

Arets resultat

Udbytte modtaget

0vrige egenkapitalbevasgelser, netto

Moderselskab

2020/21
kr.

47.668.626

0
0

47.668.626

8.914.420

0
45.224.432

-22.000.000

35.384

2019/20
kr.

47.668.626

0
0

47.668.626

3.752.345

0
21.351.178

-16.000.000

-189.103

Vasrdireguleringer 30. juni 2021 32.174.236 8.914.420

Regnskabsmsessig vaerdi 30. juni 2021 79.842.862 56.583.046

Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Boston Nordic Group A/S Fures0 100% 79.842.862 45.224.432

^?^ THORVALDREIN
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8 Finansielle anlaegsaktiver
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Koncern
Andre vasrdipa-

pirer og kapital-

andele Deposita

Kostpris 1.juli2020

Tilgang i arets l0b

Afgang i arets l0b

Kostpris 30. juni 2021

Opskrivninger 1. juli 2020

Arets opskrivninger

Arets tilbagefarsler aftidligere ars opskrivninger

Opskrivninger 30. juni 2021

Nedskrivninger 1. juli 2020

Arets nedskrivninger

Nedskrivning pa afhasndede aktiver

Nedskrivninger 30. juni 2021

Regnskabsmsessig vaerdi 30. juni 2021

7.256

0
0

400.170

7.823

0

7.256

0
0
0

0

7.256

0
0

7.256

0

407.993

0
0
0

0

0
0
0

0

407.993

^== THORVALDREIN



26

Note r

Koncern Moderselskab

2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.

9 Vserdipapirer

Aktier 1.188.272 278.924 1.188.272 278.924

1.188.272 278.924 1.188.272 278.924

Under omsastningsaktiver indgar b0rsnoterede vsrdipapirer malt til dagsvasrdi

Arets urealiseret vasrdiregulering i resultatopgorelsen udgor kr. 909.348.

Dagsvaardien er opgjort pa baggrund af den seneste noterede b0rskurs.

10 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 50.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt sasrlige
rettigheder.

11 Andre hensaettelser

Virksomheden giver garanti pa visse produkter og forpligter sig derved til at reparere eller erstatte
varer, som ikke er tilfredsstillende. Der er indregnet andre hensatte forpligtelser pa 9.086.213 kr. til
forventede garantikrav pa grundlag aftidligere erfaringervedrerende niveauet for reparationer og
returvarer.

Hensasttelse til returvarer 5.581.461 kr.

Henssettelse til reklamationer 3.504.752 kr.
Saldoprimo1.Juli2020 10.194.185 10.094.613 0 0

Hensatiaret -1.107.972 99.572 0 0

Saldoultimo30.juni2021 9.086.213 10.194.185 0 0

Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:

Mellem1og5ar 9.086.213 10.194.185

9.086.213 10.194.185

•^== THORVALDREIN
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Noter

12 Eventualforpligtelser

C. Banzhaf Holing ApS indgar i en dansk sambeskatning med Boston Nordic Group A/S som
administrationsselskab og heefter derfor solidarisk med de avrige danske sambeskattede selskaber
for den samlede selskskabsskat.

Boston Group A/S har 1 leasingaftale , forpligtigelsen for de resterende leasingperioder andrager
pr.30.juni 2021 128t.kr.

Boston Group A/S har en huslejeforpligtigelse, der er uopsigelig frem til 31. december 2021 , herefter
er opstigelsesperioden 12 mdr. 798 t.kr.

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Boston Nordic Group A/S har overfor Nordea A/S afgivet en selvskyldnerkaution pa 30.896 t.kr. for
Boston Group A/S's, Boston Group AB's samt Boston Group AS's engagement med Nordea A/S.

Boston Nordic Group A/S har afgivet en tilbagetreedelseserkleering overfor Nordea A/S for selskabets
tilgodehavende i Boston Group A/S pa 3.000 t.kr.

Bosten Group A/S har stillet virksomhedspant 15.000 t.kr. i selskabets simple fordringer til
sikkerhedfor engagement i selskabets kreditinstitut, hvis regnskabsm^ssige vaerdi pr. 30. juni 2021
udg0r12.501 t.kr.

Boston Group A/S har stillet virksomhedspant 5.000 t.kr. i selskabets simple fordringer og lagre
tilsikkerhed for engagement i selskabets kreditinstitut, hvis regnskabsmasssige v^rdi pr. 30. juni 2021
udg0r henholdsvis 12.501 t.kr. og 75.784 t.kr.

Boston Group A/S har afgivet selvskyldnerkaution for Boston Nordic Group A/S, Boston Group
AB(Sverige) og Boston Group AS' (Norge) engagementer med Nordea Bank.

Koncernen har indgaet en rammeaftale pa afk0b med Nordea Finans Danmark A/S. Boston
NordicGroup A/S hsfter for den samlede aftalte dog maksimalt 2.000 t.kr.

Boston Group AB har stillet sikkerhed i selskabets l0S0re og debitorer 10.914 t.kr.

Boston Group AS har stillet sikkerhed i selskabets l0S0re og debitorer 11.750 t.kr.

THORVALD REIN
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Note r

14 Naertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Christian Banzhaf, direktor

0vrige naertstaende parter

Boston Nordic Group A/S
Boston Group A/S
Nordic Warehouse Solutions A/S
Boston Group AB
Boston Group AS
Boston Group OY

Transaktioner

C. Banzhaf Holding ApS har i aret kun har transaktioner med koncernselskaber i forbindelse med
sambeskatningen.
Herudover har der ikke i arets lab bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt
ledelsesvederlag vasret gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende
medarbejdere.vassentlige aktionasrer, tilknyttede virksomheder eller andre nsertstaende parter.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% afvirksomhedskapitalen:

Christian Banzhaf
Rorsangervang 13
3450 Allerod

^?= THORVALDREIN
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Noter

Koncern Moderselskab

15 Pengestremsopgerelse -
reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Indtsegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

/Endring i andre hensatte
forpligtelser

Valutakursregulering

2020/21
kr.

-1.277.245

2.040.524

865.525

0
12.803.115

-1.107.972

-56.518

13.267.429

2019/20
kr.

-564.628

889.343

885.073

0
5.962.948

99.573

-329.839

6.942.470

2020/21
kr.

-915.040

213.206

0

-45.224.432

145.404

0
0

-45.780.862

2019/20
kr.

0
119.857

0

-21.351.178

-36.681

0
0

-21.268.002

16 Pengestremsopgorelse -
aendring i driftskapital

/Endring i varebeholdninger

/Endring i tilgodehavender

/Endring i leverandorer mv.

Koncern

2020/21
kr.

2019/20
kr.

Moderselskab

2020/21 2019/20
kr.

48.954.342

25.855.072

-600.803

-31

17

-122.688

.296.710

.585.857

6.

-37.

0
600
500

-6.

45.

0
600
000

-23.700.073 -13.833.541 -30.900 38.400
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for C. Banzhaf Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for savel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.

Den anvendte regnskabspraksis er uasndret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2020/21 er aflagt i kr.

Genereltom indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vsrdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde koncer-

nen og moderselskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes I balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige 0konomiske fordele vil fraga kon-

cernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f0rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tillsg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten

aflasgges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden C. Banzhaf Holding ApS og dattervirksomheder, hvori

C. Banzhaf Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa

anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50%

af stemmerettighederne og ud0ver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associ-

erede virksomheder, jf. koncernoversigten.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders ars-

regnskaber ved sammenlasgning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages elimine-

ring af koncerninterne indtasgter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemvaerender og udbytter

samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomhe-

der.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders

dagsvasrdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der op-

nas kontrol. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til

afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksom-

heder.

IVlinoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes

forholdsmasssige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital prsesenteres s%rskilt i henholdsvis

resultatdisponeringen og en sasrskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgorelsen
Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risiko-

overgang til k0ber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsastningen males til dagsvasrdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for

afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsffitningen.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjslpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaslpematerialer, der er

anvendt for at opna arets nettoomsstning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaagter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktivi-

teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-

g0relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsgsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtsegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-

nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedr0rende vasrdipapirer, gse\d og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillasg og godtgarel-

se under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-

heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende

dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og asndring i udskudt skat, indregnes i resultatopg0-

relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henf0res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede akonomiske levetid, der fastl%gges pa baggrund af ledelsens er-

faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineasrt over afskrivningsperioden, der

udger 4 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede

virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-

ninger.

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med

fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag afforventet restvsrdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ningertil materialer, komponenter, underleverandarer og lan.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden

pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udg0r en vssentlig del af den samlede

kostpris.

Der foretages lineasre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvasrdier:

Brugstid
3-5 ar

5ar

Restvaerdi

0-20 %

0-20 %

Andre anlasg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Aktiver med en kostpris pa under kr. 30.700 omkostningsf0res i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver indregnes i resultatopgorelsen under andre

driftsindtasgter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til den forholds-

masssige andel af virksomhedernes indre v^rdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag

eller i\\\seg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med Wseg af resterende mervasrdier og posi-

tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarelsen ved k0bet

af kapitalandelen. Vedr0rer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfares negativ

goodwill f0rst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.
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Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsm^s-

sig negativ indre veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende has disse virksomheder nedskrives,

i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk

forpligtelse til at daskke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob

under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre vsrdis metode under egenkapitalen, i det omfang

den regnskabsmasssige vagrdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes ved-

taget inden godkendelsen af arsrapporten for C. Banzhaf Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreser-

ven.

Ved k0b af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskab

og opg0relse af goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Andre kapitalandele indregnes i balancen til kostpris.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Deposits indregnes under anlasgsaktiver til kostpris

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden, Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hj^lpematerialer omfatter anskaffelsespris med tiling af hjem-

tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hj^lpema-

terialer, direkte lan og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvasrdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte

fa3rdigg0relsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vasrdien fastsaettes

under hensyntagen til varebeholdningers omsasttelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

^ THORVALD REIN



35

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til im0degaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-

tion pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vsrdiforringet. Hvis der foreligger en

objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vasrdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-

duelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrasnsningsposter, indregnet under oms^tningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedr0-

rende efterf0lgende regnskabsar.

Vserdipapirer og kapitalandele

Vasrdipapirer og kapitalandele, der bestar af borsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi pa

balancedagen. Ikke-borsnoterede vsrdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvasrdi.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger hvorpa der kun er ubetydelig risiko for v^rdi^ndringer.

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtigelser mv. Hensatte forpligtelser

indregnes, nar selskabet om f0lge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det

er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medf0re et forbrug af selskabets okonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmasssig og skattemasssig v%rdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvffirdi.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vseve gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. /Endring i udskudt skat som f0l-

ge af asndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egen-

kapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevsrdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males

til den vasrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat affremtidig indtjening

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme Juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-

skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvasrdi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris

svarende til den kapitaliserede vserdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem netto-

provenuet og den nominelle vasrdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

0vrige gasldsforpligtelser, som omfatter gse\d til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gse\d,

males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vserdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrasnsningsposter, indregnet under kortfristede gsldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger

vedrerende indtasgter i de efterfalgende ar.

Omregning affremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f0rste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-

differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgarelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestrom-

me, indregnes urealiserede v%rdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsvserdireserven.

Tilgodehavender, gse\d og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gslds-

forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansi-

elle indtasgter og omkostninger.

Pengestromsopgerelse
Pengestramsopgorelsen viser koncernens og moderselskabets pengestromme fordelt pa drifts-, investe-

rings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets li-

kvider ved arets begyndelse og slutning.
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Likviditetsvirkningen af k0b og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-

aktivitet. I pengestramsopgarelsen indregnes pengestromme vedrorende kabte virksomheder fra anskaf-

felsestidspunktet, og pengestromme vedrarende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regule-

ret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindteegter fra kapi-

talandele indregnes under 'renteindtegter og udbytter, modtaget'.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestr0mme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af virksomheder

og aktiviteter samt k0b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlsgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensastning af koncer-

nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag

pa rentebasrende gseld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vsrdipapirer med en lobetid under 3 maneder, og

som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici forvserdi-

eendringer.
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Moved- og negletalsoversigt

Forklaring af n0gletal.

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Bruttoresultat x 100

Nettoomsastning

Resultat f0r finansielle poster

Nettoomsastning

Resultat far finansielle poster

Gennemsnitlige aktiver

x 100

x 100

Egenkapital ekskl. minoritetsint, ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Resultat til analyseformal x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsinteresser
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