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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2019 - 30. juni
2020 for C. Banzhaf Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 og resultatet af koncernens og sel-
skabets  aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Furesø, den 24. november 2020

Direktion

Christian Banzhaf
direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i C. Banzhaf Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for C. Banzhaf Holding ApS for regnskabsåret 1. juli
2019 - 30. juni 2020, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgø-
relse, noter og anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og års-
regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse
med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet“. Vi
er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er til-
strækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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5

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion
på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-
bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig u-
sikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i
koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for
vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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6

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede
heraf.

• Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde sy-
nes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København Ø, den 24. november 2020

THORVALD REIN
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 79 35 53 13

Jan Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9567

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
3F

BJ
-4

U
KO

U
-J

M
O

1A
-E

IN
L2

-6
B4

5K
-C

O
VX

3



8

Selskabsoplysninger

Selskabet C. Banzhaf Holding ApS
Lucernemarken 9
3520 Farum

CVR-nr.: 40 11 20 57

Regnskabsperiode: 1. juli 2019 - 30. juni 2020
Stiftet: 20. december 2018

Hjemsted: Furesø

Direktion Christian Banzhaf, direktør

Revision Thorvald Rein
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Øster Allé 56, 1.
2100  København Ø
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Koncernoversigt

   

Moderselskab 
 

C. Banzhaf Holding ApS,  
Danmark  
Nom. DKK 50.000 
 

 

  
100% 

 

Konsoliderede  
dattervirksomheder 
 
 
 

Boston Nordic Group A/S,  
Danmark  
Nom. DKK 500.000 
 

 

 

            

   100% Boston Distribution A/S, 
Danmark 
Nom. DKK 500.000 

 

 

            

      100% Nordic Warehouse Solutions A/S, 
Danmark  
Nom. DKK 500.000 

 

 

            

      100% Boston Distribution AB, 
Sverige 
Nom. SEK 500.000 
 

 

 

            

      100% Boston Distribution AS, 
Norge 
Nom. NOK 1.350.000 
 

 

 

      

   90% Boston Distribution OY, 
Helsinki, Finland 
Nom. EUR 50.000 
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Hoved- og nøgletal

Set over en 2-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern
2019/20

t.kr.

2018/19
t.kr.

Hovedtal

Nettoomsætning 382.780 315.668
Bruttofortjeneste 37.947 29.644
Resultat før finansielle poster 27.604 20.991
Resultat af finansielle poster -325 -408
Årets resultat 21.316 15.962
Balancesum 166.637 122.110
Egenkapital 84.517 63.422
- driftsaktivitet 14.100 8.860
- investeringsaktivitet 104 -4.174

- heraf investering i materielle anlægsaktiver 0 -919
- finansieringsaktivitet -108 0
Antal medarbejdere 19 16
Nøgletal

Bruttomargin %9,9 %9,4
Overskudsgrad %7,2 %6,6
Afkastningsgrad %19,1 %18,6
Soliditetsgrad %50,7 %51,9
Forrentning af egenkapital %28,8 %28,7

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktiviteter er handel med consumer elektronik, droner og robotter m.v. C. Banzhaf
Holding ApS's aktivitet er at fungere som som holdingselskab.

Usikkerhed ved indregning og måling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold
Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt resultatet af koncernens aktivite-
ter og pengestrømme for regnskabsåret 2019/20 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Koncernens resultatopgørelse for 2019/20 udviser et overskud på kr. 21.316.031, og koncernens balance
pr. 30. juni 2020 udviser en egenkapital på kr. 84.517.163.

Året 2019/20 har været tilfredsstillende. Der har fortsat været fokus på optimering af både omkostninger
og en højere marginal.

Der er tilføjet flere nye interessante producenter som forventes at bidrage til et lignende resultat for det
kommende år.

De nordiske datterselskaber har levet op til de forventninger, der er stillet til året.

Selskabet har kun været påvirket af Covid-19 i et begrænset omfang.

Finansiering

Ledelsen forventer, at årets kreditfaciliteter forkoncernen ikke skal udvides. Det budgetterede cashflow for
2020/21 kan opfyldes på baggrund afde nuværende indgående aftaler.

Investeringer

Ledelsen forventer ingen større investeringer i det kommende år.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
koncernens finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer
Forventningerne til 2020/21 er et resultat på niveau med 2019/20.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtjening
Det er afgørende, at selskabet er i stand til at tiltrække og fastholde kompetente og motiverede
medarbejdere.

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.
Selskabet opfylder lovgivningskrav på miljøområdet.
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Resultatopgørelse
1. juli 2019 - 30. juni 2020

Koncern Moderselskab
Note 2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

Nettoomsætning 382.780.246 315.667.828 0 0

Andre driftsindtægter 2.104 317.403 0 0
Omkostninger til råvarer og
hjælpematerialer -336.077.114 -278.018.816 0 0
Andre eksterne omkostninger -8.758.459 -8.322.566 -46.877 -60.000

Bruttoresultat 37.946.777 29.643.849 -46.877 -60.000

Personaleomkostninger 1 -9.458.010 -8.465.563 0 0

Resultat før af- og
nedskrivninger (EBITDA) 28.488.767 21.178.286 -46.877 -60.000

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlægsaktiver -885.073 -187.032 0 0

Resultat før finansielle poster 27.603.694 20.991.254 -46.877 -60.000

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 21.351.178 16.032.502
Finansielle indtægter 564.628 58.778 0 0
Finansielle omkostninger 2 -889.343 -466.531 -119.857 0

Resultat før skat 27.278.979 20.583.501 21.184.444 15.972.502

Skat af årets resultat 3 -5.962.948 -4.621.666 36.681 6.600

Årets resultat 21.316.031 15.961.835 21.221.125 15.979.102

Resultatdisponering 4
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Balance 30. juni 2020

Koncern Moderselskab
Note 2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

Aktiver

Goodwill 2.536.564 3.171.181 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 5 2.536.564 3.171.181 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og in-
ventar 542.233 861.856 0 0
Indretning af lejede lokaler 92.818 135.642 0 0

Materielle anlægsaktiver 6 635.051 997.498 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 7 0 0 56.583.046 51.420.971
Deposita 8 400.170 392.500 0 0

Finansielle anlægsaktiver 400.170 392.500 56.583.046 51.420.971

Anlægsaktiver i alt 3.571.785 4.561.179 56.583.046 51.420.971

Færdigvarer og handelsvarer 26.830.222 26.707.534 0 0

Varebeholdninger 26.830.222 26.707.534 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 74.240.862 58.395.078 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 6.600 0
Andre tilgodehavender 7.505.393 1.516.855 0 0
Udskudt skatteaktiv 0 232.314 0 0
Selskabsskat 0 77.024 0 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag 0 0 36.681 6.600
Periodeafgrænsningsposter 14.217.636 4.445.910 0 0

Tilgodehavender 95.963.891 64.667.181 43.281 6.600
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Balance 30. juni 2020 (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

Aktiver

Værdipapirer 278.924 0 278.924 0

Værdipapirer 278.924 0 278.924 0

Likvide beholdninger 39.992.100 26.174.456 27.461.342 12.000.000

Omsætningsaktiver i alt 163.065.137 117.549.171 27.783.547 12.006.600

Aktiver i alt 166.636.922 122.110.350 84.366.593 63.427.571
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Balance 30. juni 2020

Koncern Moderselskab
Note 2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 50.000 50.000 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre værdis metode 0 0 8.914.420 3.752.345
Overført resultat 78.157.047 58.918.724 75.216.573 59.457.226
Foreslået udbytte for regnskabs-
året 6.160.771 4.398.846 110.600 108.000
Minoritetsinteresser 149.345 54.401 0 0

Egenkapital 9 84.517.163 63.421.971 84.291.593 63.367.571

Hensættelse til udskudt skat 123.495 0 0 0
Andre hensættelser 10 10.194.185 10.094.612 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 10.317.680 10.094.612 0 0

Banker 19.328.892 17.352.392 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 11.987.109 12.972.510 0 0
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 0 30.000
Selskabsskat 5.133.684 4.469.469 0 0
Anden gæld 35.161.910 13.549.426 75.000 30.000
Periodeafgrænsningsposter 190.484 249.970 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 71.802.079 48.593.767 75.000 60.000

Gældsforpligtelser i alt 71.802.079 48.593.767 75.000 60.000

Passiver i alt 166.636.922 122.110.350 84.366.593 63.427.571

Eventualforpligtelser 11
Pantsætninger og sikkerhedsstil-
lelser 12
Nærtstående parter og ejerforhold 13
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Egenkapitalopgørelse

 

Koncern

Virksomheds-

kapital

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret

Foreslået

ekstraordinært

udbytte

Minoritetsinter

esser I alt

Egenkapital 1. juli 2019 50.000 58.918.724 4.398.846 0 54.401 63.421.971

Valutakursregulering 0 132.873 0 0 37 132.910

Betalt ordinært udbytte 0 0 -4.398.846 0 0 -4.398.846

Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 0 -27.000.000 0 -27.000.000

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -189.103 0 0 0 -189.103

Årets resultat 0 -11.939.647 6.160.771 27.000.000 94.907 21.316.031

Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 31.234.200 0 0 0 31.234.200

Egenkapital 30. juni 2020 50.000 78.157.047 6.160.771 0 149.345 84.517.163

Moderselskab

Virksomheds-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. juli 2019 50.000 3.752.345 59.457.226 108.000 63.367.571

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -108.000 -108.000

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -189.103 0 0 -189.103

Årets resultat 0 21.351.178 -240.653 110.600 21.221.125

Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 -16.000.000 16.000.000 0 0

Egenkapital 30. juni 2020 50.000 8.914.420 75.216.573 110.600 84.291.593
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Pengestrømsopgørelse
1. juli 2019 - 30. juni 2020

Koncern Moderselskab
Note 2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

Årets resultat 21.316.031 15.961.835 21.221.125 15.979.102
Reguleringer 14 6.942.470 7.083.506 -21.268.002 -16.039.102
Ændring i driftskapital 15 -13.833.541 -13.777.993 38.400 30.000

Pengestrømme fra drift før fi-
nansielle poster 14.424.960 9.267.348 -8.477 -30.000

Renteindbetalinger og lignende 564.628 58.778 0 0
Renteudbetalinger og lignende -889.341 -466.531 -119.857 0

Pengestrømme fra ordinær drift 14.100.247 8.859.595 -128.334 -30.000

Betalt selskabsskat 0 0 6.600 0

Pengestrømme fra driftsaktivi-
tet 14.100.247 8.859.595 -121.734 -30.000

Køb af immaterielle anlægsakti-
ver 0 -3.171.181 0 0
Køb af materielle anlægsaktiver 0 -919.351 0 0
Køb af finansielle anlægsaktiver
m.v. -7.670 -83.500 0 0
Salg af materielle anlægsaktiver 111.991 0 0 0
Modtaget udbytte fra dattervirk-
somheder 0 0 16.000.000 12.000.000

Pengestrømme fra investe-
ringsaktivitet 104.321 -4.174.032 16.000.000 12.000.000
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Pengestrømsopgørelse
1. juli 2019 - 30. juni 2020 (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

Tilbagebetaling af gæld til
tilknyttede virksomheder 0 0 -30.000 30.000
Betalt udbytte -108.000 0 -108.000 0

Pengestrømme fra finansie-
ringsaktivitet -108.000 0 -138.000 30.000

Ændring i likvider 14.096.568 4.685.563 15.740.266 12.000.000

Likvider 1. juli 2019 26.174.456 21.488.893 12.000.000 0

Likvider 30. juni 2020 40.271.024 26.174.456 27.740.266 12.000.000

Likvider specificeres således:
Likvide beholdninger 39.992.100 26.174.456 27.461.342 12.000.000
Værdipapirer 278.924 0 278.924 0

Likvider 30. juni 2020 40.271.024 26.174.456 27.740.266 12.000.000
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Noter

Koncern Moderselskab
2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 8.114.150 7.272.270 0 0
Pensioner 912.486 756.887 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 431.374 436.406 0 0

9.458.010 8.465.563 0 0

Heraf udgør vederlag til bestyrelse:
Bestyrelse og direktion 527.365 531.740 0 0

527.365 531.740 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 19 16 0 0

Koncern Moderselskab
2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 392.657 135.618 29.608 0
Kursreguleringer værdipapirer 90.249 0 90.249 0
Valutakurstab 406.437 330.913 0 0

 889.343 466.531 119.857 0
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Noter

Koncern Moderselskab
2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 5.622.453 4.437.800 -36.681 -6.600
Årets udskudte skat 340.495 183.866 0 0

5.962.948 4.621.666 -36.681 -6.600

Koncern Moderselskab
2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

4 Resultatdisponering

Foreslået udbytte 6.160.771 4.398.846 110.600 108.000
Ekstraordinært udbytte 27.000.000 21.000.000 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre værdis metode 0 0 21.351.178 16.032.502
Overført resultat -11.939.647 -9.419.744 -240.653 -161.400

21.221.124 15.979.102 21.221.125 15.979.102
Minoritetsinteresser 94.907 -17.267 0 0

21.316.031 15.961.835 21.221.125 15.979.102
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Noter

5 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Goodwill

Kostpris 1. juli 2019 3.171.181
Tilgang i årets løb 0
Afgang i årets løb 0

Kostpris 30. juni 2020 3.171.181

Opskrivninger 1. juli 2019 0
Årets opskrivninger 0
Årets tilbageførte opskrivninger, afhændede aktiver 0

Opskrivninger 30. juni 2020 0

Af- og nedskrivninger 1. juli 2019 0
Årets afskrivninger 634.617
Årets afskrivninger på afhændede aktiver 0

Af- og nedskrivninger 30. juni 2020 634.617

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2020 2.536.564
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Noter

6 Materielle anlægsaktiver

Koncern
Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar

Indretning af le-
jede lokaler

Kostpris 1. juli 2019 4.072.635 214.119
Tilgang i årets løb 0 0
Afgang i årets løb -111.991 0

Kostpris 30. juni 2020 3.960.644 214.119

Opskrivninger 1. juli 2019 0 0
Årets opskrivninger 0 0
Årets tilbageførsler af opskrivninger på afhændede aktiver 0 0

Opskrivninger 30. juni 2020 0 0

Af- og nedskrivninger 1. juli 2019 3.210.779 78.477
Årets afskrivninger 207.632 42.824
Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 0

Af- og nedskrivninger 30. juni 2020 3.418.411 121.301

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2020 542.233 92.818
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Noter

Koncern Moderselskab
2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

7 Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Kostpris 1. juli 2019 0 0 47.668.626 47.668.626
Tilgang i årets løb 0 0 0 0
Afgang i årets løb 0 0 0 0

Kostpris 30. juni 2020 0 0 47.668.626 47.668.626

Værdireguleringer 1. juli 2019 0 0 3.752.345 0
Årets afgang 0 0 0 0
Årets resultat 0 0 21.351.178 16.032.502
Udbytte modtaget 0 0 -16.000.000 -12.000.000
Øvrige egenkapitalbevægelser,
netto 0 0 -189.103 -280.157

Værdireguleringer 30. juni 2020 0 0 8.914.420 3.752.345

Regnskabsmæssig værdi 30.
juni 2020 0 0 56.583.046 51.420.971

Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Boston Nordic Group A/S Furesø %100 56.583.046 21.351.178
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Noter

8 Finansielle anlægsaktiver

Koncern
Andre værdipa-
pirer og kapital-
andele Deposita

Kostpris 1. juli 2019 7.256 400.170
Tilgang i årets løb 0 0
Afgang i årets løb 0 0

Kostpris 30. juni 2020 7.256 400.170

Opskrivninger 1. juli 2019 0 0
Årets opskrivninger 0 0
Årets tilbageførsler af tidligere års opskrivninger 0 0

Opskrivninger 30. juni 2020 0 0

Nedskrivninger 1. juli 2019 7.256 0
Årets nedskrivninger 0 0
Nedskrivning på afhændede aktiver 0 0

Nedskrivninger 30. juni 2020 7.256 0

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2020 0 400.170

9 Egenkapital

Virksomhedskapitalen består af 50.000 anparter à nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt særlige
rettigheder.
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Noter

Koncern Moderselskab
2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

10 Andre hensættelser

Saldo primo 1. juli 2019 10.094.613 7.947.400 0 0
Hensat i året 99.572 2.147.212 0 0

Saldo ultimo 30. juni 2020 10.194.185 10.094.612 0 0

Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
Mellem 1 og 5 år 10.194.185 10.094.612 0 0

10.194.185 10.094.612 0 0

Virksomheden giver garanti på visse produkter og forpligter sig derved til at reparere eller erstatte
varer, som ikke er tilfredsstillende. Der er indregnet andre hensatte forpligtelser på 10.194.185 kr. til
forventede garantikrav på grundlag af tidligere erfaringer vedrørende niveauet for reparationer og
returvarer.

Hensættelse til returvarer 5.039.096 kr.

Hensættelse til reklamationer 4.255.090 kr.

11 Eventualforpligtelser

C. Banzhaf Holing ApS indgår i en dansk sambeskatning med Boston Nordic Group A/S som
administrationsselskab og hæfter derfor solidarisk med de øvrige danske sambeskattede selskaber
for den samlede selskskabsskat.

Boston Distribution A/S har en huslejeforpligtigelse, der er uopsigelig frem til 31. december 2021,
1.173 t.kr.
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Noter

12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Boston Nordic Group A/S har overfor Nordea A/S afgivet en selvskyldnerkaution på 29.085 t.kr. for
Boston Distribution A/S’s, Boston Distribution AB’s samt Boston Distribution AS’s engagement med
Nordea A/S.

Boston Nordic Group A/S har afgivet en tilbagetrædelseserklæring overfor Nordea A/S for selskabets
tilgodehavende i Boston Distribution A/S på 3.000 t.kr.

Bosten Distribution A/S har stillet virksomhedspant 15.000 t.kr. i selskabets simple fordringer til
sikkerhed for engagement i selskabets kreditinstitut, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. juni 2020
udgør 8.168 t.kr.

Boston Distribution A/S har stillet virksomhedspant 5.000 t.kr. i selskabets simple fordringer og lagre til
sikkerhed for engagement i selskabets kreditinstitut, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. juni 2020
udgør henholdsvis 8.168 t.kr. og 26.830 t.kr.

Boston Distribution A/S har afgivet selvskyldnerkaution for Boston Nordic Group A/S, Boston
Distribution AB (Sverige) og Boston Distribution AS' (Norge) engagementer med Nordea Bank.

Bosten Distribution A/S's debitorer pr. 30. juni 2020, 0 t.kr. (2019/2020: 0 t.kr.) ligger til sikkerhed for
indgået factorings engagement med Nordea Finans Danmark A/S.

Boston Distribution AB har stillet sikkerhed i selskabets løsøre og debitorer 10.506 t.kr.

Bosten Distribution AB debitorer pr. 30. juni 2020, 5.027 t.kr. (2019/2020: 0 t.kr.) ligger til sikkerhed for
indgået factorings engagement med Nordea Finans Danmark A/S.

Boston Distribution AS har stillet sikkerhed i selskabets løsøre og debitorer 11.958 t.kr.

13 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Christian Banzhaf, direktør

Øvrige nærtstående parter

Boston Nordic Group A/S
Boston Distribution A/S
Nordic Warehouse Solutions A/S
Boston Distribution AB
Boston Distribution AS
Boston Distribution OY
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Noter

13 Nærtstående parter og ejerforhold (fortsat)

Transaktioner

C. Banzhaf Holding ApS har et tilgodehavende hos koncernselskaber pr. 30.06.2020 på  tkr. 7.

Herudover har der ikke i årets løb bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt
ledelsesvederlag været gennemført transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere,
væsentlige aktionærer, tilknyttede virksomheder eller andre nærtstående parter.

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af virksomhedskapitalen:

Christian Banzhaf
Rørsangervang 13
3450 Allerød
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Noter

Koncern Moderselskab
2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

14 Pengestrømsopgørelse -
reguleringer

Finansielle indtægter -564.628 -58.778 0 0
Finansielle omkostninger 889.343 466.531 119.857 0
Af- og nedskrivninger 885.073 187.032 0 0
Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -21.351.178 -16.032.502
Skat af årets resultat 5.962.948 4.621.666 -36.681 -6.600
Ændring i andre hensatte
forpligtelser 99.573 2.147.212 0 0
Valutakursregulering -329.839 -280.157 0 0

6.942.470 7.083.506 -21.268.002 -16.039.102

Koncern Moderselskab
2019/20

kr.

2018/19
kr.

2019/20
kr.

2018/19
kr.

15 Pengestrømsopgørelse -
ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -122.688 -9.859.019 0 0
Ændring i tilgodehavender -31.296.710 162.937 -6.600 0
Ændring i leverandører mv. 17.585.857 -4.081.911 45.000 30.000

-13.833.541 -13.777.993 38.400 30.000
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for C. Banzhaf Holding ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslov-
ens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for såvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden C. Banzhaf Holding ApS og dattervirksomheder, hvori
C. Banzhaf Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på
anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50%
af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associ-
erede virksomheder, jf. koncernoversigten.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesidelser,
interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders
dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser
I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmæssige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital præsenteres særskilt i henholdsvis
resultatdisponeringen og en særskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgørelsen
Nettoomsætning
Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer, indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-
overgang til køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er
anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der
udgør 5 år . Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

 Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0-20 %
Indretning af lejede lokaler 5 år 0-20 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 14.100 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre
værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
mæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af årsrapporten for C. Banzhaf Holding ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af
goodwill. 

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver
Andre kapitalandele indregnes i balancen til kostpris.

Andre finansielle anlægsaktiver
Deposita indregnes under anlægsaktiver til kostpris

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-
terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen
til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-
rende efterfølgende regnskabsår.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger hvorpå der kun er ubetydelig risiko for værdiændringer.

Egenkapital
Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtigelser mv. Hensatte forpligtelser
indregnes, når selskabet om følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det
er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring
i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der
føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles
til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme,
indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gælds-
forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansi-
elle indtægter og omkostninger. 

Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets li-
kvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømme fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regule-
ret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag
på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdi-
ændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Bruttomargin
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Forrentning af
egenkapital

Ordinært resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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