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Difko Forvaltning A/S

Selskabsoplysninger

Difko Forvaltning A/S
Merkurvej 1K, 7. sal
7400 Herning

CVR-nr.: 40 09 69 57
Hjemstedskommune: Herning
3. regnskabsar: 01.10.2020 - 30.09.2021

Selskabets overste modervirksomhed:

Dansk Investeringsfond (hjemsted Herning)

Selskabets eneaktionaer og modervirksomhed

Difko A/S (hjemsted Herning)

Bestyrelse

Klaus Holgaard Ramsussen
Jorgen Kunter Pedersen
Kim Wichmann-Hansen

Direktion

Niels Jorgen Pedersen

Revision

PricewaterhouseCoopers
statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVRnr. 33771231
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2020 - 30. september 2021 for Difko Forvaltning A/S.

Arsrapporten er aflagt i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv., herunder
Finanstilsynets bekendtgerelse om generelle regler om arsrapport og revision for forvaltere af alternative
investeringsfonde, samt Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber m.fl.

Vi anser den valgt regnskabspraksis for hensigtsmeessig og de udevede sken for forsvarlige.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021 i overensstemmelse med
Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 12. januar 2022

Direktion

Niels Jorgen Pedersen

Bestyrelse

Klaus Holgaard Ramsussen Jorgen Kunter Pedersen Kim Wichmann-Hansen
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Difko Forvaltning A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Difko Forvaltning A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med Lov om alternative investeringsfonde.

Vi har revideret arsregnskabet for Difko Forvaltning A/S for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-praksis (regnskabet).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet". Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til Lov om alternative investeringsfonde.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Lov om alternative investeringsfonde. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Difko Forvaltning A/S

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer
pé grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e  Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

e  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e  Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 12. januar 2022

PricewaterhouseCoopers
statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVRnr. 33771231

Poul Spencer Poulsen Daniel Mogensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

mne23324 mne45831
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed som forvalter af alternative investeringsfonde samt anden efter
lovgivningen tilladt virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud pa 4.226 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende.

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned" far stor betydning for verdensgkonomien. Det er ledelsens vurdering, at forholdet ikke har haft
vaesentlig indflydelse pa selskabets drift og indtjening i regnskabsaret.

Egenkapitalen udger 5.176 tkr. pr. 30. september 2021.

Risici
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici og har derfor fastlagt politikker for
risikostyringen i selskabet.

Formaélet med risikostyringspolitikkerne er at minimere investorernes tab, bl.a. som fglge af uforudsete
begivenheder.

Sterste risiko er Difkos omkostninger til projekter der ikke bliver realiseret. Der arbejdes lobende med at
forbedre udveaelgelsesproceduren.

Der er lebende overvagning og rapportering til direktion, bestyrelse og investorer ud fra en pa forhand
defineret eskalerings forleb.

Selskabet har en risikoansvarlig og veerdianseettelsesansvarlig. Dette skal sikre at uforudsete haendelser
bliver afhjulpet og rapporteret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa bedemmelsen

af drsrapporten.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et resultat i sterrelsesordenen DKK 2.500.000.
Der er stor tiltro til denne forudsigelse, da de forste projekter er tet pa at veere gennemfort.
Den tiltagende inflation og forventelig stigende rente er indarbejdet i forventningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Difko Forvaltning A/S for 2020/21 aflaegges efter Lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv., herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om generelle regler om

arsrapport og revision for forvaltere af alternative investeringsfonde, samt Finanstilsynets bekendtgerelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

I'henhold til Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. er
anvendt bilag 5 og 6 vedrerende preesentation af resultatopgerelse og balance. I bilag 6 er tilfgjet linjen
“Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
De anvendte regnskabs- og vurderingsmetoder, som er uendrede i forhold til sidste ar, er som folger:

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler af 2endrede regnskabsmaessige
skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen:

Administrationsindtegter

Omseetning omfatter indteegter for keb- og salg af projekter, herunder gevinst ved overkurs og
honorarer tilknyttet arbejdet.
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Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter len og gager inklusive feriepenge og pensioner samt
andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere, herunder omkostninger til personale
og ekstern bistand

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen:

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger
til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i selskabets arsrapport efter den indre
veerdis metode. Virksomhedernes indre veerdi opgeres efter selskabets regnskabspraksis.

I selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af tilknyttede virksomheders
resultat for aret under posten “Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” den forholdsmaessige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi opgeres til DKK 0. Safremt
selskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil, sdfremt indregningskriterierne for hensatte forpligtelser i evrigt er opfyldt.
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Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele tilknyttede virksomheder henlaegges i selskabet ved
overskudsdisponeringen til en “Lovpligtig reserve” under egenkapitalen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder opgoeres som forskellen mellem
salgsprisen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive ikke

afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen pa det tidspunkt, hvor virksomhedens raderet over den tilknyttede virksomhed
ophorer.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger males til dagsveerdi, hvilket svarer til nominel veerdi

Egenkapital

Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke ovrige egenkapitalposter, der kan veere

lovbestemte eller fastsat i vedteegterne.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

11
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Resultatopgerelse

Administrationsindteegter
Udgifter til personale og administration

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Overfort overskud eller underskud

Totalindkomstopgerelse

Arets resultat
Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Note 2020/21

1 6.000.000

(920.140)

5.079.860

3 (1.015.938)

)]

4.063.922

4 161.643

4.225.565

4.225.565

4.225.565

4.225.565

4.225.565

2019/20

(78.458)

(78.458)

(7.947)

(86.405)

5

(86.400)

-86.400
-86.400

-86.400

-86.400

12
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Balance

Note

Aktiver

Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger
Andre tilgodehavender

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5
Veardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger 6

Aktiveri alt

Passiver

Aktiekapital
Overfort overskud eller underskud

Egenkapital i alt

Anden geeld
Gald i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser 7
Nertstaende parter 8
Hoved- og nogletal 9

2021 2020
6.200.000 -
146.770 19.000
6.346.770 19.000
1.194.687 1.129.429
7.541.457 1.148.429
1.050.000 1.050.000
4.125.820 (99.745)
5.175.820 950.255
2.365.637 198.174
2.365.637 198.174
7.541.457 1.148.429

13
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital pr. 1. oktober 2019
Arets resultat

Arets totalindkomst

Egenkapital pr. 1. oktober 2020
Arets resultat

Arets totalindkomst

Egenkapital pr. 30. september 2021

Overfort overskud

Heraf foreslaet

Aktiekapital eller underskud udbytte Ialt

1.050.000 (13.345) - 1.036.655
- (86.400) - (86.400)
- (86.400) - (86.400)

1.050.000 (99.745) - 950.255
- 4.225.565 - 4.225.565
- 4.225.565 - 4.225.565

1.050.000 4.125.820 - 5.175.820

Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier & nominelt DKK 105. Af disse har ingen seerlige udbytte rettigheder.

14
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Noter

2020/21 2019/20

Administrationsindtagter
Administrationsindteegter 6.000.000
Ialt 6.000.000 0
Udgifter til personale og administration
Lenninger -451.237 -67.860
Pensioner -36.855 0
Andre omkostninger til social sikring og afgifter beregnet j -4.248 -598
Gebyr til administrede fondes depositar og depotselskaber 0 0
Qvrige administrationsomkostninger -427.800 -10.000
Ialt -920.140 -78.458
Heraf udger vederlag til:
Direktion 0 0
Bestyrelse 0 0
Qvrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen 451.237 67.860
Ialt 451.237 67.860
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 1 1
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisionsvirksomhed
Lovpligtig revision -10.000 -10.000
Ialt -10.000 -10.000
Finansielle omkostninger
Kreditinstitutter og centralbanker -11.124 -7.454
Qvrige renteudgifter -1.004.814 -493

-1.015.938 -7.947

15
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Noter

Arets resultat for skat

22% heraf

Skat af permante afvigelser

Ikke indregnet skattemaessigt underskud
Regulering af skat tidligere ar

Anvendt i sambeskatning

Skat af arets resultat

Effektiv skatteprocent

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 01.10.
Arets tilgang
Arets afgang
Kostpris 30.09.

Verdiregulering 01.10.
Arets tilgang

Arets afgang

Arets resultat

Udbytte til moderselskabet

Vardiregulering 30.09.

Regnskabsmaessig vaerdi 30.09.

Likvide beholdninger

Fordelt efter restlobetid
Anfordringstilgodehavender
Ialt

Fordelt efter art
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
I alt

2021 2020

4.063.922 -86.405

-894.063 19.009

1.320.000 0

-425.937 5

14.873 -19.009

146.770 0

161.643 5

4% 0%

0 0

200.000 0
-200.000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1.194.687 1.129.429

1.194.687 1.129.429

1.194.687 1.129.429

1.194.687 1.129.429
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Noter

Eventualforpligtelser

Koncernens selskabet heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede beleb for skyldig selskabsskat fremgar af arsraporten for Difko A/S, der er
adminstrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskabet heefter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfore at selskabets heeftelse udgor et storre
belob.

Neartstaende parter
Bestemmende indflydelse
Dansk Investeringsfond Hovedaktioneer

Transaktioner
Der har i regnskabsaret ikke veeret transaktioner mellem selskaberne
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Difko Forvaltning A/S

Femarsoversigt

9 Hovedtal 2020/21 2019/20 2018/19
Administrationsindteegter 6.000.000 0 0
Udgifter til personale og administration -920.140 -78.458 -10.000
Resultat for finansielle poster 5.079.860 -78.458 -10.000
Arets resultat 4.225.565 -86.400 -13.345
Egenkapital 5.175.820 950.255 1.036.655
Aktiver i alt 7.541.457 1.148.429 1.046.655
Nogletal
Solvensprocent 69% 83% 99%
Egenkapitalforrentning for skat 136% -9% -3%
Egenkapitalforrentning efter skat 138% -9% -3%
Gennemsnitlig antal medarbejdere 2 1 1
Antal afdelinger under administration 0 0 0
Antal afdelinger under administration 0 0 0
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