
Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets

ordinære generalforsamling den 12. januar 2022

Kim Wichmann-Hansen

Dirigent

Difko Forvaltning A/S
CVR-nr. 40 09 69 57

Årsrapport for 2020/21

Merkurvej 1K, 7. sal,  7400 Herning

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
15

2H
-3

4H
N

S-
2S

X0
B-

3Q
SU

G
-P

0Q
YA

-T
K1

VU



Difko Forvaltning A/S

Indholdsfortegnelse

Side

Selskabsoplysninger 3

Ledelsespåtegning 4

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 5

Ledelsesberetning 8

Anvendt regnskabspraksis 9

Resultat- og totalindkomstopgørelse 11

Balance 12

Egenkapitalopgørelse 13

Noter 14

2

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
15

2H
-3

4H
N

S-
2S

X0
B-

3Q
SU

G
-P

0Q
YA

-T
K1

VU



Difko Forvaltning A/S

Selskabsoplysninger

Difko Forvaltning A/S

Merkurvej 1K, 7. sal

7400 Herning

CVR-nr.: 40 09 69 57

Hjemstedskommune: Herning

3. regnskabsår: 01.10.2020 - 30.09.2021

Selskabets øverste modervirksomhed:

Dansk Investeringsfond (hjemsted Herning)

Selskabets eneaktionær og modervirksomhed

Difko A/S (hjemsted Herning)

Bestyrelse

Klaus Holgaard Ramsussen

Jørgen Kunter Pedersen

Kim Wichmann-Hansen

Direktion

Niels Jørgen Pedersen

Revision

PricewaterhouseCoopers

statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR nr. 33 77 12 31
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Difko Forvaltning A/S

Ledelsespåtegning

Vi anser den valgt regnskabspraksis for hensigtsmæssig og de udøvede skøn for forsvarlige.

Direktion

Niels Jørgen Pedersen

Bestyrelse

Klaus Holgaard Ramsussen Jørgen Kunter Pedersen Kim Wichmann-Hansen

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler.

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 
2020 - 30. september 2021 for Difko Forvaltning A/S.

Årsrapporten er aflagt i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv., herunder 
Finanstilsynets bekendtgørelse om generelle regler om årsrapport og revision for forvaltere af alternative 
investeringsfonde, samt Finanstilsynets bekendtgørelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og 
fondsmæglerselskaber m.fl.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021 i overensstemmelse med 
Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 12. januar 2022
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Difko Forvaltning A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Difko Forvaltning A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Difko Forvaltning A/S for regnskabsåret 1. oktober 2020 - 30. september 
2021, der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-praksis (regnskabet).

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. 
oktober 2020 - 30. september 2021  i overensstemmelse med Lov om alternative investeringsfonde.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold 
til Lov om alternative investeringsfonde.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med  Lov om alternative investeringsfonde. Ledelsen har endvidere ansvaret for den 
interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere 
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet". Vi er uafhængige af 
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i 
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og 
egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Difko Forvaltning A/S

• 

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften; 
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på 
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere 
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici 
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores 
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er 
højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte 
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern 
kontrol.

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en 
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, 
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er 
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan 
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan 
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer 
på grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 
skepsis under revisionen. Herudover:

6

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
15

2H
-3

4H
N

S-
2S

X0
B-

3Q
SU

G
-P

0Q
YA

-T
K1

VU



Difko Forvaltning A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning - fortsat

• 

• 

• 

• 

Herning, den 12. januar 2022

PricewaterhouseCoopers

statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR nr. 33 77 12 31

Poul Spencer Poulsen Daniel Mogensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

mne23324 mne45831

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig 
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets 
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores 
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne 
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på 
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige 
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder 
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige 
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige 
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en 
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Difko Forvaltning A/S

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Årets resultat udviser et overskud på 4.226 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende. 

Egenkapitalen udgør 5.176 tkr. pr. 30. september 2021.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen 
af årsrapporten.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et resultat i størrelsesordenen DKK 2.500.000.
Der er stor tiltro til denne forudsigelse, da de første projekter er tæt på at være gennemført. 
Den tiltagende inflation og forventelig stigende rente er indarbejdet i forventningerne.

Selskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici og har derfor fastlagt politikker for 
risikostyringen i selskabet.

Formålet med risikostyringspolitikkerne er at minimere investorernes tab, bl.a. som følge af uforudsete 
begivenheder.

Største risiko er Difkos omkostninger til projekter der ikke bliver realiseret. Der arbejdes løbende med at 
forbedre udvælgelsesproceduren.

Der er løbende overvågning og rapportering til direktion, bestyrelse og investorer ud fra en på forhånd 
defineret eskalerings forløb.

Selskabet har en risikoansvarlig og værdiansættelsesansvarlig. Dette skal sikre at uforudsete hændelser 
bliver afhjulpet og rapporteret.

Selskabets formål er at drive virksomhed som forvalter af alternative investeringsfonde samt anden efter 
lovgivningen tilladt virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene 
ned" får stor betydning for verdensøkonomien. Det er ledelsens vurdering, at forholdet ikke har haft 
væsentlig indflydelse på selskabets drift og indtjening i regnskabsåret.

Risici
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Difko Forvaltning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Resultatopgørelsen:

Administrationsindtægter

honorarer tilknyttet arbejdet.

I henhold til Bekendtgørelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmæglerselskaber m.fl. er
anvendt bilag 5 og 6 vedrørende præsentation af resultatopgørelse og balance. I bilag 6 er tilføjet linjen 
“Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

De anvendte regnskabs- og vurderingsmetoder, som er uændrede i forhold til sidste år, er som følger:

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer 
af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere 
indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder 
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler af ændrede regnskabsmæssige 
skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Årsrapporten for Difko Forvaltning A/S for 2020/21 aflægges efter Lov om forvaltere af alternative 
investeringsfonde mv., herunder Finanstilsynets bekendtgørelse om generelle regler om
årsrapport og revision for forvaltere af alternative investeringsfonde, samt Finanstilsynets bekendtgørelse 
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmæglerselskaber m.fl.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, 
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Omsætning omfatter indtægter for køb- og salg af projekter, herunder gevinst ved overkurs og 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt at fremtidige økonomiske fordele vil fragå 
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden årsrapporten 
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Difko Forvaltning A/S

Finansielle indtægter og omkostninger

Skat

Balancen:

Tilgodehavender

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten 
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Udgifter til personale og administration omfatter løn og gager inklusive feriepenge og pensioner samt 
andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere, herunder omkostninger til personale 
og ekstern bistand

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi,
hvilket her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger 
til tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret.

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i 
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den 
del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i selskabets årsrapport efter den indre
værdis metode. Virksomhedernes indre værdi opgøres efter selskabets regnskabspraksis.
I selskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af tilknyttede virksomheders
resultat for året under posten “Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” den forholdsmæssige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med 
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi opgøres til DKK 0. Såfremt
selskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en 
hensat forpligtelse hertil, såfremt indregningskriterierne for hensatte forpligtelser i øvrigt er opfyldt.

Udgifter til personale og administration
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Difko Forvaltning A/S

Likvide beholdninger

Egenkapital

Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en række øvrige egenkapitalposter, der kan være 
lovbestemte eller fastsat i vedtægterne.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Likvide beholdninger måles til dagsværdi, hvilket svarer til nominel værdi

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele tilknyttede virksomheder henlægges i selskabet ved
overskudsdisponeringen til en “Lovpligtig reserve” under egenkapitalen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem 
salgsprisen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes i 
resultatopgørelsen på det tidspunkt, hvor virksomhedens råderet over den tilknyttede virksomhed 
ophører.
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Difko Forvaltning A/S

Resultatopgørelse 

Note 2020/21 2019/20

Administrationsindtægter 1 6.000.000  -  
Udgifter til personale og administration 2 (920.140)  (78.458)  
Resultat før finansielle poster 5.079.860  (78.458)  

Finansielle omkostninger 3 (1.015.938)  (7.947)  

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 -  -  

Resultat før skat 4.063.922  (86.405)  

Skat 4 161.643  5  

Årets resultat 4.225.565  (86.400)  

Resultatdisponering:

Foreslået udbytte for regnskabsåret -  -  

Overført overskud eller underskud 4.225.565 -86.400
4.225.565 -86.400

Totalindkomstopgørelse 
Årets resultat 4.225.565 -86.400
Anden totalindkomst -  -  

Årets totalindkomst 4.225.565 -86.400
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Difko Forvaltning A/S

Balance

Note 2021 2020

Aktiver
0

Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger 6.200.000  -  

Andre tilgodehavender 146.770  19.000  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 -  -  
Værdipapirer og kapitalandele 6.346.770  19.000  

Likvide beholdninger 6 1.194.687  1.129.429  

Aktiver i alt 7.541.457  1.148.429  

Passiver

Aktiekapital 1.050.000  1.050.000  

Overført overskud eller underskud 4.125.820  (99.745)  
Egenkapital i alt 5.175.820  950.255  

Anden gæld 2.365.637  198.174  
Gæld i alt 2.365.637  198.174  

Passiver i alt 7.541.457  1.148.429  

Eventualforpligtelser 7
Nærtstående parter 8
Hoved- og nøgletal 9
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Difko Forvaltning A/S

Egenkapitalopgørelse

Aktiekapital
Overført overskud 

eller underskud
Heraf foreslået 

udbytte I alt

Egenkapital pr. 1. oktober 2019 1.050.000  (13.345)  - 1.036.655  
Årets resultat -  (86.400)  - (86.400) 
Årets totalindkomst 0 -  (86.400)  - (86.400) 

Egenkapital pr. 1. oktober 2020 1.050.000  (99.745)  - 950.255  
Årets resultat # - 4.225.565 - 4.225.565  
Årets totalindkomst 0 - 4.225.565 - 4.225.565  

Egenkapital pr. 30. september 2021 # 1.050.000          4.125.820                       - 5.175.820 

Aktiekapitalen består af 10.000 aktier á nominelt DKK 105. Af disse har ingen særlige udbytte rettigheder.
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Difko Forvaltning A/S

Noter

2020/21 2019/20

1 Administrationsindtægter

Administrationsindtægter 6.000.000 0
I alt 6.000.000 0

2 Udgifter til personale og administration

Lønninger -451.237 -67.860
Pensioner -36.855 0
Andre omkostninger til social sikring og afgifter beregnet på grundlag af personaleantallet eller lønsummen.-4.248 -598
Gebyr til administrede fondes depositar og depotselskaber 0 0
Øvrige administrationsomkostninger -427.800 -10.000

I alt -920.140 -78.458

Heraf udgør vederlag til:
Direktion 0 0
Bestyrelse 0 0
Øvrige ansatte med indflydelse på risikoprofilen 451.237 67.860

I alt 451.237 67.860

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisionsvirksomhed
Lovpligtig revision -10.000 -10.000

I alt -10.000 -10.000

3 Finansielle omkostninger

Kreditinstitutter og centralbanker -11.124 -7.454
Øvrige renteudgifter -1.004.814 -493

-1.015.938 -7.947
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Difko Forvaltning A/S

Noter

2021 2020

4 Årets resultat før skat 4.063.922 -86.405
22% heraf -894.063 19.009
Skat af permante afvigelser 1.320.000 0
Ikke indregnet skattemæssigt underskud -425.937 5
Regulering af skat tidligere år 14.873 -19.009
Anvendt i sambeskatning 146.770 0
Skat af årets resultat 161.643 5

Effektiv skatteprocent 4% 0%

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 01.10. 0 0
Årets tilgang 200.000 0
Årets afgang -200.000
Kostpris 30.09. 0 0

Værdiregulering 01.10. 0 0
Årets tilgang 0 0
Årets afgang 0 0
Årets resultat 0 0
Udbytte til moderselskabet 0 0
Værdiregulering 30.09. 0 0

Regnskabsmæssig værdi 30.09. 0 0

6 Likvide beholdninger

Fordelt efter restløbetid
Anfordringstilgodehavender 1.194.687 1.129.429
I alt 1.194.687 1.129.429

Fordelt efter art
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 1.194.687 1.129.429
I alt 1.194.687 1.129.429
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Difko Forvaltning A/S

Noter

7 Eventualforpligtelser

8 Nærtstående parter
Bestemmende indflydelse
Dansk Investeringsfond Hovedaktionær

Transaktioner
Der har i regnskabsåret ikke været transaktioner mellem selskaberne

Koncernens selskabet hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det 
samlede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsraporten for Difko A/S, der er 
adminstrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskabet hæfter endvidere 
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere 
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større 
beløb.
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Difko Forvaltning A/S

Femårsoversigt

9 Hovedtal 2020/21 2019/20 2018/19
Administrationsindtægter 6.000.000 0 0
Udgifter til personale og administration -920.140 -78.458 -10.000
Resultat før finansielle poster 5.079.860 -78.458 -10.000
Årets resultat 4.225.565 -86.400 -13.345
Egenkapital 5.175.820 950.255 1.036.655
Aktiver i alt 7.541.457 1.148.429 1.046.655

Nøgletal
Solvensprocent 69% 83% 99%
Egenkapitalforrentning før skat 136% -9% -3%
Egenkapitalforrentning efter skat 138% -9% -3%
Gennemsnitlig antal medarbejdere 2 1 1
Antal afdelinger under administration 0 0 0
Antal afdelinger under administration 0 0 0
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