TIf.: 96 56 17 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
hirtshals@bdo.dk Havnegade 18
P —— www.bdo.dk DK-9850 Hirtshals

CVR-nr. 202226 70

HORNSNES INVEST A/S
C/0 ISAFOLD INVEST APS, FRYSEHUSKAJEN 10, 9850 HIRTSHALS

ARSRAPPORT

1. OKTOBER 2020 - 30. SEPTEMBER 2021

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 1. marts 2022

Gullak Madsen

CVR-NR. 40 02 53 59



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
(0o gl g g T2 =T 5 =) A PPt 4
Erkleeringer
LedElSESPATEGNING «v et eutnenineeeet et ettt eneeeeeeeeseneneneneeaeeeesenenenenensasasesenenenenensasasns 5
Den uafhaengige revisors revisionSPategNing.......v.eierereeeererenineieieeeeeeeenenenenenearnnns 6-7
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nagletal for KONCEIMEN. ....ccutiiiit i e e rerneereneeeeenaeeaenaeeannns 8
[I=Ta (<] YT o1 ) o 0 o P PPt 9
Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021
RESULL AT OPGBIELSE. .. uvei it iiit it eiieeitetenteeeneeeeenaeeeannesennnesenanesonnsessnnnssnnns 10
BalanCe. . .uviniiniiniii i 11-12
(oL e 1o L = o] oo =] U P PPt 13
PENgES I BMSOPGBIEISE. .. et iittieettteetteeieteenneeeeneeeeenaeeesnnesesnnesennnesennssssnnsssnnns 14
0= 15-22
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretireitiriiieiireitireneeeeneeeeaneerennnerenaneeonasesonness 23-29

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Advokat

Hornsnes Invest A/S
c/o Isafold Invest ApS, Frysehuskajen 10
9850 Hirtshals

CVR-nr.: 40 02 53 59
Stiftet: 15. november 2018
Kommune: Hjarring

Regnskabsar: 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Gullak Arngrimsson Madsen, formand
Lise Bjorn Jgrgensen

Fridi Petur Magnusen

Fridalvur Virgarsson Tindskard

Fridi Petur Magnusen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havnegade 18
9850 Hirtshals

Jyske Bank
Norregade 13
9850 Hirtshals

Kirk Larsen & Ascanius
Dalgasvej 21
7400 Herning



BDO

KONCERNOVERSIGT

Hornsnes A/S

HY Holding Hirtshals A/S

Hirtshals Yard A/S

HY Group A/S

Vestkajen Maskinveaerksted A/S




|IBDO 5

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021 for Hornsnes Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.

september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 1. marts 2022

Direktion:

Fridi Petur Magnusen

Bestyrelse:

Gullak Arngrimsson Madsen Lise Bjorn Jargensen Fridi Petur Magnusen
Formand

Fridalvur Virgarsson Tindskard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Hornsnes Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Hornsnes Invest A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2020 -
30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 1. marts 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen Jens Madsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne3747 MNE-nr. mne17379
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2020/21 2019/20
kr. kr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat..........ccovvuiiiiiieiie e 31.609.854 31.832.080
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA).........c.cccvovviiviiiiieiiieeiien, 6.849.898 -5.835.117
Resultat af primaer drift..........coooiiiiiii 2.925.849 -9.868.122
Finansielle poster, Netto........ccooiviiiiiiiiiii e, -9.157.923 -1.446.140
Arets resultat for SKAt..........ccoviieuieieiee e, -3.097.523 -11.314.262
Arets reSULLat........cc.oeiiiieiece e, -3.478.661 -12.020.724
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser...........ccccovvueeeeveeeeneennn, -3.478.661 -10.840.361
Balance
BalanCesum .. ... ooiiii e, 90.504.431 96.357.296
Egenkapital..........ouueeieiiiiiiiiiee e 13.217.208 17.207.842
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.............cccoevvveveiiieeeieeennnnnn, 13.217.208 16.695.869
Pengestremme
Pengestreamme fra driftsaktivitet...........ccooooiiiiiiiiiiin i -13.206.112 -7.056.999
Pengestramme fra investeringsaktivitet............cccocoeviiiiniiinniinn -3.019.041 -684.067
Pengestremme fra finansieringsaktivitet...............ccooooieiiiiin 19.181.162 5.930.884
Pengestramme i alt......ccoovviiiiiiii e 2.956.009 -1.810.182
Investeringer i materielle anlagsaktiver.............ccccooeeiiiiiiiiineiinnns, -2.129.502 -369.142
Nogletal
SOlIItetSGrad. .. .coveiiieei e 14,6 17,3
Egenkapitalforrentning.........cc.eeiiiiiiiin i -22,9 -50,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

2018/19
kr.

19.173.659
-480.541
-2.911.889
-910.592
-3.822.481
-2.572.282
-713.776

92.631.047
30.305.575
27.536.230

-29.051.240
-40.194.008

56.683.181

-12.562.067
-12.196.008

29,7
-17,0

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktive

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

r, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Moderselskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed ved investering i virksomheder
beliggende i Nordjylland eller virksomheder med tilknytning til erhvervsmaessigt fiskeri eller
fiskeindustri, uanset beliggenhed.

Koncernens aktivitet er at drive vaerftsvirksomhed med skibsreparation og skibsvedligeholdelse fra
vaerksteds- og dokfaciliteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Primo regnskabsaret har selskabet kabt yderligere 10% af aktierne i HY Group A/S, hvorefter Hornsnes
Invest A/S ejer 100% af kapitalen i selskabet.

Datterselskabet Datoselskabet af 19. marts 2021 A/S (tidligere Hirtshals Yard A/S) har indgivet
konkursbegaering den 22. marts 2021.

| marts 2021 har selskabet stiftet et nyt selskab HY Holding Hirtshals A/S med en kapital pa nom. 1
mio. kr. Dette datterselskab har stiftet et nyt selskab Hirtshals Yard A/S ligeledes med en kapital pa
nom. 1 mio. kr. Datterselskabet har kebt aktiviteten i Datoselskabet af 19. marts 2021 A/S (tidligere
Hirtshals Yard A/S), herunder overtaget samtlige medarbejderforpligtelser.

Koncernen forventer en forbedring af resultatet i 2021/22.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er pavirket af nedskrivning af andre vaerdiparer med 8 mio. kr. Under hensyntagen hertil
anses arets resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning, indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes i lobet af 2021/22 en forbedret drift i datterselskaberne. Der forventes et
tilfredsstillende overskud for 2021/22 for koncernen.
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|
RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 1 31.609.854 31.832.080 -351.749 -200.865
Personaleomkostninger.............. 2 -24.759.956 -37.667.197 0 0
Af- og nedskrivninger................. -3.593.559  -4.033.005 0 0
Andre driftsomkostninger............ -330.490 0 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cccvneene. 2.925.849 -9.868.122 -351.749 -200.865
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder................... 1,3 3.134.551 0 5.010.407  -9.846.256
Indtaegter af andre
kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver........cccvvvveivinnen.. -8.000.000 0 -8.000.000 0
Andre finansielle indtaegter......... 4 82.463 63.353 0 0
Andre finansielle omkostninger..... 5 -1.240.386  -1.509.493 -591.490 -756.737
RESULTAT FOR SKAT................ -3.097.523 -11.314.262 -3.932.832 -10.803.858
Skat af arets resultat................. 6 -381.138 -706.462 454.171 -36.503
ARETS RESULTAT......ccvevnennennen. 7 -3.478.661 -12.020.724 -3.478.661 -10.840.361
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BALANCE 30. S

AKTIVER

Grunde og bygn

EPTEMBER

inger...ccoeevennnen.

Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, d
inventar.........

riftsmateriel og

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i
somheder.......

dattervirk-

Andre vaerdipapirer...................
Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder...

Lejedepositum og andre
tilgodehavender............ccoueeeee.
Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER........cccevvveneenn

Ravarer og hjalpematerialer.......
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning........c..ccevnneen..

Hensaettelse til

udskudt skat........

Tilgodehavender.....................

Andre vardipapirer og

kapitalandele..
Veaerdipapirer..

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSA

AKTIVER........

KTIVER...............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
1.235.414 666.666 0 0
8 1.235.414 666.666 0 0
4.329.326 4.386.680 0 0
31.743.922 31.637.758 0 0
1.351.323 2.034.173 0 0
136.201 235.808 0 0
9 37.560.772 38.294.419 0 0
0 0 10.818.168 4.607.761
20.000.000 28.000.000 20.000.000 28.000.000
0 0 19.800.000 19.800.000
410.578 557.797 0 0
10 20.410.578 28.557.797 50.618.168 52.407.761
59.206.764 67.518.882 50.618.168 52.407.761
5.949.943 5.048.938 0 0
5.949.943 5.048.938 0 0
16.192.973  16.907.096 0 0
11 6.138.340 4.060.543 0 0
14 0 44.094 454,687 516
2.459.270 1.777.801 0 0
12 317.129 348.368 0 0
25.107.712 23.137.902 454.687 516
0 3.500 0 0
0 3.500 0 0
240.012 648.074 125.934 0
31.297.667 28.838.414 580.621 516
90.504.431 96.357.296 51.198.789 52.408.277
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Overfart resultat.........ccooveeee....
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ...ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Ansvarlig lanekapital.................
Geeldsbreve......cocoevvieiiieiinnne...
Geeld til pengeinstitutter............
Selskabsskat........cccovveviieiinnna...
Andengaeld....cccvvviiniiiiiiii...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeldsbreve......ccoevvieviieiinnnn...
Geeld til pengeinstitutter............

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning...........cceeuneeen.

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Andengaeld....cccvvvvniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...
G/ALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Note

13

14

15

11

16

17

18

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
500.000 500.000 500.000 500.000
12.717.208 16.195.869 12.717.208 16.195.869
0 511.973 0 0
13.217.208 17.207.842 13.217.208 16.695.869
1.564.965 0 0 0
1.564.965 0 0 0
2.350.250 2.350.250 0 0
600.000 1.027.500 0 0
3.416.233  34.935.320 0 34.000.000
0 44.094 0 0
41.105.273 3.272.633 37.896.581 0
47.471.756 41.629.797 37.896.581 34.000.000
427.500 570.000 0 0
13.172.628 16.594.187 0 1.194.178
321.775 2.500.270 0 0
5.188.806 5.474.553 85.000 109.600
9.139.793  12.380.647 0 408.630
28.250.502 37.519.657 85.000 1.712.408
75.722.258 79.149.454 37.981.581 35.712.408
90.504.431 96.357.296 51.198.789 52.408.277
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Selskabs- Overfert  Minoritets-
kapital resultat interesser I alt
Egenkapital 1. oktober 2020........ccccvveieiiiiiinennnnnn.. 500.000 16.195.869 511.973 17.207.842
Forslag til resultatdisponering, jf. note 7................. -3.478.661 -3.478.661
Transaktioner med ejere
Kgb af minoritetsinteresser.......c.ooeeviiieiviiiininnnnnns -511.973 -511.973
Egenkapital 30. september 2021......................... 500.000 12.717.208 013.217.208
Moderselskabet
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2020.....cccvuiiiiiiiiiiiiiiieiieneneenannen, 500.000 16.195.869 16.695.869
Forslag til resultatdisponering, jf. note 7.......ccoevvviiiiiiiiiniinnnnn, -8.489.068 -8.489.068
Overforsler
Tilladt udligning...o.veeneiriiiii e e et e reeeaeenaenne, 5.010.407 5.010.407

Egenkapital 30. september 2021.........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienns, 500.000 12.717.208 13.217.208
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

ArEES TESULLAL . - e ettt e e e e e

Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn,
Betaling forpligtelse for dattervirksomhed.........c.ccooeiiiiiiiiiiiiiiinnnn.,
Tilbagefart hensattelse til tab pa dattervirksomheder........................
Badwill indtaegtsfart . ...covviriiiii i e
Nedskrivning Pa VaerdiPapirer.....o. e e e eeeeeieeereneneneeieneeeeeenenenenenans.
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvriniiiiiiiiieiiiiriieeeeaenen,
Betalt selskabskat........coeiieeiiiiiiiiiiii e,
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e,
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceviiuiiiiiiiiiiiiniieinnnnnn,
/Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....
Udlignet datterselskab udgaet af koncernen...........ccoeveveveveenininenennn.

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieineineeneeneenen,
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenne,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeann,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccevviiiiiiiiiinnennnn,
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....o.vuvevririnininiiiiiniiieneninenenns,
ARArag PA LN, cuen it et
Likvider primo vedrgrende datterselskab udgaet af koncernen..............
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviiiiiiiiiiniinne,
ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiiteieeeeeeeeeaeeneeneeneenaenaenen,
Likvider 1. oKtoDe ... vt e,

LIKVIDER 30. SEPTEMBER...... ..ot

Likvider 30. september specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiiiiiiii et er e eaae
(6T (g Te | | SO

LIKVIDER, NETTOGAELD.......couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn e

14

Koncernen
2020/21 2019/20
kr. kr.
-3.478.661 -12.020.724
2.949.063 2.745.652
-4.662 0
-4.445.131 0
-3.134.551 0
-311.973 -777.009
8.000.000 0
381.138 706.462
0 -634.036
-4.012.625 -601.488
-2.013.904 -5.965.197
-5.705.096 9.489.341
-1.429.710 0
-13.206.112 -7.056.999
-750.000 0
-2.129.502 -369.142
100.000 0
-239.539 -314.925
-3.019.041 -684.067
44.206.713 8.070.823
-36.136.578 -2.139.939
11.111.027 0
19.181.162 5.930.884
2.956.009 -1.810.182
-14.372.249 -12.562.067
-11.416.240 -14.372.249
240.012 648.074
-11.656.252 -15.020.323
-11.416.240 -14.372.249
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NOTER

Seerlige poster

Der er i aret anskaffet kapitalandele i koncernen med badwill pa 312 tkr. Belgbet er
indtaegtsfort under andre driftsindtaegter.

Der er i regnskabsaret tilbagefart hensaettelse pa tab pa datterselskabet Datoselskabet af 19.
marts 2021 under konkurs A/S pa ialt 3.135 tkr. Belgbet er indtaegtsfart under Indtaegter af

kapitalandele i dattervirksomheder.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Lon 0g gager...coovevveirieennnnneennnnns
Pensioner.......cooviiiiiiiiiiiinia...
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........
Aktiverede lanomkostninger..........

Vederlag til direktion og bestyrelse..

Indtaegter af kapitalandele i dat-
tervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder.......c..ccevveviieiinenn...

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn...
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
44 67 1 1
20.759.074 31.219.112 0 0
3.247.075 4.950.805 0 0
310.515 509.834 0 0
624.997 987.446 0 0
-181.705 0 0 0
24.759.956 37.667.197 0 0
889.636 801.600 0 0
889.636 801.600 0 0
3.134.551 0 5.010.407 -9.846.256
3.134.551 0 5.010.407 -9.846.256
82.463 0 0 0
0 63.353 0 0
82.463 63.353 0 0
1.240.386 1.509.493 591.490 756.737
1.240.386 1.509.493 591.490 756.737

15

Note
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Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat............ 381.138 706.462 -454.171 36.503
381.138 706.462 -454.171 36.503
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtode...ccovviiiiiiiiiiiiiiiinans 0 0 5.010.407 -9.846.256
Overfart resultat......c.covvvvvvveennnnn. -3.478.661 -10.840.361 -8.489.068 -994.105
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 0 -1.180.363 0 0

-3.478.661 -12.020.724 -3.478.661 -10.840.361

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

Goodwill
Kostpris 1. OKEODEr 2020....cciuuiiiiitiiiiit ittt eei ettt eiteeeineeeanaeaaanes 1.000.000
LI LT T~ PO PP 750.000
Kostpris 30. september 2021.......ccuiiitiiitiiiiiiieiieieieeieeneeeneeeneeaneees 1.750.000
Afskrivninger 1. oktober 2020........ciiiiiiiiiiiiiiii it eii et ereieeeaiaeeaanes 333.334
Arets afsKIIVIINGEr ..ovnie it e e eaee 181.252
Afskrivninger 30. september 2021.......c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiitieireneeneeneeeneaans 514.586

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..........cccceviviiiiiiiiiiininnnennnnn. 1.235.414

16

Note
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NOTER
Note
Materielle anlagsaktiver 9
Koncernen
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. oktober 2020......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeiaenan, 5.094.418 34.571.198
I LT 164.822 1.487.076
Kostpris 30. september 2021.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiniennenn, 5.259.240 36.058.274
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020.........ccvviiiiiiiiiiiiinnnn.. 707.738 2.933.440
Arets afsKriVNINGEr ....vvivieiieiie e, 222.176 1.380.912
Af- og nedskrivninger 30. september 2021.............c...c........ 929.914 4.314.352
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 4.329.326 31.743.922
Koncernen
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. oktober 2020......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaiaean, 6.382.769 498.040
LI 1T Lo T~ PP 477.604 0
F Y ot Lo T T PP -496.760 0
Kostpris 30. september 2021........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaann, 6.363.613 498.040
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020..........ccovviviiiiiiiinnnnnnn. 4.348.596 262.232
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -401.422 0
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 1.065.116 99.607
Af- og nedskrivninger 30. september 2021............c...c........ 5.012.290 361.839
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 1.351.323 136.201
Finansielle anlaegsaktiver 10
Koncernen
Lejedepositum
Andre og andre
veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2020......ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaiaenan, 28.000.000 371.039
LI 1T Lo T~ PP 0 39.539
Kostpris 30. september 2021.......ccceviiiiiiiiiiiiiiniienienaenn, 28.000.000 410.578
Arets vaerdireguleringer .......vueieiinieiieieeieeeee e, -8.000.000 0
Vaerdireguleringer 30. september 2021..........ccoceiiiiinnenn.. -8.000.000 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 20.000.000 410.578
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. oktober 2020.........ccevvvviiiniinnnnn.
TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas
Kostpris 30. september 2021...........c...........

Vaerdireguleringer 1. oktober 2020................
Arets resultat ......c..eeveeneiieiiiieieieee e,
Arets vaerdireguleringer .........cccovevveviniinnnen.
Veerdireguleringer 30. september 2021.........

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021.

Goodwill/Badwill

Moderselskabet

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

14.936.540
1.200.000
16.136.540

-10.328.779
4.698.434
311.973
-5.318.372

10.818.168

Andre
veaerdipapirer

28.000.000
0
28.000.000

0

0
-8.000.000
-8.000.000

20.000.000

Tilgodehavender

hos tilknyttede
virksomheder

19.800.000
0
19.800.000

OCOooo

19.800.000

Hornsnes Invest A/S har erhvervet kapitalandele i HY Group A/S primo regnskabsaret.
Kostprisen for kapitalandelen udggr 200 tkr. Badwill af arets keb udggr 312 tkr., som er

indtaegtsfart i 2020/21.

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted

HY Group A/S, Hirtshals........cccoeviiiiineninnnen..
HY Holding Hirtshals A/S, Hirtshals................

Egenkapital

9.642.055
1.176.113

Arets resultat

4.522.321
176.113

Ejerandel

100 %
100 %

18

Note

10
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Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde......... 21.229.775 14.569.805 0 0
Acontofaktureringer og -betalinger.. -15.413.210 -13.009.532 0 0
Igangvaerende arbejder for 5.816.565 1.560.273 0 0
fremmed regning, netto..............
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 6.138.340 4.060.543 0 0
fremmed regning (aktiver)............
Igangvaerende arbejder for -321.775  -2.500.270 0 0
fremmed regning (passiver)...........
5.816.565 1.560.273 0 0
Periodeafgransningsposter
OmKostninger.....c.ceveeviiieeiennnennnns 317.129 348.368 0 0
317.129 348.368 0 0
Periodeafgraensningsposter vedrarer forudbetalte omkostninger for regnskabsaret 2020/21.
2021 2020
kr. kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 500.000 stk. @ NOM. T Kruieoveiieiieiiiiieiiiiinennennennenn. 500.000 500.000

500.000 500.000

19

Note

11

12

13



|IBDO

NOTER

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vardipapirer, laneomkostninger, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og

materielle anlaegsaktiver samt underskud til fremfarsel.

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. oktober............... -44.094 -750.556 -516 -37.019
Arets udskudte skat i 381.138 706.462 -454.171 36.503
resultatopgerelsen........ccccoeeeeen...
Udskudt skat datterslskab udgaet af 1.227.921 0 0 0
koncernen.......cveeviiiiiiiiiiiiinnanns
Udskudt skat 30. september......... 1.564.965 -44,094 -454.687 -516

Moderselskabets udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 455 tkr. Skatteaktivet
vedrorer primaert uudnyttede skattemaessige underskud. Skatteaktivet er indregnet pa
baggrund af forventningerne til de naeste ars positive skattemaessige overskud i koncernen,
hvorved de skattemaessige underskud fuldt ud forventes at blive udnyttet.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

30/9 2021 Afdrag Restgaeld 30/9 2020

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Ansvarlig lanekapital..........cccovveveveennenen. 2.350.250 0 2.350.250 2.350.250
Gaeldsbreve....oovveiiiiiiiiiiiii e, 1.027.500 427.500 0 1.597.500
Geeld til pengeinstitutter..........c..cooeeeeee. 4.932.609 1.516.376 0 36.509.182
Selskabsskat.....oovvieiiniiriiniinineeennnnenannnns 0 0 44.094
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiii 41.207.805 102.532 40.700.000 3.272.633
49.518.164 2.046.408 43.050.25043.773.659

Moderselskabet

30/9 2021 Afdrag Restgaeld 30/9 2020

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til pengeinstitutter..........cccoevenen... 0 0 34.000.000
Andengaeld...ccoviiiiiiiiiiii 37.896.581 0 37.896.581 0

37.896.581

037.896.581 34.000.000

20

Note

14

15
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 16
Eventualforpligtelser
Leje- og leasingaftaler
Koncernen har indgaet lejeaftaler vedrerende pladsleje pa havnen i Hirtshals. Den samlede
pladsleje i 2021/22 udgar 357 tkr. ekskl. moms. Lejemalet kan opsiges med et varsel pa 6
maneder til udgangen af et kalenderar.
Koncernen har indgaet huslejekontrakter med en arlig nettopristalsreguleret husleje pa ca.
625 tkr. ekskl. moms. Lejemalet kan opsiges med et varsel pa 12 maneder.
Koncernen har indgaet huslejekontrakter med en arlig nettopristalsreguleret husleje pa ca.
116 tkr. ekskl. moms. Lejeaftalerne kan opsiges med et varsel pa 6 maneder.
Koncernen har indgaet operationelle leasingaftaler med gennemsnitlige arlige leasingydelser
pa 472 tkr. ekskl. moms. Leasingaftalerne har pr. 30. september 2021 en samlet
restleasingydelse pa 850 tkr. ekskl. moms.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 17

MODER

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut samt tilknyttede virksomheders
mellemvaerende med pengeinstitut har selskabet pantsat nom. 7.000 tkr. aktier i HY Group
A/S samt nom. 1.000 tkr. aktier i HY Holding Hirtshals A/S.

KONCERN

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet ejerpantebrev i flydedok pa
2.000 tkr. samt virksomhedspant pa 31.000 tkr. i koncernens immaterielle rettigheder,
driftsmidler, anlaeg og driftsmidler og debitorer, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30.
september 2021 udger 56.473 tkr.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa 8.200 tkr., der giver pant i selskabets ejendomme,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2021 udger 4.329 tkr. Ejerpantebrevene er
deponeret til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har selskabet pantsat nom. 7.000 tkr.
aktier i HY Group A/S samt nom. 1.000 tkr. aktier i HY Holding Hirtshals A/S.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 18
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Virksomheden har ingen naertstaende parter med bestemmende indflydelse.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hornsnes Invest A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Hornsnes Invest A/S samt dattervirksomheder, hvori
Hornsnes Invest A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgarelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 312 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen bestar endvidere af huslejeindtaegter samt lejeindtasgter pa driftsmateriel.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 15-20 ar 1.500 tkr.
Flydedok og bedding (Produktionsanlag og maskiner).......c.ccccevevnvennnnnn. 10-20 ar  11.000 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden unoterede aktier, der ikke forventes afhaendet. Disse
aktier males til kostpris pa balancedagen.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.
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Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



