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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 23.
oktober 2018 - 31. december 2019 for Titus Liberty Multi Well A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

23. oktober 2018 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 12. august 2020

Direktion:

Lars Windfeld

Bestyrelse:

Tom Amby Martin Dahl Kristensen Finn Myllerup
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Titus Liberty Multi Well A/S

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for Titus Liberty Multi Well A/S for regnskabsaret 23.
oktober 2018 - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand til at opna
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ikke vaeret i stand til at vurdere vaerdien af investeringer i og fremtidige likviditetsstremme fra
udenlandsk datterselskab, som fglge af manglende og utilstraekkeligt dokumentation fra administrator
og selskabets ledelse. Som felge af disse forhold har vi ikke vaeret i stand til at fastlaegge, om
eventuelle justeringer kan anses for ngdvendige i relation til indregnede vaerdi af kapitalandele i
tilknyttede selskaber og tilgodehavender hos tilknyttede selskaber, samt den mulige effekt pa
resultatopggrelsen og egenkapitalen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, og at afgive en
revisionspategning. Pa grund af de forhold, der er beskrevet i afsnittet ”Grundlag for manglende
konklusion”, har vi imidlertid ikke varet i stand til at opna tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis, der
kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke vaeret i stand til at
opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskab-
et. Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. august 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bo Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32750
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje datterselskab i USA indenfor olie og narturgasindustrien.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vardiansaettelsen af selskabets tilgodehavende hos datterselskab, som pr. 31. december 2019 udger
15.493 tkr., er betinget af den fremtidige indtjening i datterselskabets investeringer i naturgas- og
oliekilder. Det er ledelsens forventning, at investeringerne fremover vil generere tilstraekkeligt cash
flow som vil kunne daekke kommende afdrag pa lanet. Grundet investeringshorisonten er indregning og
maling af tilgodehavendet forbundet med usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er stiftet 23. oktober 2018 og der er afholdt i den forbindelse afholdt 25 tkr. i
stiftelsesomkostninger.

Arets resultat for skat udger -4.416 tkr., der af ledelsen anses for utilfredsstillende.

Datterselskabets investering i Working Interest-projekter har i arets lgb genereret et lavere afkast end
forventet. Dette skyldes, at et stgrre anlagt renoveringsprogram pa fem kilder desvaerre ikke havde
det forventede resultat og at selskabets operatgr under renoveringerne af de dybe og under hgjt pres
beliggende kilder, brugt et vaesentlig starre belgb til de anfarte renoveringer end budgetteret.
Ledelsen har nu faet en ny operater til at sta for driften og forventer pa sigt at kunne ramme
budgetterne, nar alle kilderne i projektet er i fuld drift. Den nye operatgr har skaret kildeantallet til
ud fra en rentabilitets kalkule, samt reduceret vaesentlig i driftsomkostningerne for at forbedre
projektets cash flow.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVID19 som falge af spredningen af
Coronavirus. Det vurderes at selskabets investeringer kan blive pavirket af udbruddet. Om end det er i
et tidligt stadie at vurdere effekterne heraf, er det ledelsens vurdering, at udbruddet kan resultere i
betydelige skonomiske konsekvenser for selskabets investering og afledte afkast i datterselskab.
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RESULTATOPGO@RELSE 23. OKTOBER - 31. DECEMBER

Eksterne omKosStNiNger.....cvviiiiiiiiiiiiii it ieiiiicreeieeeeaas
DRIFTSRESULT AT ..ttt eeteeeeieenneeenteaneenneeneaneeenssananns
Andre finansielle indtagter......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Nedskrivning af finansielle aktiver........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien..
Andre finansielle omkostninger.......c.cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
RESULTAT FOR SKAT.....eitiiitiiiiiiiiiiieiit et eeneeeeeeneeeneeananns

SKat af Arets reSULEAt . ..evee et iietiieiie et ereeeeenteaneeneeneeaneennens

ARETS RESULTAT ..eeiiiniiieiie ettt ettt et e e e e e e eanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVerfart resUltat .o ettt eeeaaes

Note 2018/19
kr.

-53.068

-53.068

1 807.484

2 -5.168.594
-1.542

-4.415.720

0

-4.415.720

-4.415.720

-4.415.720
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn...
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder...........cccovvvieiiininnne
Finansielle anlaegsaktiver...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
ANLZEGSAKTIVER ....iitiiitiiitiiiitiei et et eiteeieeneeaneenaeanaennes
Likvide beholdninger.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....otiiiiitiiiiiiieieieeeneeeneeaeeanens

AKTIVER ...

PASSIVER

NI e 101 1 T o) L - | PP
OVerfart reSULtAt ... et eeeaes

EGENKAPITAL ..ottt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccvvviiiiiiiiiinnnnnn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn...

GALDSFORPLIGTELSER......coitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineaa

PASSIVER ...eiiii

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2019
kr.

12.356
15.493.425
15.505.781
15.505.781
168.499
168.499

15.674.280

20.075.000
-4.415.720

15.659.280

15.000
15.000

15.000

15.674.280
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NOTER
2018/19
kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiinnennnns 807.484
807.484

Saerlige poster
Nedskrivning af finansielle aktiver vedrerer hensaettelse til tab pa tilgodehavende hos
tilknyttede virksomheder.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i Tilgodehavender

dattervirk- i tilknyttede

somheder virksomheder

B 1KoV - A P 16.475 20.657.900

Kostpris 31. december 2019.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiieiinenns 16.475 20.657.900

Arets NedsKriVIING. ....cuiviiiit e eeeaans 4.119 5.164.475

Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2019......... 4.119 5.164.475

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 12.356 15.493.425
Egenkapital

Selskabs- Overfort

kapital resultat | alt

Egenkapital 23. oktober 2018......ccceviiiiiiiiiiiiininnnn 20.075.000 0 20.075.000

Forslag til resultatdisponering.........cccceeeivieiiineennnnn. -4.415.720 -4.415.720

Egenkapital 31. december 2019...........ccccevviiieeinnnn 20.075.000 -4.415.720 15.659.280

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Vaerdiansattelsen af selskabets tilgodehavende hos datterselskab, som pr. 31. december
2019 udger 15.493 tkr., er betinget af den fremtidige indtjening i datterselskabets
investeringer i naturgas- og oliekilder. Det er ledelsens forventning, at investeringerne
fremover vil generere tilstrackkeligt cash flow som vil kunne dackke kommende afdrag pa
lanet. Grundet investeringshorisonten er indregning og maling af tilgodehavendet forbundet
med usikkerhed.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Titus Liberty Multi Well A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter falgende regnskabspraksis.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende tilgodehavender, gald og transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte i egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.



