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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Selected Alternatives A/S

Esplanaden 8 C, 2.

  1263 København K

CVR-nr.: 39930587

Hjemsted: København

Regnskabsår:  - 01.01.2023 31.12.2023

Bestyrelse
Eric Korre Horten, formand

Jakub Barnaba Zakrzewski

Tonny Elsberg

Direktion
Tobias Møller Jensen, adm. dir.

Revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
City Tower, Værkmestergade 2  
8000 Aarhus C 
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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret  - 
 for .

01.01.2023
31.12.2023 Selected Alternatives A/S

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver  og 
finansielle stilling pr.  samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret  - 

.
31.12.2023 01.01.2023

31.12.2023

Ledelsesberetningen indeholder efter  opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler.

vores

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 17.06.2024

Direktion

Tobias Møller Jensen
adm. dir.

Bestyrelse

Eric Korre Horten
formand

Jakub Barnaba Zakrzewski
 

Tonny Elsberg
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Den uafhængige revisors 
revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Selected Alternatives A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for  for regnskabsåret  -    

, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt 
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes  efter årsregnskabsloven.  

 Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver   
og finansielle stilling pr.  samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret  - 

 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Selected Alternatives A/S 01.01.2023
31.12.2023

31.12.2023 01.01.2023
31.12.2023

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 
der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i  
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i 
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for 
revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har 
opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det 
opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser 
eller fejl.  

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, 
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet på 
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, 
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af 
sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i 
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af 
besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 
eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.  
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Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis 
under revisionen. Herudover: 

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår 
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at 
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation 
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, 
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 
om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat 
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet 
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis 
vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på 
oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores 
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores 
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan 
fortsætte driften. 

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering 
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.  

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion 
med sikkerhed om ledelsesberetningen.  

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.   

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 
årsregnskabsloven.  
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Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet 
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 17.06.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mads Fauerskov
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne35428

Lena Lykkegård
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne47836
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at skabe langsigtede afkast til dets investorer gennem investering i bred portefølje af 
alternative aktiver såsom ejendomme, infrastruktur, alternativ energi, andre alternative investeringer i fysiske 
aktiver og unoterede lån til virksomheder samt enhver aktivitet, der efter bestyrelsens skøn står i forbindelse 
hermed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat udgør et underskud på i alt 41.789 t.kr. Underskuddet kan i høj grad henføres til enkelte af 
selskabets investeringer, der er nedskrevet i overensstemmelse med selskabets regnskabsprincipper. 

Selskabets NAV (Net Asset Value) overstiger den bogførte kapital. NAV var ved årets start 2,46 og sluttede året på 
2,54.  

Der er i regnskabsåret modtaget udbytte fra flere af selskabets investeringer, som er anvendt til nye 
investeringer. Der er i regnskabsåret 2023 løbende foretaget kapitalforhøjelser i forbindelse med nytegning og 
gentegning af investorer. Der er samlet gennemført kapitalforhøjelser i 2023 inklusive overkurs for 123,5 mio. kr. 

Ejendomsmarkedet har i 2023 været præget af stigende renter og deraf stigende afkastkrav. Det har medført 
nedskrivning af værdien af ejendomsporteføljen i fonden i overensstemmelse med eksterne vurderinger af 
ejendommene.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter balancedagen foretaget 5 kapitalforhøjelser i 2024 for ialt 53 mio. kr. inkl. overkurs.  
Januar 2024                2,9 mio. kr.            NAV 2,54 
Februar 2024           14,2 mio. kr.            NAV 2,52 
Marts 2024                 9,8 mio. kr.            NAV 2,53 
April 2024                 15,7 mio. kr.            NAV 2,53 
Maj 2024                   10,4 mio. kr.            NAV 2,55 

Derudover er der fra balancedagen og frem til idag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af 
årsrapporten. 
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Resultatopgørelse for 2023

Note
2023

kr.
 2022

kr.

Bruttofortjeneste/-tab (15.764.703) (4.156.051)

Personaleomkostninge r 2 (58.333) 0

Driftsresultat (15.823.036) (4.156.051)

Indtægter af  kapitalandele i  tilknyttede  virksomheder (31.706.478) 20.075.718

Indtægter af  kapitalandele i  associerede  virksomheder 0 6.358.115

Indtægter af andre  finansielle anlægsaktiver (3.225.958) 0

Andre finansielle  indtægter 3 7.858.504 1.091.274

Finansielle  omkostninger fra  tilknyttede  virksomheder (1.211) (128.078)

Andre finansielle omkostninger 4 (4.090.311) (1.629.769)

Resultat før skat (46.988.490) 21.611.209

Skat af årets resultat 5 5.199.060 1.141.133

Årets resultat (41.789.430) 22.752.342

   

Forslag til resultatdisponering

Ordinært udbytte for  regnskabsåret 0 22.014.888

Overført resultat (41.789.430) 737.454

Resultatdisponering (41.789.430) 22.752.342
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver

Note
2023

kr.
 2022

kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 169.282.625 103.102.237

Kapitalandele i associerede virksomheder 121.433.833 121.433.833

Andre værdipapirer og kapitalandele 285.815.598 254.326.319

Andre tilgodehavender 151.626.227 138.479.717

Finansielle aktiver 6 728.158.283 617.342.106

Anlægsaktiver  728.158.283 617.342.106

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.686.333 0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.111.428 29.978.614

Udskudt skat 4.083.251 0

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 741.095

Tilgodehavender 24.881.012 30.719.709

Likvide beholdninger 2.791.729 34.147.712

Omsætningsaktiver 27.672.741 64.867.421

Aktiver 755.831.024 682.209.527
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Passiver

Note
2023

kr.
 2022

kr.

Virksomhedskapital 347.394.497 298.304.717

Overkurs ved emission 0 0

Overført overskud eller underskud 391.191.304 358.540.145

Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 22.014.888

Egenkapital 738.585.801 678.859.750

Leverandører af varer og tjenesteydelser 181.372 812.679

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 7.098

Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse 7 17.005.518 0

Anden gæld 58.333 2.530.000

Kortfristede gældsforpligtelser 17.245.223 3.349.777

Gældsforpligtelser 17.245.223 3.349.777

Passiver 755.831.024 682.209.527

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Eventualforpligtelser 8

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgørelse for 2023

Virksomheds-
kapital 

kr.

Overkurs ved 
emission 

kr.

Overført 
overskud eller 

underskud 
kr.

Forslag til 
udbytte for 

regnskabsåret
kr.

I alt 
kr.

Egenkapital primo 298.304.717 0 358.540.145 22.014.888 678.859.750

Kapitalforhøjelse 49.089.780 74.440.589 0 0 123.530.369

Overført fra overkurs 0 (74.440.589) 74.440.589 0 0

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 0 (22.014.888) (22.014.888)

Årets resultat 0 0 (41.789.430) 0 (41.789.430)

Egenkapital ultimo 347.394.497 0 391.191.304 0 738.585.801
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Noter

 Usikkerhed ved indregning og måling 1
Selskabets finansielle aktiver er indregnet til kostpris, som beskrevet under anvendt regnskabspraksis. Ledelsen 
har i forbindelse med regnskabsaflæggelsen vurderet, om der er indikationer på nedskrivningsbehov, og har 
som følge heraf nedskrevet 37,9 mio. DKK på kapitalandele i tilknyttede virksomheder, og 3,2 mio. DKK på andre 
tilgodehavender. Vurderingen af genindvindingsværdierne for selskabets finansielle aktiver, baserer sig på 
forventningerne til selskabets investeringer, og denne vurdering er forbundet med skønsmæssig usikkerhed.

 Personaleomkostninger2
2023

kr.
 2022

kr.

Gager og lønninger 58.333 0

58.333 0

Antal ansatte pr. balancedagen 0 0

 Andre finansielle indtægter3

2023
kr.

 2022
kr.

Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 3.811.452 978.614

Renteindtægter i øvrigt 3.653.946 112.660

Dagsværdireguleringer 393.106 0

7.858.504 1.091.274

 Andre finansielle omkostninger4

2023
kr.

 2022
kr.

Renteomkostninger i øvrigt 4.076.127 291.571

Dagsværdireguleringer 14.184 1.214.589

Øvrige finansielle omkostninger 0 123.609

4.090.311 1.629.769

 Skat af årets resultat5

2023
kr.

 2022
kr.

Ændring af udskudt skat (4.083.251) 0

Regulering vedrørende tidligere år (1.194.188) (400.038)

Refusion i sambeskatning 78.379 (741.095)

(5.199.060) (1.141.133)
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 Finansielle aktiver6

Kapitalandele 
 i tilknyttede 

 virksomheder 
kr.

Kapitalandele 
i associerede 

 virksomheder 
kr.

Andre 
 værdipapirer 

og kapital- 
andele 

kr.

Andre 
 tilgode- 

havender 
kr.

Kostpris primo 103.102.237 121.433.833 254.326.319 138.479.717

Overførsler 99.596.915 0 0 (99.596.915)

Tilgange 4.489.951 0 31.489.279 136.340.383

Afgange 0 0 0 (20.371.000)

Kostpris ultimo 207.189.103 121.433.833 285.815.598 154.852.185

Årets nedskrivninger (37.906.478) 0 0 (3.225.958)

Nedskrivninger ultimo (37.906.478) 0 0 (3.225.958)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 169.282.625 121.433.833 285.815.598 151.626.227

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform
Ejerandel 

%

A/S Bolig Trøjborg Aarhus A/S 100,00

A/S Bolig Nordre Højmarksvej Silkeborg Aarhus ApS 100,00

CALUM Tilst ApS Aarhus ApS 100,00

Skejbygårdsvej 30A ApS Aarhus ApS 100,00

The Many Property AIF-SIKAV København A/S 98,23

Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform
Ejerandel 

%

Obton Stabil Institutionel PS Aarhus P/S 47,00

 Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse7
Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse vedrører skyldig udloddet udbytte fra tidligere år.

 Eventualforpligtelser8
Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med Laux Capital ApS som administrationsselskab. Selskabet hæfter 
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber 
og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for de 
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen 
fremgår af administrationsselskabets årsregnskab.

 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser9
Selskabet har i forbindelse med sine investeringer følgende restforpligtelser pr. balancedagen i selskaberne: 
Nio Feeder CIP Fund IV - restforpligtelse på 5,2 mio.EUR. (38,8 mio. DKK) 
CI ETF I - restforpligtelse på 13,1 mio.EUR. (97,6 mio. DKK) 
Brookfield - restforpligtelse på 7,2 mio.USD. (53,7 mio. DKK)
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med 
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Koncernregnskab
Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 stk. 2, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 
økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig  eller 
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden,  og 
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskrevet 
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 
beløb, der vedrører regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, 
gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og 
kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. 

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste eller –tab 
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, 
herunder administrations- og salgsomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter omkostninger til bestyrelseshonorar,
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Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabsåret modtagne udbytter o.l. fra de 
enkelte virksomheder. 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter de i regnskabsåret modtagne udbytter o.l. fra de 
enkelte associerede virksomheder. 

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver 
Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle 
anlægsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtægter 
Andre finansielle indtægter består af renteindtægter og dagsværdireguleringer af værdipapirer, herunder 
renteindtægter fra udlån til øvrige selskaber.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder består af renteomkostninger mv. fra gæld til tilknyttede 
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger 
Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger og dagsværdireguleringer af værdipapirer, 
herunder renteomkostninger fra gæld til finansielle institutter.

Skat
Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 
del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 
direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles 
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion 
vedrørende skattemæssige underskud). 

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsværdi, 
hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til  genindvindingsværdi, 
hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne på både kapitalinteresser og associerede 
virksomheder, men er i årsregnskabet præsenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne 
benævnelse mere præcist beskriver virksomhedens involvering i de pågældende virksomheder. 

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab. 
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Andre værdipapirer og kapitalandele 
Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der måles til kostpris.

Udskudt skat 
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af 
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte 
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemæssigt afskrivningsberettiget 
goodwill og midlertidige forskelle opstået på anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstået ved en 
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt på det regnskabsmæssige resultat eller den skattepligtige 
indkomst.  

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, 
indregnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte 
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. 

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort 
som beregnet skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemæssige 
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i 
sambeskatningen.

Likvide beholdninger 
Likvide beholdninger omfatter bankindeståender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. Det 
foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinære udbytter 
vedtaget i regnskabsåret indregnes direkte på egenkapitalen ved udlodning og vises som en særskilt post i 
ledelsens forslag til resultatdisponering. 

Andre finansielle forpligtelser 
Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.


