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LEDELSESPATEGNING
Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2018 - 31. december 2019
for Investo Capital | K/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2018 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 26. maj 2020

Daglig ledelse:

Henrik Lundum
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kommanditisterne i Investo Capital | K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Investo Capital | K/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 31.
december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2018 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26. maj 2020

Pricewaterhousecoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231

Claus Lindholm Jacobsen Christian Roding
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23328 MNE-nr. mne33714
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at investere i portefgljeselskaber gennem kapitalindskud,
lanekapital eller pa anden made, direkte eller indirekte, samt anden virksomhed hermed, der efter
komplementarens skgn er forbundet dermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet af virksomhedens drift i regnskabsaret og selskabets akonomiske stilling ved udgangen af
regnskabsaret fremgar af efterfalgende resultatopggrelse og balance. De anvendte regnskabsprincipper
er beskrevet under anvendt regnskabspraksis.

Resultatet er i overensstemmelse med forventningerne for aret, og er udtryk for at investeringerne
males til kostpris, hvorved der i fonden kun er resultatfert omkostninger til drift af fonden.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der henvises til beskrivelsen omkring begivenheder efter balancedagen jf. note 3.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 31. DECEMBER

Note 2018/19
kr.
BRUTTOTAB.. ...ttt ettt et et e e aene -4.476.567
DRIFTSRESULT AT ...ttt ettt et et et e et e et et eeane, -4,476.567
Andre finansielle OmMKOStNINGE. .. covuuiiiiiiii it e e e e eeeean -1.815
RESULTAT FOR SKAT ...ttt ittt ettt e et et e e aene, -4,478.382
SKat af Arets rESUILAL. ..uvuieeeeiee et e eieet et et et et et et eeereaeteeeaeeneaeeneananes. 0
ARETS RESULT AT ... iuitiiiiiiieieie et et et et et e e e e e et eanesaeeneeneaneenesnasnaens. -4,478.382
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......coocvvevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i -4.478.382
7 T PN -4.478.382
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2019
kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder........ccoviveiiiiiiiiiiiiiiiiniiienieeenn, 3.107.986
Andre vardipapirer og kapitalandele........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 13.099.987
Finansielle anlaagsaktiVer........coouiiiiiiiiiiiiiii it ei e, 1 16.207.973
ANLZGSAKTIVERL. ....ciiitiiiiteiteet ettt et eeteeteaneaesenseneensensensansansnns, 16.207.973
Andre tilgodehavender.......coviiiiiiiiiiiii i irer e e e e e ra e 9.357.516
TilgodehaVeNder ......onueitiiit i e et et et eeeeeeeaneaanan 9.357.516
Likvide beholdninger.......c.coiutiiiiiiii i e e e et e eeneeaneeanen, 42.520
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .titiitiiieeiterteitent it st ereenteneeaeeaaeaneanennennennen: 9.400.036
AKTIVER. . et r s s et et et ettt eeteeaeeaeaaeaneanennannennenns. 25.608.009
PASSIVER
Y1 6101 ez [o] | - | H PP PPN 21.617.912
OVErfart OVEISKUG. ...cnneietiet et et e e et et et eeeeeneeeneeaneeanneannannnenns. -4.478.382
EGENKAPITAL . .titiitiiiiii et et et et et eeteateaeeaaeaneansanennennenn. 2 17.139.530
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.....cocuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenn, 12.500
P g[S == <] U A PP PP 8.429.246
PeriodeafgraansningSPOSter....cviuiiiii i e ei e e e 26.733
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 8.468.479
GZELDSFORPLIGTELSER......uuiiiiiiiiitiniententententeneeneeneeaneaeeenseneensansnnn: 8.468.479
PASSIVER. ... .ottt et et ettt et e et e et eaneeneansensensansansanenn. 25.608.009
Begivenheder efter balancedagen 3
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NOTER
2018/19 Note
kr.
Finansielle anlaegsaktiver 1
Kapitalandele i Andre
associerede veerdipapirer og
virksomheder kapitalandele
11 LT 3.107.986 13.099.987
Kostpris 31. december 2019........cccceviiiiiiiiiniiniennnennnnn. 3.107.986  13.099.987
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...................... 3.107.986  13.099.987
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Brainreader A/S, Aalborg..........ccvviiiiiiinnnn. 7.579 -3.379 42 %
Egenkapital 2
Kommandit-
selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Arets indbetalinger fra kommanditister....................... 21.617.912 21.617.912
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -4.478.382 -4.478.382
Egenkapital 31. december 2019..........cccceviivinennnen.. 21.617.912 -4.478.382 17.139.530

Investo Capital | K/S har pr. 31/12-2019 et total commitment pa 101 mkr., hvor 21,6 mkr er
kaldt.

Begivenheder efter balancedagen 3
Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at

"lukke landene ned", far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne

af COVID-19 som en begivenhed, der er opstaet efter balancedagen 31. december 2019, og

udger derfor en ikke-regulerende begivenhed for virksomheden.

Det betyder, at den af ledelsen foretagne nedskrivningstest pr. 31. december 2019 er baseret

pa de af ledelsen forventede fremtidige pengestremme pr. 31. december 2019, som kan vaere
forskellige fra de forventninger til fremtidige pengestramme, som ledelsen har pa tidspunktet

for godkendelse af arsrapporten.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Investo Capital | K/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapport 2018/19 er aflagt i DKK.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnskabet, idet
aktuel og udskudt skat pahviler kapitalejerne og komplementaren.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Vardipapirer og kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, males til kostpris eller lavere
genindvindingsvaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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