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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for AF Transport A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 24.04.2017

Direktion

Mogens Peter Madsen

Bestyrelse

Knud Jgrn Alstrup Poul Erik Kgpke Steen Dybdal Nielsen
formand

Hans Jgrgen Pedersen Poul Erik Skov Nyborg
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i AF Transport A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for AF Transport A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Michael Bach
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

AF Transport A/S har i 2016 fortsat afviklingen af selskabets aktiviteter ifglge den fastlagte strategiplan.
Som et led heri arbejdes der samtidig pa at udvikle arealer og ejendomme i drift samt generelt optimere
indteegter.

Udlejningen af vores ejendomme har veeret tilfredsstillende. Salgsbestraebelserne har resulteret i et salg
af ejendommen Amerikavej 7 i Taulov. Den er pr. 01.12.2016 overdraget til DSV. Med hensyn til ejendom-
men i Hasselager er den uzendret til salg, men fortsat 100 % udlejet.

Udviklingen af arealerne pa Sgren Frichs Vej har uandret maksimal prioritet og opmaerksomhed. Der hen-
vises til redeggrelsen nedenfor.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Udlejning

Samtidig med at selskabets ejendomme er til salg, er de udlejet. Det gaelder ogsa bygningerne pa Sgren
Frichs Vej, som afventer en godkendt byggeretsgivende lokalplan. P& den made har det gkonomisk vaeret
en rigtig fornuftig situation.

P& Sgren Frichs Vej har lejeaftalen med Per Aarsleff A/S fortsat til udgangen af 2016, og i 2. uge af januar
er nedbrydningen pabegyndt, sa det kan naeppe vaere mere optimalt - indteegter til det sidste.

Ejendommen pa Alstrup Alle er uaendret udlejet til JYSK i form af den 3-3rige gensidigt uopsigelige lejeaf-
tale. Det sdkaldte "Glashus” pa Alstrup Alle er uzendret udlejet til UC Plus. Den samlede ejendom er dermed
fornuftigt udlejet med henblik pa et salg til en investor.

Ejendommen Amerikavej 7 i Taulov blev som oplyst ovenfor solgt til DSV med overtagelse d. 01.12.2016.
Vort lejemal med Carlsberg, som blev startet op d. 01.11.2013, ophgrte netop samtidig med afhaendelsen
af ejendommen, s& det gik ogsa op i en hgjere enhed.

Logistikparken - udlejning

Selskabet ejer uzendret dieselg anlaegget, Applus Bilsyns hal og veaerkstedet til servicering af modulvogntog,
trailere og andet vognmateriel. I sin tid indgik vi langvarige gensidigt uopsigelige lejeaftaler, og de Igber
fortsat. Da der er en vaekst i salget af diesel, og lejeaftalerne efterhdnden har nogle ar pa bagen, er det et
fornuftigt indteegtsomrade for selskabet, og det vil fortszette i 2017.

Logistikparken — ubebyggede arealer

Der er fortsat betydelige ubebyggede arealer til udvidelse og/eller frasalg. P& trekanten ud mod Edwin
Rahrsvej er der ca. 17.000 m2 tilbage, som vi arbejder pa at finde en kgber til. Herudover har vi sma
70.000 m2 ubebygget areal i den nordvestlige del af omrddet. Dem vil vi ogsd gerne szlge. 12016 kunne
vi indgd en aftale med Sgstrene Greene om kgb af arealet, men desvaerre kunne vi ikke f& en aftale med
Danske Fragtmaend (Capital Investment) om en regulering af arealgraenserne, sa alle fik nogle mere regu-
lere jordstykker til nybyggeri og mulige kommende udvidelser. Det var og er rigtigt aergerligt, da vi nu
dagligt kan se det meget store byggeri, Sgstrene Greene er i gang med ud mod motorvejen.
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Ledelsesberetning

Sgren Frichs Vej - Aabyen

I marts 2016 foreld alle godkendelser af etape 1 pa ca. 25.000 m2 grundareal. Nar vi opndede disse
godkendelser var arealet solgt til 4 forskellige kgbere, s der blev vedtaget en udstykningsplan, som blev
godkendt af kommunen, og efterfglgende er tinglyst. 14 dage herefter skulle der finde betaling sted, og
det resulterede i, at vi ultimo maj foretog en udlodning p& 82 mio. kr. til vore aktionaerer. Allerede her d.
1. juni 2017 tages den fgrste boligblok i brug, hvor Netto butikken ligger i bunden.

Omkring 2014/15 indleverede vi vores ansggning om at f& udarbejdet en lokalplan for etape 2, som har et
grundareal pa ca. 35.000 m2 inkl. indkgbte arealer.

Udviklingen af arealet har vaeret i en 4 ugers offentlig forhandshgring, som blev afsluttet 05.03.2015.
Lokalplanen for etape 2 har faet lokalplan nr. 1032. Det har veeret en frustrerende proces, idet der stilles
stgrre og stgrre krav fra kommunen til bdde hgjder pd bygningerne og bygningernes form. Der har under-
vejs veeret efterhdnden et utal af datoer for faerdigggrelse og godkendelse af lokalplanforslaget, og ingen
af dem har kunnet holde. Den 05.04.2017 blev lokalplanen s& endeligt godkendt i Byradet og d. 19.04.2017
sendt i en 8 ugers offentlig hgring. Planen forventes at vaere til 2. behandling i Byradet i Igbet af august
2017 og endeligt godkendt i Naturklagenaevnet i Igbet af september. Kort tid herefter skulle arealet kunne
overga til en eller flere kgbere.

Vi planlaegger med, at der bliver over 51.000 byggeretsmeter, hvilket giver en hgj byggeprocent og et
forventeligt tilfredsstillende provenu. Aarhus Kommune har stillet krav om, at op til 20 % af byggerets-
metrene udlaegges til almennyttigt boligbyggeri og ogsd krav om en dagsinstitution i omradet. Begge for-
hold er med til at reducere selskabets provenu.

Arets resultat

Selskabet realiserede i 2016 et resultat fgr skat p& 91,2 mio. kr. mod 15,4 mio. kr. i 2015. En forbedring
af resultatet med 75,8 mio. kr. Dette skyldes den regnskabsmaessige fortjeneste ved salg af byggeretter
fra etape I pa Sgren Frichs Vej modregnet diverse omkostninger specielt arealets andel af omkostninger til
indlgsning af hjemfaldsforpligtelsen, udarbejdelse af lokalplan etc.

Kapital- og finansieringsstruktur

Koncernens egenkapital er faldet fra 92,1 mio. kr. i 2015 til 81,9 mio. kr. i 2016. Reduktionen pa kr. 10,2
mio. svarer til 11,1 %, forklares ved den i maj 2016 foretagne udlodning. Arets resultat er, som tidligere,
overfgrt til egenkapitalen.

Den langsigtede prioritetsgaeld er i 2016 reduceret med 6,5 mio. kr., og der er i alt foretaget afskrivninger
med 1,1 mio. kr mod kr. 2,1 mio. i 2015. Totalt set en tilfredsstillende udvikling.

Udlodning

AF-koncernen fastholder sit langsigtede tilsagn om at udlodde midler til aktionaererne, ndr det efter om-
staendighederne er forsvarligt eller szerlige begivenheder indtraeffer, og med forbehold for koncernens fi-
nansielle og likviditetsmaessige stilling. Efter en udlodning den 22.5. 2015 blev aktiekapitalen nedskrevet
fra 15 mio. kr. til 13,2 mio. kr. Herudover blev udloddet ca. 81 mio. kr. i maj 2016, og aktiekapitalen blev
efterfglgende nedskrevet til kr. 10.050.000.
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Ledelsesberetning

Egne aktier

Selskabets beholdning af egne aktier er pd nominelt 947.715 kr., svarende til 9,4 % af aktiekapitalen.
Bestyrelsen er indtil den ordinzere generalforsamling i 2017 bemyndiget til at erhverve egne aktier svarende
til 10 % af selskabets aktiekapital.

Fremtiden

Det forventes, at AF-koncernen i 2017 vil kapitalisere yderligere materielle aktiver i form af byggeretter,
og der arbejdes uzendret pd, at der ogsd realiseres ubebyggede arealer her i Logistikparken samt ejen-
domme. Den lagte strategi har fuldt og helt levet op til vores forventninger. Strategien vil blive viderefgrt.

Den byggeretsgivende lokalplan 1032 vil blive godkendt af Byradet i august, og de tilknyttede byggeretter
solgt.

Nedrivningen af 2. halvdel af bygningerne p@ Sgren Frichs Vej og Lokesvej vil blive foretaget inden
01.09.2017.

Bestraebelserne pd at saelge vore gvrige ejendomme og de ubebyggede arealer i Logistikparken vil blive
fortsat.

Alt i alt mener vi, at afviklingen af koncernen forlgber tilfredsstillende, og vi tror pd et 2017 med markante
resultater.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.

Andel af

Nominel virksomheds

vaerdi - kapital

Antal kr. %

Egne kapitalandele

Beholdning af egne aktier:

Ordineere aktier 229 947.715 9,4
229 947.715 9,4
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Resultatopgorelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 94.217.527 23.752.681
Personaleomkostninger (3.977.671) (4.104.819)
Af- og nedskrivninger 2 (1.083.044) (1.976.616)
Andre driftsomkostninger 0 (850.000)
Driftsresultat 89.156.812 16.821.246
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.828.756 3.568.813
Andre finansielle indtaegter 3 1.998.100 798.636
Andre finansielle omkostninger (4.767.524) (5.813.345)
Resultat fgr skat 91.216.144 15.375.350
Skat af drets resultat 5 (20.550.529) (3.331.290)
Arets resultat 70.665.615 12.044.060
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
) 4.828.756 3.568.813
vaerdis metode
Overfgrt resultat 65.836.859 8.475.247
70.665.615 12.044.060
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 154.730.562 160.883.634
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 379.989 477.329
Materielle anlaegsaktiver 6 155.110.551 161.360.963
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 48.696.265 43.867.509
Finansielle anlaegsaktiver 7 48.696.265 43.867.509
Anlaegsaktiver 203.806.816 205.228.472
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 353.407 628.360
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 13.889.639
Andre tilgodehavender 8.049.028 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 25.616.745
Tilgodehavender 8.402.435 40.134.744
Likvide beholdninger 21.482.392 50.178.821
Omsaetningsaktiver 29.884.827 90.313.565
Aktiver 233.691.643 205.542.037
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 8 10.050.000 13.200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
47.696.265 42.867.509
metode
Overfgrt overskud eller underskud 24.169.907 38.886.747
Egenkapital 81.916.172 94.954.256
Udskudt skat 2.120.000 4.701.000
Hensatte forpligtelser 2.120.000 4.701.000
Geeld til realkreditinstitutter 52.425.695 58.913.417
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 52.425.695 58.913.417
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 9 3.870.525 3.973.079
Bankgeeld 0 46.441.497
Geeld til tilknyttede virksomheder 37.113.866 13.663.898
Skyldig selskabsskat 18.665.731 0
Anden geeld 10 37.579.654 72.894.890
Kortfristede gaeldsforpligtelser 97.229.776 136.973.364
Gaeldsforpligtelser 149.655.471 195.886.781
Passiver 233.691.643 295.542.037
Eventualforpligtelser 11
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
Kapitalnedsaettelse
Veerdireguleringer
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Reserve for
netto-
opskrivning

efter indre Overfort
Virksomheds- veaerdis overskud eller
kapital metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
13.200.000 42.867.509 38.886.747 94.954.256
(3.150.000) 0 (77.785.174) (80.935.174)
0 0 (2.768.525) (2.768.525)
0 4.828.756 65.836.859 70.665.615
10.050.000 47.696.265 24.169.907 81.916.172
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Noter
2016 2015
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 3.819.413 3.917.261
Pensioner 135.203 163.649
Andre omkostninger til social sikring 23.055 23.909
3.977.671 4.104.819
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 4 4
2016 2015
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 1.091.044 1.976.616
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (8.000) 0
1.083.044 1.976.616
2016 2015
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 770.000
@vrige finansielle indtaegter 1.998.100 28.636
1.998.100 798.636
2016 2015
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 440.390 257.105
@vrige finansielle omkostninger 4.327.134 5.556.240
4.767.524 5.813.345
2016 2015
kr. kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat 23.131.529 (46.745)
AEndring af udskudt skat (2.581.000) 3.359.293
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 18.742
20.550.529 3.331.290
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af 3rets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

AF Leasing & Finans A/S

Andre anlag,

drifts-

Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.

205.482.731 1.126.575

52.956.305 89.088
(69.286.624) 0
189.152.412 1.215.663

(44.599.097) (649.246)

(904.616) (186.428)
11.081.863 0

(34.421.850) (835.674)

154.730.562 379.989

Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.

1.000.000
1.000.000

42.867.509
4.828.756

47.696.265

48.696.265

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Aarhus A/S 100,0
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Noter
Nominel
veerdi
Antal kr.
8. Virksomhedskapital
Ordinzre aktier 1.672 10.050.000
1.672 10.050.000
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
9. Langfristede
geldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 3.870.525 3.973.079 52.425.695 36.970.629
3.870.525 3.973.079 52.425.695 36.970.629
2016 2015
kr. kr.
10. Anden geeld
Moms og afgifter 0 252.638
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 6.574 6.420
Feriepengeforpligtelser 101.000 120.000
Andre skyldige omkostninger 37.472.080 72.515.832
37.579.654 72.894.890

11. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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Noter

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaeg og maskiner,
der hgrer til egendommen.

Til sikkerhed for bankgeeld er deponeret ejerpantebrev nom. 5.500 t.kr. i ejendomme samt skadeslgsbrev
pd nom. 75.750 t.kr.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 154.731 t.kr.
Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder

Virksomheden har kautioneret for dattervirksomhedens geeld til Nordea. Der er ingen bankgaeld i selskabet
31.12.2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, idet fortjeneste ved salg af anlaegs-
aktiver i sammenligningstallene for 2015 dog er andret ved reklassifikation, og saledes indregnes under
andre driftsindtaegter, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis nedenfor. I 2015 var posten indregnet
under afskrivninger.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter omsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og eks-
terne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen bestdr af huslejeindtaegter. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter efter periodiseringsprincippet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder omkostninger til administration af selskbet. I posten indgdr endvidere nedskrivninger af tilgode-
havender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundzer karakter set i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Egne kapitalandele
Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfgrt re-
sultat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes sdledes ikke i resultatopggrelsen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



