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Obton Stabil Institutionel P/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2022 - 31-12-2022 for Obton
Stabil Institutionel P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2022 - 31-12-2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 1. maj 2023

Direktion

Anders Marcus
Adm. direktgr

Bestyrelse
Henrik Nicolai Herdum Clausen Sgren Lindgaard Bertel Roslev Rasmussen
Medlem Medlem Medlem



Obton Stabil Institutionel P/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Obton Stabil Institutionel P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Stabil Institutionel P/S for regnskabsaret 01-01-2022 - 31-12-2022, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2022, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2022 - 31-12-2022 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Obton Stabil Institutionel P/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning
* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 1. maj 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Kristiansen Veng Jonas Lund Jacobsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne34298 mne46611
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Virksomhedsoplysninger
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Obton Stabil Institutionel P/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Obton Stabil Institutionel P/S investerer, via Selskabet Obton Solenergi Stabil P/S i stgrre solcelleanlaeg fordelt pa
flere lande. Formalet med at investere i solcelleparker i flere udvalgte lande er, at opna en risikospredning af
investeringen.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Projektet (i det fglgende benavnt ”Selskabet”) blev lanceret i efteraret 2017 med formal om Igbende at indkgbe
solcelleanlaeg til Selskabet i takt med aktietegningen. Den samlede aktietegning sluttede pa godt DKK 2,1 mia.

Selskabet har siden marts 2021 veeret fuldt investeret. Ultimo 2022 er Selskabet i drift med 94% (malt pa kapacitet)
af den indkgbte portefglje. De resterende 6%, som er et hollandsk projekt pa 37 MWp, forventes tilsluttet i 2.
kvartal 2023, hvorefter selskabet er i fuld drift.

Stabil fonden har i regnskabsaret produceret strgm fra vedvarende energi svarende til ca. 144.000 danske
husstande, og er derved med til at facilitere den grgnne omstilling.

Selskabet har fra efteraret 2021 og gennem hele 2022 nydt godt af de stigende markedspriser pa el, som er opstaet
i kglvandet pa krigen mellem Ukraine og Rusland. Dette har betydet hgjere omsaetning og indtjening specielt fra de
tyske og hollandske projekter, idet afregningspriserne sker til markedspriserne, nar disse overstiger projekternes
tildelte faste tariffer.

Samtidig har vi Igbet af 2022 og ind i 2023 vzeret vidne til markante stigninger i inflation samt markedsrenter.

Stigninger i inflationen har en neutral til positiv pavirkning af indtjeningen, idet afregningspriser i bl.a. Polen og
Ungarn pristalsreguleres i takt hermed.

Stigninger i markedsrenten har en svag negativ pavirkning af indtjeningen, idet en mindre del af Selskabets
finansiering sker til variabel rente.

Den overvejende del af finansieringen har fastlast renten i hele Igbetiden. Rentestigningen i Igbet af 2022 afspejles
i en forgget veerdi af Selskabets rentesikringsinstrumenter, som pr. ultimo 2022 har en positiv dagsveerdi pa DKK
161 mio. En stigning pa DKK 125 mio. i forhold til ultimo 2021.

Selskabet har til stadighed fuld fokus pa potentielle optimeringer af Selskabets solcelleprojekter det vaere sig
refinansieringer pa overtagne Ian i forbindelse med kgb, revamping af ldre anlaeg samt optimeringer af OPEX.

Resultatet for regnskabsdret 2022

For at give et bedre overblik over driften og de deraf afledte gkonomiske resultater for hele STABIL-projektet, har
vi nedenfor udarbejdet en pro rata-konsolideret resultatopggrelse og balance, hvor projekter, som Selskabet ikke
har bestemmende indflydelse i, medtages med Selskabets reelle ejerandel. Projekterne, hvor Selskabet ikke har
bestemmende indflydelse omfatter Claresholm (Canada), REIT-fondene Primo og Secondo (ltalien) samt Magyar
(Ungarn). Disse selskaber bliver i henhold til arsregnskabsloven ikke konsolideret ind i koncernregnskabet for
Solenergi Stabil P/S, grundet manglende bestemmende indflydelse. | koncernregnskabet er de indeholdt i
regnskabsposten kapitalinteresser.

Tallene kan ikke udledes direkte af tallene i arsrapportens resultatopggrelse og balance.



Obton Stabil Institutionel P/S

Ledelsesberetning

Current period

Prior Period

Revenue 763.845 463574
Other costs 0 0
Opex -125.540 -80.468
EBITDA 638.306 383.106
Depriciations -278.108 -225.8748
Met gain,/loss of structural changes 0 10.144
EBIT 360.198 167.371
Income from investments -1.408 -2.533
Financial income 1.358 202
Financial expenses -154 393 91274
Currency adjustments -40.166 10150
EBT 165.580 84516
Income Tax -45.141 -23.616
Minority interest o o
Met profit/loss 120.448 50.900

Current period Prior Period

Tangible assets 5.589.389 5.880.500
Other longterm assets 307.835 212312
Non-current assets 5.897.224 6.092.812
Trade receivables 11.420 46.480
Other receivables 70.149 254991
Prepayments 189.436 257.205
Tax receivables 2.499 1.260
Cash 370243 467 574
Deposit cash 142 236 162.147
Current assets 785.982 1.189.657
Total 6.683.206 7.282.469
Equity 2157 283 2.060979
Mon-controlling interest -767 i)
Total equity 2.156.516 2.060.979
Loans 3.899.900 4.262.123
Derivatives -160.752 -36.112
Provisions 184.426 201.234
MNon-current liabilities 3.923.575 4.427.245
Trade payables 75.102 94 046
Tax payahles 40993 1]
Other liahilities 437 020 700199
Current liahilities 603.115 794245
Total 6.683.206 7.282.469

Ejerselskabernes ejerandel af Obton Solenergi Stabil P/S er pr. 31/12-2022:
- Obton Stabil Selskabsinvestor P/S, 64,22%
- Obton Stabil Privatinvestor A/S, 23,15%
- Obton Stabil Institutionel P/S, 12,63%

Nedenstaende kommentering af udviklingen af nggletallene sker med udgangspunkt i ovenstaende pro rata
konsoliderede resultatopggrelse.

Selskabet har i 2022 haft en stgrre produktion end budgettet pa de anlaeg, der har veeret i drift. Produktionen for
hele 2022 sluttede i index 102 med en elproduktion pa 645 GWh (2021: 504 GWh) svarende til en samlet
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Obton Stabil Institutionel P/S

Ledelsesberetning

omsaetning pa DKK 763,8 mio., hvilket svarer til en stigning pa 65% i forhold til 2021.

Arsagen til, at omsaetningen er steget vaesentligt mere end produktionen skyldes de hgje markedspriser pa el, som
har pavirket Selskabet meget positivt fra specielt de hollandske og tyske projekter.

Resultat fgr afskrivninger og renter (EBITDA) stiger til DKK 638,3 mio. i forhold til DKK 383,1 mio. i 2021 (+67%) og
resultatet fgr renter (EBIT) stiger til DKK 360,2 mio. i forhold til DKK 167,4 mio. i 2020 (+115%).

Arets resultat andrager DKK 120,4 mio. en stigning fra DKK 60,9 mio. aret fgr.

Ledelsen er meget tilfreds med resultatet samt udviklingen i nggletallene for den primaere drift pa EBITDA- og
EBIT-niveauer i forhold til sidste ar.

Valutakursreguleringer pa lan og mellemregninger vedrgrende de udenlandske enheder pavirker derudover
resultatet netto negativt med DKK 40,2 mio., sammenlignet med 2021, som havde en netto positiv
resultat-pavirkning pa DKK 10,1 mio.

Det indstilles til generalforsamlingen, at der udloddes et udbytte pa 10% (svarende til 5% af oprindelig kapital)
svarende til DKK 13,5 mio kr..

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til 2023

Selskabet kommer i Igbet af 2023 i fuld drift, idet det sidste hollandske projekt bliver tilsluttet.

Flere eurolande har vedtaget prislofter pa el for 1. halvar 2023. Afregningspriserne er bl.a. med baggrund heri
faldet markant i starten af 2023 set i forhold til de ekstraordinzert hgje niveauer, som vi oplevede gennem 2022.

Prislofterne vil have negativ pavirkning pa omsaetningen, primaert pa de tyske og hollandske projekter.

Under forudszetning af at prislofterne ikke forlaenges efter 30. juni 2023, forventer Selskabet, med udgangspunkt i
nuvarende markedsprisprognoser, at omsaetning og resultat af primaer drift for 2023 vil vaere pa niveau med 2022.

Koncernen forventer at have en positiv likviditet i 2023.

| lighed med tidligere ar er de usikre faktorer isaer knyttet til valutakursudviklingen og afregningspriserne pa el.
Forventningerne er baseret pa et uandret niveau pa valutakurserne i forhold til 2022.

Finansielle risici
Prisrisici:

Koncernen er eksponeret overfor udviklingen i afregningspriserne pa elmarkedet. Udviklingen i elpriserne har
historisk vist sig at veere yderst volatile, hvorfor dette udggr en saerlig risiko for koncernen.

Koncernen afdaekker denne risiko ved at indga faste tarifaftaler pa hovedparten af koncernens projekter.
Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestrgmme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteudviklingen for
en raekke valutaer. Koncernen har optaget Ian til finansiering af projekterne i samme valuta som den solgte el vil
blive afregnet til. Det er koncernens opfattelse, at en kurssikring herudover ikke vil veere optimal ud fra en samlet
risiko- og omkostningsmaessig betragtning.

Renterisici:

Den rentebzerende nettogeeld er af vaesentlig betydning for koncernens aktiviteter, og andringer i renteniveauet
vil have vaesentlig effekt pa indtjeningen. Det er derfor koncernens politik, at der indgas rentepositioner til
afdaekning af renterisici pa koncernen langfristede finansiering.

-9-



Obton Stabil Institutionel P/S

Ledelsesberetning

Lgnoplysninger
I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og 6 skal der
gives fglgende oplysninger.

Den samlede Ignsum for 2022 til ansatte, ekskl. Ledelsen, hos forvalteren Obton Forvaltning A/S udggr 12.353
TDKK, hvoraf 12.353 TDKK er fast Ign og 0 TDKK er variabel Ign.

Den samlede Ignsum til ledelsen hos forvalteren udggr 675 TDKK, hvoraf 675 TDKK er fast Ign og 0 TDKK er variabel
Ign.

Den samlede Ignsum til ansatte hos forvalteren, som i henhold til FAIF-loven har vaesentlig indflydelse pa
risikoprofilen for de forvaltede investeringsfonde udggr 3.939 TDKK, hvoraf 3.939 TDKK er fast lgn og O TDKK er
variabel Ign.

Der udbetales ikke praeferenceafkast til nogen ansatte eller ledelsen hos Obton Forvaltning A/S fra nogen af de
forvaltede investeringsfonde.

Der findes ikke oplysninger, som muligggr allokering af de samlede Ignsummer til de enkelte forvaltede
investeringsfonde.

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede hos forvalteren i 2022 omregnet til heltidsbeskaeftigede udggr 15.

-10 -



Obton Stabil Institutionel P/S

Resultatopggrelse

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede

virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfgrt resultat

Resultatdisponering

-11 -

Note

2022 2021

kr. kr.
-228.868 -197.890
13.678.875 0
7.040 0
-16.047 -10.034
13.441.000 -207.924
13.441.000 -207.924
13.500.000 0
-59.000 -207.924
13.441.000 -207.924




Obton Stabil Institutionel P/S

Balance 31. december 2022

Aktiver

Kapitalinteresser
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavende udbytte hos kapitalinteresser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-12 -

2022 2021

Note kr. kr.
267.063.712 267.063.712
267.063.712 267.063.712
267.063.712 267.063.712
1.005.750 0
3.225.072 7.118.116
12.509 0
4.243.331 7.118.116
3.923.406 1.104.021
8.166.737 8.222.137
275.230.449 275.285.849




Obton Stabil Institutionel P/S

Balance 31. december 2022

2022 2021
Note kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 135.000.000 270.000.000
@vrige reserver 121.500.000 0
Overfgrt resultat 5.019.786 5.078.786
Udbytte for regnskabsaret 13.500.000 0
Egenkapital 275.019.786 275.078.786
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 56.977 48.813
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.800 0
Anden geld 0 7.365
Periodeafgraensningsposter 150.886 150.885
Kortfristede geeldsforpligtelser 210.663 207.063
Geaeldsforpligtelser 210.663 207.063
Passiver 275.230.449 275.285.849

-13 -



Obton Stabil Institutionel P/S

Egenkapitalopgdrelse

Egenkapital 01-01-2022
Kapitalnedszettelse
Ekstraordinzere uddelinger
Arets resultat

Egenkapital 31-12-2022

Kursen pa indre vaerdi udggr pr 31. december 2022 kurs 1,0186.

Virksomheds @vrige Overfgrt Udbytte for
kapital reserver resultat aret lalt
270.000.000 0 5.078.786 0 275.078.786
-135.000.000 135.000.000 0 0 0
0 -13.500.000 0 0 -13.500.000
0 0 -59.000 13.500.000 13.441.000
135.000.000 121.500.000 5.019.786 13.500.000 275.019.786
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Obton Stabil Institutionel P/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Obton Stabil Institutionel P/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Virksomheden aflaegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle
poster.

Langfristede aktiver, der er er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @endrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Ipbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Balancen

Andre finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kgbsvederlaget opgjort til
dagsveerdi med tillaeg af direkte kgbsomkostninger. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvardien,
nedskrives til denne lavere vaerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omszettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiandringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgezeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede leasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter deposita, gaeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Anden gald
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis
Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgrasningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de

efterfglgende regnskabsar.
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Noter

1. Medarbejderforhold

2022 2021
Antal personer beskeftiget i gennemsnit 1 1
1 1
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