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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar 2022 - 31. december 2022 for Baltic Renewables ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Revision af arsrapporten er fravalgt. Betingelserne for fravalg af revision er fortsat opfyldt.
Lemvig den 22. juni 2023

Direktion:

Gunnar Lisby Kjeer

Bestyrelse:

Jgrgen Skovgaard Nikolaj Harbo
Formand

Jacob Hanel Christensen Gunnar Lisby Kjeer
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Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Baltic Renewables ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for Baltic Renewables ApS for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.
december 2022, pa grundlag af bogfgring og @vrige oplysniger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code), herunder principper om
integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger,
ledelsen har givet os til brug for opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Farup den 22. juni 2023

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr.: 315017 41

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Selskabsoplysninger

Selskabet
Baltic Renewables ApS
Havnen 66
7620 Lemvig
CVR-nr.: 39831279
Stiftelsesdato: 3. september 2018
Hjemsted: Lemvig

Ejere med ejerandel over 5%
Jgrgen Skovgaard Holding ApS
Harbo Renewables ApS
JHC Investments ApS
Lisby Windpower ApS

Bestyrelse
Jgrgen Skovgaard Formand
Nikolaj Harbo
Jacob Hanel Christensen
Gunnar Lisby Kjaer

Direktion
Gunnar Lisby Kjaer

Pengeinstitut
Jyske Bank, Holstebro

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkeveenget 16
8990 Farup
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Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at erhverve, udvikle, opfgre og drive en vindmegllepark eller
dele heraf via datterselskaber i domicillandet.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende, idet resultatet svarer til forventningerne.

Selskabet har negativ egenkapital, som finansieres af 2 af kapitalejerne, der i gvrigt har til hensigt
at undestgtte den videre udvikling med yderligere finansiering.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har afholdt udviklingsomkostninger for DKK 5 mio., som er aktiveret under
tilgodehavende hos datterselskab. Udviklingsomkostningerne omfatter flere projekter, men der
er usikkerhed til, om blot éet af projekterne lykkes. Safremt det ikke lykkes med blot et projekt
vil udviklingsomkostningerne vaere tabt og egenkapitalen dermed yderligere negativ.
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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Resultatopggrelse
Noter

Bruttofortjeneste

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Disponeret i alt

Baltic Renewables ApS

2022 2021
-12.752 -29.552
-241.145 -145.862
-201.904 -86.713
-455.800 -262.126
0 0
-455.800 -262.126
-455.800 -262.126
0 0
-455.800 -262.126
7
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Noter

Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Anpartskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geeld til pengeinstitut

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baltic Renewables ApS

31/12 2022 31/12 2021
0 0

0 0

0 0
5.173.499 3.160.786
188.674 157.110
5.362.173 3.317.896
191.544 64.406
5.553.717 3.382.302
5.553.717 3.382.302
50.000 50.000
-926.193 -470.393
-876.193 -420.393
0 0
6.429.910 3.802.695
6.429.910 3.802.695
6.429.910 3.802.695
5.553.717 3.382.302
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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital primo
Forhgjelse (nedsaettelse) af finansielle anleegsaktiver
som fglge af valutakursreguleringer

Forslag til resultatdisponering

Egenkapital ultimo

Baltic Renewables ApS

Selskabs- Overfgrt
kapital resultat
50.000 -470.393

0

-455.800

50.000 -926.193
9
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Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter
1. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv

Eventualforpligtelser
Selskabet er forpligtet til, sammen med gvrige kapitalejere, at tilfgre datterselskabet Baltic
Renewables Letiva SIA, likviditet til byggeri af en vindmgllepark.

2. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen sikkerhedsstillelser.

3. Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Baltic Renewables ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med &arsregn-
skabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra Regnskabs-
klasse C.

De vaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uzendret i forhold til
foregaende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter
Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males efter den indre veerdis
metode opgjort efter malemetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for naervaerende selskab, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter
Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Galdsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgg-
relsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme,
indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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  "sub": "5a1a1973-c63a-4321-b731-3a1541ee2f64",

  "transaction_id": "8b76807b-7f76-44f6-8872-f1e09faa676b",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-NzRhZWE2OTAtNTM3YS00ZjlkLTg5NWQtNjMwZjI5Y2ExMGFifDAwMDAwMDAzfDQzMDg1ZTI5LTMwMWMtNDc2ZC04OGI1LTcyYzYxYmQyZTcwOXwyNTAyODA0OTA=",

  "signedAtUtc": "2023-06-26T07:44:32.5525416Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/114.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "250280490",

  "agreementId_47c7fdWPpMw250280490": "47c7fdWPpMw250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesmedlem)",

  "agreementId_cf407dgHkUR250280490": "cf407dgHkUR250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesmedlem)",

  "agreementId_47bb70tRhgJ250280490": "47bb70tRhgJ250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesmedlem)"

}


{

  "at_hash": "eL-uOMBw5Nz2YUD-Uaw5jA",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1687438696",

  "birthdate": "1957-09-22",

  "exp": "1687442297",

  "iat": "1687438697",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "347cc6b1-d158-4eb6-8e96-2189e75fa543",

  "name": "Jørgen Skovgaard",

  "nonce": "638230354751144407.NWNjNjBiMDctZDZlMy00M2IzLTllMDUtOTRhNGNhM2ZlNzg3YzJkYTJlMWMtNzFmZC00N2JjLWE3YzktNTc1ZTExYjIxOTAy",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "03b3799e-f888-4f55-9b02-f22679bb8886",

  "rat": "1687438675",

  "sid": "3e28ccc7-45bc-4dde-b2e5-f146154a7926",

  "sub": "03b3799e-f888-4f55-9b02-f22679bb8886",

  "transaction_id": "776bfbe5-22f9-4272-a837-c9969a4979a3",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-NzRhZWE2OTAtNTM3YS00ZjlkLTg5NWQtNjMwZjI5Y2ExMGFifDAwMDAwMDAyfDVjZTQ2MWRiLWNkNzItNGE3OC1iMTk4LTZjMGE2MzAyYmNjYXwyNTAyODA0OTA=",

  "signedAtUtc": "2023-06-22T13:01:36.1714727Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 16_3_1 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/16.3 Mobile/15E148 Safari/604.1",

  "signOrderIds": "250280490",

  "agreementId_47c7fdWPpMw250280490": "47c7fdWPpMw250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesformand)",

  "agreementId_cf407dgHkUR250280490": "cf407dgHkUR250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesformand og Dirigent)",

  "agreementId_47bb70tRhgJ250280490": "47bb70tRhgJ250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesformand og Dirigent)"

}


{

  "at_hash": "aWpqprxg99obTIJSM_OVIQ",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1687439072",

  "birthdate": "1974-11-24",

  "exp": "1687442674",

  "iat": "1687439074",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "ddaed5ff-f707-47cc-882d-d0d5272fff87",

  "name": "Nikolaj Harbo",

  "nonce": "638230358468848549.MjA4ZWNmNDktNDgyYy00ODY1LTk5ZTItNWVhNjAxNTM2YmQ0YmNkZTEwZTgtYjNjMy00ZTkyLWIyNWYtZTM4OTY1NDg3M2E0",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "061ee5b7-cf8f-46c9-926c-0a98d7eac038",

  "rat": "1687439047",

  "sid": "c1fc900b-ed21-4739-b476-11d21317ae42",

  "sub": "061ee5b7-cf8f-46c9-926c-0a98d7eac038",

  "transaction_id": "e473a25a-d031-4377-b600-ed8e5a5fc188",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-NzRhZWE2OTAtNTM3YS00ZjlkLTg5NWQtNjMwZjI5Y2ExMGFifDAwMDAwMDA0fGE5ODAwNGEyLWMyOWMtNDY2ZS05MTI2LTBmZGNlYjFmYmVhMnwyNTAyODA0OTA=",

  "signedAtUtc": "2023-06-22T13:08:11.244397Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/114.0.0.0 Safari/537.36 Edg/114.0.1823.51",

  "signOrderIds": "250280490",

  "agreementId_47c7fdWPpMw250280490": "47c7fdWPpMw250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesmedlem)",

  "agreementId_cf407dgHkUR250280490": "cf407dgHkUR250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesmedlem)",

  "agreementId_47bb70tRhgJ250280490": "47bb70tRhgJ250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Bestyrelsesmedlem)"

}


{

  "at_hash": "d1W1QXjYYy4bpwVSUzsRGg",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1687768451",

  "birthdate": "1962-09-12",

  "exp": "1687772052",

  "iat": "1687768452",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "d0331a8c-25d3-4cd6-b811-93973e3aa240",

  "name": "Ole Laurits Vestergaard",

  "nonce": "638233652174928632.MzdmNDVmNDQtYTJmOC00NzJkLTgwYmMtYWExMWNhNjVjZmQzZDliYWFiODctZmM2Yy00Njk1LTg1YTItNWJlODdlOGU0NjVh",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "eb7e1f67-9723-4910-804f-b36ff8d739fe",

  "rat": "1687768417",

  "sid": "9c9cd344-4150-47e9-a906-e999f42d2bbf",

  "sub": "eb7e1f67-9723-4910-804f-b36ff8d739fe",

  "transaction_id": "fa4f0695-c656-4bdb-9a61-094160c3e04d",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-NzRhZWE2OTAtNTM3YS00ZjlkLTg5NWQtNjMwZjI5Y2ExMGFifDAwMDAwMDA1fGMyZDY1MmRmLTkxMGQtNGZlYi1iMDRiLTI1NmJlZTBlMWQyZHwyNTAyODA0OTA=",

  "signedAtUtc": "2023-06-26T08:34:19.9534756Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/114.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "250280490",

  "agreementId_47c7fdWPpMw250280490": "47c7fdWPpMw250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_cf407dgHkUR250280490": "cf407dgHkUR250280490 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}
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