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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for Kim Randrup Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og årsregnskabet et retvisende billede

af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af kon-

cernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 14. november 2018

Direktion

Kim Randrup Jensen

Bestyrelse

Søren Lindahl Kim Randrup Jensen Hans Marius Møller
Formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Kim Randrup Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Kim Randrup Holding A/S for regnskabsåret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse

for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. juni 2018, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2017

- 30. juni 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vo-

res ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnska-

bet og årsregnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et års-

regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsætte drif-

ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed,

men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl

og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutnin-

ger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-

mark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes be-

svigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt

og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er

højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter

omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyt-

tede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift

er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,

der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usik-

kerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis så-

danne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er op-

nået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet

ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet, herunder noteoplysningerne,

samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives

et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i kon-

cernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernre-

visionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revi-

sionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sik

kerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse overve-

je, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet og årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på

anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet eller årsregnskabet og

er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 14. november 2018

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Torben Laurentz Wiberg
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 11651
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kim Randrup Holding A/S

Virumgårdsvej 12

2830 Virum

Telefon: 45856522

Telefax: 45850124

Hjemmeside: www.jdn-as.dk

CVR-nr.: 39 81 22 15

Stiftet: 11. februar 1972

Hjemsted: Lyngby-Taarbæk

Regnskabsår: 1. juli - 30. juni

46. regnskabsår

Bestyrelse Søren Lindahl, Formand

Kim Randrup Jensen

Hans Marius Møller

Direktion Kim Randrup Jensen

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Bankforbindelse Den Danske Bank

Dattervirksomheder Johansen & Deichmann Nielsen ApS, Lyngby-Taarbæk

Ejendomsselskabet Virumgårdsvej 14 ApS, Lyngby-Taarbæk

Hellerup Byggeentreprise ApS, Lyngby-Taarbæk

JDN Entreprise A/S, Lyngby-Taarbæk
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 27.639 22.402 27.626 22.333 22.289

Resultat af ordinær primær drift 13.655 9.646 13.943 10.003 9.491

Finansielle poster, netto 653 4.121 -949 2.085 1.880

Årets resultat 11.021 10.687 10.102 8.082 7.157

Balance:

Balancesum 134.071 98.366 92.678 80.750 79.547

Investeringer i materielle anlægsaktiver 1.492 1.457 11.073 859 623

Egenkapital 75.538 67.565 56.381 46.799 39.716

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 20.882 1.363 12.456 8.353 11.439

Investeringsaktivitet -4.743 -4.954 -12.670 -12.960 -2.294

Finansieringsaktivitet -3.393 -2.867 3.806 -2.381 -1.514

Pengestrømme i alt 12.746 -6.458 3.592 -6.988 7.631

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 24 24 23 24 26

Nøgletal i %:

Soliditetsgrad 53,8 66,0 58,7 58,0 49,9

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet er at drive entreprenør-, murer og holdingvirksomhed samt at drive udlejningsvirksomhed.

Usædvanlige forhold

Der har ikke været nogen usædvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der har ikke været nogen usikkerheder ved indregning og måling udover den sædvanlige iboende risiko ved vurdering af igangværende

entreprisekontrakter, som er gældende for branchen.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Modervirksomhed:

Årets bruttofortjeneste udgør 5.834 t.kr. mod 5.438 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør 8.750 t.kr. mod 11.549 t.kr. sidste år. Le-

delsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Koncern:

Årets bruttofortjeneste udgør 27.639 t.kr. mod  22.402 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør 11.021 t.kr. mod 10.687 t.kr. sidste år.

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Forskellen i årets ordinære resultat efter skat mellem koncernen og modervirksomhedens andel heraf udgør 310 t.kr. Forskellen skyldes avance

ved salg af minoritetsandele som i modervirksomhedens regnskab indregnes i resultatopgørelsen, men som i koncernregnskabet indregnes som en

egenkapitalspostering.

Særlige risici

Prisrisici:

Koncernens aktiviteter er primært indenfor entreprenørbranchen. Markedet hvori koncernen agerer er udsat for løbende prisændringer.

Koncernens strategi er, at der indhentes tilbud på en opgave inden koncernen afgiver tilbud på en konkret sag.

Renterisici:

Koncernen har i forbindelse med køb af en ejendom, tidligere år, optaget to realkreditlån. Lånene er fastforrentede, hvorfor koncernen ikke er

udsat for nogen renterisici.

Miljøforhold

Koncernen er underlagt gældende regler for miljø herunder krav fra arbejdstilsynet. Selskabet følger løbende disse.

Videnressourcer

Koncernen søger løbende at have det bedste know-how på markedet. Det er afgørende at koncernen kan rekruttere og fastholde medarbejdere

med et højt niveau af know-how indenfor branchen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Aktiviteten for koncernen forventes at stige det kommende regnskabsår.

Koncernen forventer at resultatet for 2018/19 vil være på niveau med regnskabet for 2017/18.

Selskabet forventer forsat at have en positiv likviditet i 2018/19.
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Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni

Koncern Modervirksomhed
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

Bruttofortjeneste 27.638.515 22.401.991 5.834.477 5.437.909

1 Personaleomkostninger -13.350.296 -11.930.772 -3.362.252 -3.634.579

Af- og nedskrivninger af materielle

anlægsaktiver -633.685 -824.945 -399.986 -590.405

Driftsresultat 13.654.534 9.646.274 2.072.239 1.212.925

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 6.485.960 7.404.066

Andre finansielle indtægter fra

tilknyttede virksomheder 0 0 63.462 26.227

Andre finansielle indtægter 2.230.238 4.605.264 2.148.294 4.343.086

2 Øvrige finansielle omkostninger -1.577.430 -484.257 -1.387.508 -237.417

Resultat før skat 14.307.342 13.767.281 9.382.447 12.748.887

Skat af årets resultat -3.286.170 -3.080.727 -632.843 -1.199.616

3 Årets resultat 11.021.172 10.686.554 8.749.604 11.549.271

Koncernens resultat fordeler sig

således:

Aktionærer i Kim Randrup Holding

A/S 8.440.057 8.799.271

Minoritetsinteresser 2.581.115 1.887.283

11.021.172 10.686.554
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Balance 30. juni

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2018 2017 2018 2017

Anlægsaktiver

4 Grunde og bygninger 14.004.369 13.883.899 10.981.429 10.762.710

5 Andre anlæg, driftsmateriel og

inventar 1.553.253 1.015.242 877.654 627.637

Materielle anlægsaktiver i alt 15.557.622 14.899.141 11.859.083 11.390.347

6 Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 13.428.153 11.585.399

7 Andre tilgodehavender 3.015.341 3.075.000 3.015.341 3.075.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 3.015.341 3.075.000 16.443.494 14.660.399

Anlægsaktiver i alt 18.572.963 17.974.141 28.302.577 26.050.746

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 35.465.785 15.857.333 0 0

8 Igangværende arbejder for fremmed

regning 1.044.306 1.020.723 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 7.388.117 5.236.503

9 Udskudte skatteaktiver 0 0 40.585 10.611

Tilgodehavende skat hos tilknyttede

virksomheder 0 0 876.207 1.969.577

Andre tilgodehavender 492.471 328.827 389.690 328.827

10 Periodeafgrænsningsposter 260.046 148.155 168.120 125.867

Tilgodehavender i alt 37.262.608 17.355.038 8.862.719 7.671.385

Andre værdipapirer og kapitalandele 39.123.298 36.671.310 36.886.646 34.492.478

Værdipapirer i alt 39.123.298 36.671.310 36.886.646 34.492.478

Likvide beholdninger 39.111.970 26.365.978 8.817.708 9.267.510

Omsætningsaktiver i alt 115.497.876 80.392.326 54.567.073 51.431.373

Aktiver i alt 134.070.839 98.366.467 82.869.650 77.482.119
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Balance 30. juni

Passiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2018 2017 2018 2017

Egenkapital

11 Virksomhedskapital 500.000 500.000 500.000 500.000

Overført resultat 69.676.987 62.927.383 69.676.987 62.927.383

Foreslået udbytte for regnskabsåret 2.000.000 1.500.000 2.000.000 1.500.000

Egenkapital før minoritetsinteresser 72.176.987 64.927.383 72.176.987 64.927.383

Minoritetsinteresser 3.361.115 2.637.282 0 0

Egenkapital i alt 75.538.102 67.564.665 72.176.987 64.927.383

Hensatte forpligtelser

12 Hensættelser til udskudt skat 1.965.815 210.277 0 0

13 Andre hensatte forpligtelser 950.000 2.070.000 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 2.915.815 2.280.277 0 0

Gældsforpligtelser

14 Gæld til realkreditinstitutter 4.922.365 5.289.698 4.922.365 5.289.698

Langfristede gældsforpligtelser i alt 4.922.365 5.289.698 4.922.365 5.289.698

Kortfristet del af langfristet gæld 368.000 368.132 368.000 368.132

Gæld til pengeinstitutter 22.190 0 0 0

8 Modtagne forudbetalinger vedrørende

igangværende arbejder for fremmed

regning 15.558.998 2.149.916 0 0

8 Igangværende arbejder for fremmed

regning 103.563 0 0 0

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 27.597.052 13.034.530 240.929 167.134

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 65.863 34.632

Selskabsskat 1.006.089 2.651.828 1.006.089 2.651.828

Skyldig selskabsskat til tilknyttede

virksomheder 0 0 8.392 30.434

Anden gæld 6.038.665 5.027.421 4.081.025 4.012.878

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 50.694.557 23.231.827 5.770.298 7.265.038

Gældsforpligtelser i alt 55.616.922 28.521.525 10.692.663 12.554.736

Passiver i alt 134.070.839 98.366.467 82.869.650 77.482.119

15 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

16 Eventualposter

17 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomhedska-
pital Overført resultat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året
Minoritetsinte-

resser I alt

Egenkapital 1. juli 2016 500.000 52.878.112 1.000.000 2.002.527 56.380.639

Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 0 -1.000.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 7.299.271 1.500.000 1.887.282 10.686.553

Avance ved salg af minoritetsandele 0 2.750.000 0 0 2.750.000

Andel af udloddet udbytte 0 0 0 -1.502.527 -1.502.527

Årets køb 0 0 0 250.000 250.000

Egenkapital 1. juli 2017 500.000 62.927.383 1.500.000 2.637.282 67.564.665

Udloddet udbytte 0 0 -1.500.000 0 -1.500.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 6.440.057 2.000.000 2.581.115 11.021.172

Avance ved salg af minoritetsandele 0 309.547 0 0 309.547

Andel af udloddet udbytte 0 0 0 -1.857.282 -1.857.282

500.000 69.676.987 2.000.000 3.361.115 75.538.102

Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksomhedska-
pital Overført resultat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. juli 2016 500.000 52.878.112 1.000.000 54.378.112

Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 10.049.271 1.500.000 11.549.271

Egenkapital 1. juli 2017 500.000 62.927.383 1.500.000 64.927.383

Udloddet udbytte 0 0 -1.500.000 -1.500.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 6.749.604 2.000.000 8.749.604

500.000 69.676.987 2.000.000 72.176.987
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Pengestrømsopgørelse 1. juli - 30. juni

Koncern
Note 2017/18 2016/17

Årets resultat 11.021.172 10.686.554

18 Reguleringer 3.205.368 -6.350.497

19 Ændring i driftskapital 9.178.841 -4.118.409

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 23.405.381 217.648

Renteindbetalinger og lignende 2.230.239 4.605.264

Renteudbetalinger og lignende -1.577.430 -484.257

Pengestrøm fra ordinær drift 24.058.190 4.338.655

Betalt selskabsskat -3.176.326 -2.975.698

Pengestrømme fra driftsaktivitet 20.881.864 1.362.957

Køb af materielle anlægsaktiver -1.492.166 -1.456.828

Salg af materielle anlægsaktiver 200.000 600.000

Andre tilgodehavender 59.659 -75.000

Køb og salg af værdipapirer -3.510.354 -4.021.993

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -4.742.861 -4.953.821

Afdrag på langfristet gæld -367.464 -364.171

Betalt udbytte, minoritetsinteresser -1.547.737 -1.502.527

Betalt udbytte, hovedaktionær -1.500.000 -1.000.000

Ændring i kortfristet gæld til pengeinstitutter 22.190 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -3.393.011 -2.866.698

Ændring i likvider 12.745.992 -6.457.562

Likvider 1. juli 26.365.978 32.823.540

Likvider 30. juni 39.111.970 26.365.978

Likvider

Likvide beholdninger 39.111.970 26.365.978

Likvider 30. juni 39.111.970 26.365.978
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 11.959.514 10.604.059 3.214.935 3.457.781

Pensioner 564.031 585.985 0 0

Andre omkostninger til social sikring 92.434 83.861 24.458 27.887

Personaleomkostninger i øvrigt 734.317 656.867 122.859 148.911

13.350.296 11.930.772 3.362.252 3.634.579

Direktion og bestyrelse 1.143.975 2.193.291 988.503 2.038.891

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 24 24 5 5

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede

virksomheder 0 0 796 312

Andre finansielle omkostninger 1.577.430 484.257 1.386.712 237.105

1.577.430 484.257 1.387.508 237.417

Modervirksomhed
2017/18 2016/17

3. Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret 2.000.000 1.500.000

Overføres til overført resultat 6.749.604 10.049.271

Disponeret i alt 8.749.604 11.549.271
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/6 2018 30/6 2017 30/6 2018 30/6 2017

4. Grunde og bygninger

Kostpris 1. juli 15.892.461 15.892.461 11.159.723 11.159.723

Tilgang i årets løb 379.386 0 379.386 0

Kostpris 30. juni 16.271.847 15.892.461 11.539.109 11.159.723

Af- og nedskrivninger 1. juli -2.008.562 -1.752.175 -397.013 -238.875

Årets afskrivninger -258.916 -256.387 -160.667 -158.138

Af- og nedskrivninger 30. juni -2.267.478 -2.008.562 -557.680 -397.013

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 14.004.369 13.883.899 10.981.429 10.762.710

5. Andre anlæg, driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. juli 2.914.934 2.510.003 2.158.481 1.828.550

Tilgang i årets løb 1.112.780 1.456.828 489.336 1.381.828

Afgang i årets løb -681.453 -1.051.897 0 -1.051.897

Kostpris 30. juni 3.346.261 2.914.934 2.647.817 2.158.481

Af- og nedskrivninger 1. juli -1.899.692 -1.783.031 -1.530.844 -1.550.474

Årets afskrivninger -361.406 -274.808 -239.319 -138.517

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger

på afhændede aktiver 468.090 158.147 0 158.147

Af- og nedskrivninger 30. juni -1.793.008 -1.899.692 -1.770.163 -1.530.844

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 1.553.253 1.015.242 877.654 627.637
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Noter

Modervirksomhed
30/6 2018 30/6 2017

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 7.705.000 8.205.000

Afgang i årets løb 0 -500.000

Kostpris 30. juni 7.705.000 7.705.000

Opskrivninger 1. juli 3.880.399 5.436.443

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 6.176.413 4.654.066

Årets tilbageførsler på afgang 0 -200.000

Udbytte -4.333.659 -6.010.110

Opskrivninger 30. juni 5.723.153 3.880.399

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 13.428.153 11.585.399

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Johansen & Deichmann Nielsen ApS Lyngby-Taarbæk 100,00 %

Ejendomsselskabet Virumgårdsvej 14 ApS Lyngby-Taarbæk 100,00 %

Hellerup Byggeentreprise ApS Lyngby-Taarbæk 100,00 %

JDN Entreprise A/S Lyngby-Taarbæk 70,00 %

Koncern Modervirksomhed
30/6 2018 30/6 2017 30/6 2018 30/6 2017

7. Andre tilgodehavender

Aktielån, minoritetsinteresser 3.015.341 3.075.000 3.015.341 3.075.000

3.015.341 3.075.000 3.015.341 3.075.000
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Noter

Koncern
30/6 2018 30/6 2017

8. Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdi af periodens produktion 85.619.976 19.775.037

Modtagne acontobetalinger -100.238.231 -20.904.230

Igangværende arbejder for fremmed regning, netto -14.618.255 -1.129.193

Der indregnes således:

Igangværende arbejder for fremmed regning (Omsætningsaktiver) 1.044.306 1.020.723

Igangværende arbejder for fremmed regning (Modtagne forudbetalinger) -15.558.998 -2.149.916

Igangværende arbejder for fremmed regning (Kortfristede gældsforpligtelser) -103.563 0

-14.618.255 -1.129.193

Modervirksomhed
30/6 2018 30/6 2017

9. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. juli 10.611 -32.779

Udskudt skat skat af årets resultat 29.974 43.390

40.585 10.611

Udskudt skat påhviler følgende poster:

Materielle anlægsaktiver 31.732 20.055

Gældsforpligtelser 8.853 -9.444

40.585 10.611

Koncern Modervirksomhed
30/6 2018 30/6 2017 30/6 2018 30/6 2017

10. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalt forsikring 210.046 98.155 118.120 75.867

Forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje 50.000 50.000 50.000 50.000

260.046 148.155 168.120 125.867

11. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. juli 500.000 500.000 500.000 500.000

500.000 500.000 500.000 500.000
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Noter

Koncern
30/6 2018 30/6 2017

12. Hensættelser til udskudt skat

Hensættelser til udskudt skat 1. juli 210.277 311.699

Udskudt skat af årets resultat 1.755.538 -101.422

1.965.815 210.277

Udskudt skat påhviler følgende poster:

Materielle anlægsaktiver -46.692 -182.627

Omsætningsaktiver 2.021.360 383.460

Gældsforpligtelser -8.853 9.444

1.965.815 210.277

13. Andre hensatte forpligtelser

Koncern:

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tidligere afsluttede entrepriseaftaler. Alle omkostninger forventes

afholdt i efterfølgende regnskabsår.

Koncern Modervirksomhed
30/6 2018 30/6 2017 30/6 2018 30/6 2017

14. Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i alt 5.290.365 5.657.830 5.290.365 5.657.830

Heraf forfalder inden for 1 år -368.000 -368.132 -368.000 -368.132

4.922.365 5.289.698 4.922.365 5.289.698

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 3.450.365 3.765.553 3.450.365 3.765.553

15. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Der er stillet garanti på byggearbejder fra Tryg Garanti på i alt 16.077 t.kr.

Til sikkerhed for alt mellemværende med pengeinstituttet har selskabet stillet sikkerhed med pant i udbyttebegrænsningserklæring.

Udbytteerklæring der ikke nedbringer egengakapitalen under 2.000 t.kr. Omfatter tillige datterselskabernes engagement.
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Noter

16. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Modervirksomhed:

Selskabet har kautioneret for gæld til pengeinstitutter for de koncernforbundne dattervirksomheder JDN Entreprise A/S og Johansen &

Deichmann Nielsen A/S. Kautionen er beløbsbegrænset til 500 t.kr. pr. selskab. Den aktuelle forpligtigelse pr. 30. juni 2018 udgør i alt 0

kr.

Operationel Leasing

Koncern:

Koncernen har indgået operationelle leasingskontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse på 343 t.kr. Leasingkontrakterne har en

restløbetid på 45 måneder og en samlet nominel restleasingydelse på 1.330 t.kr.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har indgået operationelle leasingskontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse på 200 t.kr.

Leasingkontrakterne har en restløbetid på 8 måneder og en samlet nominel restleasingydelse på 812 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede sel-

skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat

på renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udgør 1.031 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selskabets hæftelse udgør et andet beløb.

17. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Kim Randrup Jensen Hovedaktionær

Digevej 6

2830 Virum

Transaktioner

Der har i året været transaktioner med nærtstående parter. Transaktionerne er foretaget på markedsmæssige vilkår.
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Noter

Koncern
2017/18 2016/17

18. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver 633.685 824.945

Andre finansielle indtægter -2.230.238 -4.605.264

Øvrige finansielle omkostninger 1.577.430 484.257

Kursregulering værdipapirer 1.058.366 -3.430.115

Skat af årets resultat 3.286.170 3.080.727

Restskattetillæg -45 -47

Andre hensatte forpligtelser -1.120.000 -2.705.000

3.205.368 -6.350.497

19. Ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -19.907.571 -2.745.214

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 29.086.412 -1.373.195

9.178.841 -4.118.409
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kim Randrup Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I

resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som

følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets værdi kan måles pålide-

ligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen, og forpligtelsens værdi kan må-

les pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver en-

kelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten aflægges, og som vedrører forhold, der

eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Kim Randrup Holding A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori Kim Randrup Holding A/S di-

rekte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori kon-

cernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associere-

de virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemværender og udbytter

samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders handelsværdi af nettoaktiver

og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholdsmæssige andel af de tilknyt-

tede virksomheders resultat og egenkapital reguleres årligt og præsenteres særskilt nedenunder resultatopgørelsen og i en særskilt hovedpost un-

der egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, omkostninger til underentreprænører, eksterne omkostninger samt omkostninger vedrørende

udlejningsejendomme.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang, og såfremt ind-

tægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i for-

bindelse med salget.

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsætningen i takt med, at produktionen udføres,

hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsætningen indregnes, når de samlede

indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de

økonomiske fordele vil tilgå selskabet.

Når resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgøres pålideligt, indregnes nettoomsætningen kun svarende til de medgåede omkostninger, i det

omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Lejeindtægter vedrørende udlejningsejendomme

Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt opkrævede fællesomkostninger og indregnes i resultatopgørelsen i den pe-

riode, som lejen vedrører.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostnin-

ger.

Omkostninger vedrørende udlejningsejendomme

Omkostninger vedrørende udlejningsejendomme indeholder omkostninger vedrørende drift af ejendomme, reparations- og vedligeholdelsesom-

kostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets

medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende finansielle aktiver og for-

pligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter skat efter

fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til

årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske -

virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat

med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses

skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der

har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restværdien fast-

sættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en ændring i regnskabsmæssigt

skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget

i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger og bygningsbestandele 30  år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og

den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdi-

forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages

nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forven-

tede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består. Nedskrivninger på goodwill tilbagefø-

res ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi.

Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-

læg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomhe-

der nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den

regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, mo-

dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis

metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden

godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede

virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskrives til nettorealisationsværdien med

henblik på at imødegå forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket acontofaktureringer og forventede tab. Igang-

værende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved, at de producerede varer indeholder en høj grad af individualisering af hensyn til de-

sign. Desuden er det et krav, at der inden påbegyndelsen af arbejdet er indgået bindende kontrakt, der medfører bod eller erstatning ved senere

ophævelse.

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på den enkelte kontrakt. Færdig-

gørelsesgraden fastlægges på baggrund af en vurdering af det udførte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger

og de samlede forventede omkostninger til den pågældende entreprise.

Når det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den samlede entrepriseomsætning, indregnes

det forventede tab på entreprisekontrakten straks som en omkostning og en hensat forpligtelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Når resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skønnes pålideligt, måles salgsværdien kun svarende til de medgåede omkostninger, i det omfang

det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsværdien af det udførte arbejde overstiger acontofaktureringer og forventede tab, indregnes under tilgodehavender.

Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede tab overstiger salgsværdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tids-

punktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på grundlag af årets forventede skatteplig

tige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodeha-vender og -forpligtelser

præsenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Kim Randrup Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegrænset over for skattemyndighe-

derne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grund

lag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at

kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske

skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat

forventes udløst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til færdiggørelse i forbindelse med afsluttede sager på igangværende arbejder. Hensatte

forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed vurderes at have en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er

sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af koncernens økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsaktivitet og fi-nansieringsaktivitet for året,

årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen ind-

regnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes

frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital samt betalt selskabs-

skat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og aktiviteter samt køb og salg af imma

terielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabskapital og omkostninger forbundet her

med. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til sel-skabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide

beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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