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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 10. juli 2018 - 31. december 20138
for VNZ Partners A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmassige skon for forsvarlige.

Vi finder endvidere den samlede prasentation af arsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter
vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn NV, den,J 1. marts 2019

Christian Petersen Aaholm
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Den uathaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i VNZ Partners A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VNZ Partners A/S for regnskabsaret 10. juli 2018 - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 10. juli 2018 - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er vathangige af selskabet i
overensstemimelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e lIdentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser.

vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

e Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsxtte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gere opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke l&ngere kan
fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 11. marts 2019

Aros statsautoriserede revisorer 1/S
CVR-nr. 29690065

/ .
Themas Lehmann Jenscn

statsautoriseret revisor
MNE34128
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Selskabsoplysninger

Selskabet: VNZ Partners A/S
Hejrevej 34 A
2400 Kebenhavn NV

CVRnr.:3974 15 47
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Bestyrelse: Dennis Meldhedegaard-Nielsen
Christian Petersen Aaholm
Rikke Wiimpelmann Juhl

Direktion: Lars Rechter

Revisor: Aros statsautoriserede revisorer I/S
Vearkmestergade 3, 4. sal
8000 Aarhus C
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for VNZ Partners A/S er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 kan resultatopgerelsens gverste poster sammendrages til posten

”Bruttofortjeneste”.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andring 1 lagre og andre driftsindtegter fratrukket eksterne
omkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab pa debitorer myv.

Finansielle poster

Finansielle indtazgter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing. realiserede og ureatiserede kursgevinster og kurstab vedrerende
vaerdipapirer, geld og transaktioner t fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetillaeg og rentegodigorelser ved skattebetaling. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de
belob, der vedrerer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtegter af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat efter skat efter fuld
eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

BALANCEN

Kapitalandele i datterselskaber

Kapitalandele i dattervirksomheder der indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes uden veardi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det
omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmasssige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belsb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der nedskrives til
nettorealisationsvaerdien med henblik péd at imedegé forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter hensattelse til udskudt skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vardi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforelsesberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Ga=ldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt

anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

9
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Resultatopgerelse 10. juli - 31. december

Note 2018
DKK

Bruttofortjeneste ~15.000
Resultat af kapitalinteresser 7.696
Finansielle omkostninger 1 218
Resultat for skat -7.523
Skat af arets resultat 2 -3.348
Arets resultat -4.175
Resultatdisponering
Arets resultat -4.175
Overfort fra tidligere ar -372.534
Udbytte betalt i &ret -2.100.000
Til disposition -2.476.708
Forslag til resultatdisponering
Overfort til neste ar -4.576.708
I alt -4.576.708
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Balance 31. december

Note 2018
DKK
Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 71127910
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.127.910
Anlaegsaktiver i alt 7.127.910
Udskudt skatteaktiv 3.348
Tilgodehavender i alt 3.348
Oms=etningsaktiver i alt 3.348

Aktiver i alt 7.131.258

11
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Balance 31. december

Note 2018
DKK
Passiver
Virksomhedskapital 4 1.000.000
Overkurs ved emission 4 8.592.748
Forslag til udbytte 4 0
Overfort overskud 4 -2.476.708
Egenkapital i alt 3 7.116.040
Kreditinstitutter 218
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 15.218
Geldsforpligtelser i alt 15.218
Passiver i alt 7.131.258
Virksomhedens vasentligste aktiviteter 6
Eventualposter 7
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Noter til arsrapporten

Finansielle omkostninger 2018
Ovrige finansielle omkostninger 218
Finansielle omkostninger i alt 218
Skat af arets resultat 2018
Arets aktuelle skat 0
Arets udskudte skat -3.348
Skat af arets resultat i alt -3.348
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2018
Kostpris primo 9.220.214
Arets resultatandel 7.696
Udloddet udbytte -2.100.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 7.127.910
Egenkapital Virksomheds- Overkurs ved Overfort Forslag til Egenkapital i
kapital emission overskud udbytte alt
Saldo primo 1.000.000 8.592.748 0 0 9.592.748
Betalt udbytte 0 0 0 -2.100.000 -2.100.000
Overfort til/fra 0 0 -372.534 0 -372.534
frie reserver
Arets resultat 0 0 -2.104.175 0 -2.104.175
Arets udbytie 0 o 0 2.100.000 2.100.000
Egenkapital 1.000.000 8.592.748 -2.476.708 0 7.116.040
ultimo

Egne aktier

Selskabet besidder en beholdning af egne aktier p& 4%

af den samlede aktiekapital, svarende til nominelt DKK 40.000.
Aktierne er tilbagekobt 1 2018, som folge af en pabegyndt andring
1 ejerkredsen i koncernen.
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Noter til arsrapporten

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at virke som holdingselskab og derved at besidde
kapitalandele samt hermed beslagtede aktiviteter.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden VENZO Consulting A/S og VENZO
Operations A/S. Som administrationsselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med
datterselskaberne for koncernens skatter inden for sambeskatningskredsen.



