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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 18. juli - 31.
december 2018 for Jgrn Kjeer Madsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 18. juli - 31. december

2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bramming, den 28. maj 2019

Direktion

Jorn Kjeer Madsen
direktor

Arsrapport 2018 for Jgrn Kjeer Madsen Holding ApS - koncern 3



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Jorn Kjeer Madsen Holding ApS
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Jgrn Kjaer Madsen Holding ApS for regnskabsa-
ret 18. juli - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
stromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrégmme for regnskabsaret 18. juli - 31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore g-
vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vee-
sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sdadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifice-
re vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg @, den 28. maj 2019

SAGRO I/S
CVR-nr. 27 42 88 43

Jan Quist
Registreret revisor
MNE-nr. mnel7473
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Selskabsoplysninger

Jorn Kjeer Madsen Holding ApS
Breumvej 12
6740 Bramming

CVR-nr. 39732653

Regnskabsar: 18. juli - 31. december 2018
Hjemsted: Esbjerg

Direktion

Jgrn Kjaer Madsen, direktgr

Revision

SAGRO I/S

John Tranums Vej 25
6705 Esbjerg @
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Koncernoversigt

Moderselskab
Parent Company

Konsoliderede
dattervirksomheder
Consolidated subsidiaries

Arsrapport 2018 for Jgrn Kjeer Madsen Holding ApS - koncern

Jorn Kjer Madsen Holding ApS,

Danmark (Denmark)
Nom. DKK 50.000

100%

100%

Renhave ApS,
Bramming, Danmark (Denmark)
Nom. DKK 500.000

100%

Darum 1 ApS,
Bramming, Danmark (Denmark)
Nom. DKK 50.000

Darum 2 ApS,
Bramming, Danmark (Denmark)
Nom. DKK 50.000




Hoved- og nggletal

Set over en 1-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat f@gr af- og nedskrivninger
Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balancesum

Egenkapital

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- heraf investering i materielle anlaegsaktiver

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider
Nogletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
Likviditetsgrad

Koncern

2018
kr.

83.945.199
23.631.428
9.097.915
3.969.614
-6.087.899
-99.221
219.968.202
9.966.141
-8.938.010
L87.988.577
179.658.428
197.019.382
92.795

28,2%
4,7%
3,6%
4,5%

-2,0%

60,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der

henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Arsrapport 2018 for Jgrn Kjeer Madsen Holding ApS - koncern



Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernen er etableret i 2018. Koncernes hovedaktivitet er maelkeproduktion.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets resultat fgr skat udviser et underskud pa kr. 2.118.285, og selskabets balance pr. 31. december
2018 udviser en egenkapital pa kr. 9.966.141.

Ledelsen anser ikke arets resultat som tilfredsstillende.

Regnskabsaret har vaeret praeget af en tgr sommer. Det har haft afsmittende virkning pa udbytte i
marken og k@gernes maelkeydelse. Der har vaeret brug for ekstra ressourcer pa markvanding og opstart
af vandboringer, der ikke har vaeret benyttet i flere ar.

For at effektivisere tidsforbrug og arbejdsgange hos medarbejdere, har koncernen i regnskabsaret
investeret i et nyt tidsregistreringssystem.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudssetninger og usikre faktorer

Meelkepriserne er startet med et fald, som det er normalt i arets fgrste maneder og udsigterne pa de
globale markeder er positive. Det forventes derfor maelkepriser over gennemsnittet for aret som
helhed.

Koncernen vil investere i flere ventilatorer i staldene for fremover at kunne imgdega fald i
maelkeydelsen som fglge af laengerevarende hgje temperaturer, som det var tilfeeldet i 2018.

Arets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning
Det er koncernens fgrste ar.
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Resultatopgdrelse 18. juli - 31. december

Nettoomsaetning

Zndring af lagre faerdigvare,
igangvaerende arbejder

Andre driftsindteegter

Omkostninger til ravarer og
hjalpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og
nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat af ordinzer drift fgr
dagsveerdireguleringer

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Nedskrivning af finansielle
aktiver

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Arsrapport 2018 for Jgrn Kjeer Madsen Holding ApS - koncern

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
83.945.199 0 0 0
38.109.542 0 0 0
5.553.821 0 0 0
-83.569.878 0
-20.407.256 0 0 0
23.631.428 0 0 0
1 -14.533.513 0 0 0
9.097.915 0 0 0
-4.854.301 0 0 0
-274.000 0 0 0
3.969.614 0 0 0
3.969.614 0 0 0
0 0 -99.221 0
195.372 0 0 0
929.890 0 0 0
-7.213.161 0 0 0
-2.118.285 0 -99.221 0
2.019.064 0 0 0
-99.221 0 -99.221 0
11



Resultatopgerelse 18. juli - 31. december (fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning

efter den indre vaerdis metode 87.297 0 66.093 0
Overfert resultat -186.518 0 -165.314 0
-99.221 0 -99.221 0
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Balance 31. december

Aktiver

Betalingsrettigheder

Immaterielle anlaegsaktiver

Biologiske aktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Forudbetaling for materielle
anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Andre veerdipapirer og kapitalan-
dele

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer
Stambesatning

Varebeholdninger

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
307.110 0 0 0
p 307.110 0 0 0
32.309.600 0 0 0
62.330.590 0 0
45.829.176 0 0 0
34.326.026 0 0 0
8.735 0 0 0
174.804.127 0 0 0
5 0 0 10.153.437 0
6 8.023.039 0 0 0
8.023.039 0 10.153.437 0
183.134.276 0 10.153.437 0
11.922.493 0 0 0
728.625 0 0 0
4.892.317 0 0 0
179.000 0 0 0
17.722.435 0 0 0
13
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Balance 31. december (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Aktiver
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 15.797.993 0 0 0
Andre tilgodehavender 254.747 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 2.038.941 0 0 0
Selskabsskat 53.509 0 0 0
Periodeafgraensningsposter 7 873.505 0 0 0
Tilgodehavender 19.018.695 0 0 0
Likvide beholdninger 92.796 0 0 0
Omsaetningsaktiver i alt 36.833.926 0 0 0
Aktiver i alt 219.968.202 0 10.153.437 0
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 50.000 0 50.000 0
Overkurs ved emission 10.015.361 0 10.015.361 0
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode 0 0 66.093 0
Overfgrt resultat -99.220 0 -165.314 0
Egenkapital 9.966.141 0 9.966.140 0
Hensaettelse til udskudt skat 8.729 0 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 8.729 0 0 0
Banker 33.525.355 0
Geeld til realkreditinstitutter 98.055.183 0
Konvertible og udbyttegivende
geeldsbreve 920.187 0 0 0
Leasingforpligtelser 9.098.006 0 0 0
Anden geeld 6.250.936 0 0 0
Periodeafgraensningsposter 1.318.957 0 0 0
Langfristede gxldsforpligtelser 8 149.168.624 0 0 0
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 8 9.031.241 0 0 0
Banker 36.079.218 0 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 10.130.405 0 0 0
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 1.201.860 0 187.297 0
Selskabsskat 53.509 0 0 0
Anden geeld 4.328.475 0 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 60.824.708 0 187.297 0
Geaeldsforpligtelser i alt 209.993.332 0 187.297 0
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Balance 31. december (fortsat)

Passiver

Passiveri alt

Eventualposter mv.
Pantszetninger og sikkerhedsstil-
lelser

Neaertstaende parter og
ejerforhold

Koncern Moderselskab

Note 2018 2017 2018 2017

kr. kr. kr. kr.

219.968.202 0 10.153.437 0
9
10
11
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Egenkapitalopggrelse

Koncern

Egenkapital 18. juli 2018
Arets opskrivning

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Moderselskab

Egenkapital 18. juli 2018

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds- Overkursved indre veerdis Overfgrt

kapital emission metode resultat I alt
50.000 10.015.361 0 87.298 10.152.659

0 0 -66.093 0 -66.093

0 0 66.093 -186.518 -120.425

50.000 10.015.361 0 -99.220 9.966.141
50.000 10.015.361 0 0 10.065.361

0 0 66.093 -165.314 -99.221

50.000 10.015.361 66.093 -165.314 9.966.140

17
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Pengestremsopggrelse 18. juli - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.

Arets resultat -99.221 0 -99.221 0
Reguleringer 12 9.118.508 0 99.221
Andring i driftskapital 13 -13.228.239 0 187.297 0
Pengestrgmme fra drift for fi-
nansielle poster -4.208.952 0 187.297 0
Renteindbetalinger og lighende 929.890 0 0 0
Renteudbetalinger og lignende -5.647.800 0 0 0
Pengestrgmme fra ordinaer drift -8.926.862 0 187.297 0
Betalt selskabsskat -11.148 0 0 0
Pengestrgmme fra driftsaktivi-
tet -8.938.010 0 187.297 0
Kgb af immaterielle anlagsakti-
ver -307.110 0 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver -179.658.428 0 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver
m.v. -18.275.697 0 -10.252.658 0
Andre reguleringer 10.252.658 0 1.565.361 0
Pengestrgmme fra investerings-
aktivitet -187.988.577 0 -8.687.297 0
Tilbagebetaling af geeld til
realkreditinstitutter 101.371.543 0 0 0
Nedbringelse af
leasingforpligtelser 11.089.884 0 0 0
Tilbagebetaling af geeld til
tilknyttede virksomheder 2.430.347 0 0 0
Tilbagebetaling af langfristet
geeld i gvrigt 73.627.608 0 0
Kapitalandele 8.500.000 0 8.500.000 0
Pengestrgmme fra finansierings-
aktivitet 197.019.382 0 8.500.000 0
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Pengestromsopggrelse 18. juli - 31. december (fortsat)

Z&ndring i likvider

Likvider 18. juli 2018
Likvider 31. december 2018

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2018

Koncern Moderselskab

Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.

92.795 0 0 0

0 0 0 0

92.795 0 0 0

92.795 0 0 0

92.795 0 0 0

19
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Noter

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 13.054.608 0 0 0
Pensioner 1.020.059 0 0 0
Andre omkostninger til social

sikring 458.846 0 0 0
14.533.513 0 0 0

Gennemsnitligt antal beskaeftige-
de medarbejdere 77 0 0 0

2 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Betalingsrettig
heder
Kostpris 18. juli 2018 453.465
Tilgang i arets lgb 6.000
Kostpris 31. december 2018 459.465
Af- og nedskrivninger 18. juli 2018 0
Arets afskrivninger 152.355
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 152.355
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 307.110
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Noter

3  Aktiver der males til dagsveerdi

Koncern

Biologiske

aktiver

Kostpris 18. juli 2018 37.000.000
Tilgang i arets lgb 591.200
Afgang i arets lgb -9.761.201
Kostpris 31. december 2018 27.829.999
Vardireguleringer 18. juli 2018 0
Arets vaerdireguleringer 4.479.601
Veerdireguleringer 31. december 2018 4.479.601
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 32.309.600

Oplysning om forudsaetninger for dagsvaerdiberegninger af aktiver og forpligtelser
Beholdningen, der males til dagsvaerdi vedrgrer besaetning bestaende af kger, kvier, kviekalve og
tyre

De biologiske aktiver veerdiansaettes arligt ud fra et aktivt marked til vejledende markedsveaerdier
opgjort af SEGES.

4 Materielle anlagsaktiver

Koncern
Produktionsan-  Andre anlaeg, Forudbetaling
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel  for materielle
ninger ner oginventar anlaegsaktiver
Kostpris 18. juli 2018 61.350.000 45.525.000 5.100.000 0
Tilgang i arets Igb 980.590 2.294.982 32.645.166 8.735
Afgang i arets lgb 0 0 -708.000 0
Kostpris 31. december 2018 62.330.590 47.819.982 37.037.166 8.735
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Koncern

Af- og nedskrivninger 18. juli
2018

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31.
december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi af
aktiver der er leaset ud

5 Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Kostpris 18. juli 2018
Kostpris 31. december 2018

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Produktionsan-  Andre anlaeg, Forudbetaling
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel  for materielle

ninger ner oginventar anlaegsaktiver

0 0 0 0

0 1.990.806 2.711.140 0

0 1.990.806 2.711.140 0

62.330.590 45.829.176 34.326.026 8.735

0 0 15.507.193 0
Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017

kr. kr. kr. kr.

1.565.361 0 10.252.658 0

1.565.361 0 10.252.658 0
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Moderselskab

2018 2017
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (fortsat)

Vardireguleringer 18. juli 2018 0 0 0 0
Nettoeffekt ved sendring af
regnskabspraksis -1.565.361 0 0 0
Arets resultat 0 0 -99.221 0
Vaerdireguleringer 31. december
2018 -1.565.361 0 -99.221 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2018 0 0 10.153.437 0

Erhvervelsen af de tilknyttede virksomheder er indarbejdet i arsregnskabet til regnskabsmaessige

veerdier efter Book-Value metoden med virkning fra overtagelsesdagen.

Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Selskabskapi

Navn Hjemsted tal Ejerandel  Egenkapital Arets resultat

R@nhave

ApS Esbjerg 500.000 100% 9.900.047 -360.686

Darum 1

ApS Esbjerg 50.000 100% 132.975 42.883

Darum 2

ApS Esbjerg 50.000 100% 120.416 23.210
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6 Finansielle anlagsaktiver

Koncern

Kostpris 18. juli 2018
Tilgang i arets lgb
Kostpris 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

7 Periodeafgreensningsposter

Andre veerdipa-
pirer og kapi-
talandele

7.953.380
69.659

8.023.039

8.023.039

Periodeafgransningsposter bestar af regulering vedrgrende overtaget foderbeholdning 800 tkr. og

gvrige forudbetalte omkostninger pa 74 tkr.
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

Banker
Geaeld til realkreditinstitutter

Konvertible og udbyttegivende
geeldsbreve

Leasingforpligtelser
Anden gzeld
Periodeafgraensningsposter

Moderselskab

Banker

Eventualposter mv.

Geld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
18. juli 2018 2018 naeste ar efter 5 ar
36.425.355 2.900.000 22.748.988
101.371.543 3.316.360 80.934.546
0 1.123.035 202.848 2.170
0 11.089.884 1.991.878 2.372.360
0 6.818.936 568.000 4.221.000
0 1.371.112 52.155 1.624.356
0 158.199.865 9.031.241 111.903.420
Gezld
Geald 31. december Afdrag Restgeeld
18.juli 2018 2018 naeste ar efter 5 ar
0 0 0 22.748.988
0 0 0 22.748.988

Inden for koncernen er der givet solidarisk selvskyldnerkaution for bankgaeld i den tilknyttede

virksomhed Rgnhave ApS.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udggr tkr. O pr. 31. december 2018. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabernes haftelse udger et stgrre belgb.
Koncernen som helhed hafter ikke over for andre.
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10

11

Eventualposter mv. (fortsat)

Forpagtningsaftaler pa jord, med opsigelsesvarsler pa 1 ar pr. 1/1. Lejeforpligtelsen pr. 31.
december 2018 udggr 13.500 tkr.

Lejeaftaler pa stalde, som er uopsigelige i lejeperioderne med Igbetider pa 5-12 ar. Lejeforpligtelsen
pr. 31. december 2018 udggr 12.900 tkr.

Leje af besaetning frem til 31/12 2026. Lejeforpligtelsen pr. 31. december 2018 udggr 3.700 tkr.
Pasningsaftaler pa dyr, med opsigelsesvarsler pa 1 ar. Lejeforpligelsen pr. 31. december 2018 udggr
7.000 kr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 101.372 er der givet pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udggr t.kr. 108.160. Af
selskabets gvrige materielle anlaegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2018
udggr t.kr. 112.474, skennes t.kr. 112.400 at vaere omfattet af pantsaetningen.

Der er udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 23.978 i ovenstaende grunde og bygninger. Heraf er de-
poneret ejerpantebreve for t.kr. 23.978 til sikkerhed for bankgaeld.

Produktionsanlaeg, driftsmateriel m.v., hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/12 2018 udger t.kr
80.155, jf. note , materielle anlagsaktiver, er t.kr. 15.507 finansieret ved finansiel leasing. Leasing-

forpligtelsen er pr. 31/12 2018 opgjort til t.kr. 11.090.

Til sikkerhed for bankgaeld har moderselskabet givet pant i kapitalandelene i de tilknyttede
virksomheder, Rgnhave ApS, Darum 1 ApS og Darum 2 ApS.

Naertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Jgrn Kjeer Madsen, Breumvej 12, Bramminge har bestemmende indflydelse i selskabet.
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11 Neaertstaende parter og ejerforhold (fortsat)

12

13

Arsrapport 2018 for Jgrn Kjeer Madsen Holding ApS - koncern

@vrige nartstaende parter

@vrige naertstaende parter er dattervirksomhederne Rgnhave ApS, Darum 1 ApS og Darum 2 ApS,

Breumvej 12, Bramminge.

Lejeindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Salg af ravarer til tilknyttede virksomheder
Kgb af varer fra tilknyttede virksomheder

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til direktgr Jgrn Kjeer Madsen

Pengestrgmsopgdrelse -
reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger

Indtzegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Pengestromsopggrelse - 2ndring
i driftskapital

Zndring i varebeholdninger
Z&ndring i tilgodehavender
Zndring i leverandgrer mv.

2018

t.kr. 3.201

t.kr. 2.337

t.kr. 8.550

t.kr. 2.430

t.kr. 1.015

-929.890 0

7.213.161 0 0 0
4.854.301 0 0 0
0 0 99.221 0
-2.019.064 0 0 0
9.118.508 0 99.221 0
-17.722.435 0 0 0
-19.356.592 0 0 0
23.850.788 0 187.297 0
-13.228.239 0 187.297 0
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jgrn Kjaer Madsen Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg fra hgjere
klasser.

Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.
Der er ingen sammenligningstal, idet 2018 er selskabets fgrste regnskabsar.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens
bestemmende indflydelse anvendes Book-Value metoden, hvor sammenlaegningen anses for
gennemf@rt pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det
aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Jgrn Kjeer Madsen Holding ApS og dattervirksomhe-
der, hvori Jgrn Kjeer Madsen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmeret-
tighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besid-
der mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Resultatopggrelsen
Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjalpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder husdyr og afgrg@der indregnes i resultatop-
gorelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former
for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsatningen.

Zndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Zndring i lagre af feerdivarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
besaetning, fremstillede varer og handelsvarer.

Ombkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og - omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
Tilskud indregnes under andre driftsindtaegter og i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomskatter, forsikringer, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Betalingsrettigheder indregnes til kostpris og males efterfglgende til kostpris. Rettigheder afskrives
over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Males ved fgrste indregning til kostpris.

Jord males efterfglgende til dagsvaerdi.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar mal-
es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pa jord og grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Ved @andringi afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skgn.
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Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 5-50 ar 0-10%
Produktionsanlaeg, driftsmateriel og inventar 8-15 ar 0-5%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillaeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af arsrapporten for Jern Kjaer Madsen Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsre-
serven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele males til dagsvaerdi.(Bgrskurs pa balancedagen). lkke bgrsnoterede kapitalandele males
til kostpris.

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med hensattelse til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsveerdi.
Dagsveaerdien fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Varebeholdninger af afgr@gder males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsvaerdi pa hgsttidspunktet.

Varer under fremstilling(jordbeholdning) males til kostpris med tillaeg af forholdsmaessig vaerditilvaekst
indtil hgsttidspunktet.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelses-

omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med hensattelse til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Jgrn Kjeer Madsen Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede geeldsforpligtelser, omfatter modtagne
betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Pengestromsopgdrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestromme fordelt pa drifts-, inve-
sterings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselska-
bets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opg@res som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regu-
leret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @&ndringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag
pa rentebaerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdizendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordineert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Arsrapport 2018 for Jgrn Kjeer Madsen Holding ApS - koncern 35



	Selskabsoplysninger
	Resultatopgørelse
	RESARTCFD
	Aktiver
	 
	 


