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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 3. juli
2018 - 31. december 2019 for Watgen Medical A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

3. juli 2018 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 26. marts 2020

Direktion:

Toke Reedtz

Bestyrelse:

Thomas Hagh Marschall Peter Bjerring Toke Reedtz
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Watgen Medical A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Watgen Medical A/S for regnskabsaret 3. juli 2018 - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
3. juli 2018 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 26. marts 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Buch
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34089
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Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er, udvikling af produkter til HealthCare industrien med fokus pa
behandling af inflammatoriske hudsygdomme samt lgsning som kan forbedre sarpleje behandlingen for
kroniske sarplejepatienter.

Waturu Holding A/S, som er barsnoteret pa NASDAQ First North Growth Market, er hovedaktionaer i
Watgen Medical A/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Watgen Medical A/S, har udviklet en prototype af en ny avanceret sarpleje enhed som skal forbedre
sarplejebehandlingen for patienter med kronisk sar eller alvorlige sar. Derudover er der gennemfart
adskillige interne test af en hjemmebaseret lgsning til behandling af inflammatoriske hudsygdomme.
Selskabet star overfor kommercialisering og igangsaetning af dansk produktion og selskabet har planlagt
en kapitaltilfgrsel via en bgrsnotering i 2020.

Arets resultat anses for varende tilfredsstillende i det koncernen har vaeret igennem en
teknologiudviklingsfase.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Effekten af Corona virussens udbredelse og indvirkning pa det finansielle marked, det danske samfund
og de omkringliggende lande, har betydning for hvor hurtigt samt pa hvilke markeder Watgen Medical
A/S vil kunne afsaette teknologi eller produkter.

Det til trods, er der store forretningsmaessige muligheder for Watgen Medical A/S fremadrettet.
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RESULTATOPG@RELSE 3. JULI - 31. DECEMBER

Andre finansielle OmMKOStNINGE. ...covuiiiii i i e e e e eee e
RESULTAT FOR SKAT ...titiiiiieeieiteit it it estentententeeneaaeanesneanennennenn.
SKat af Arets reSULLAL. . .euinerie et e et e e e e et e e e e eaeaeaaaans,

ARETS RESULTAT . ..itiiiiiiiineeiineeiieetieetieenneetineesnneesneeseneesnneesnnessnees)

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
L0 N 7Y T Al =TT U L= |

T

Note 2018/19
kr.

-1.112.730

1 -480.672
-6.513

-1.599.915

2 -5.633

-1.605.548

3 352.866

-1.252.682

-1.252.682

-1.252.682
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Patenter

Immaterielle anlaegsaktiver..........cviiiiiiiiiiiiii e,

=y [=Te [T To T 1 U1 TP PP PP
Finansielle anlaagsaktiVer........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiii it ei e e,

ANLZEGSAKTIVER ...t

Udskudte skatt@aktiVer .....c.voieiiiiiii i e,
Andre tilgodehavender.......coviiiiiii i e
Tilgodehavende selskabsskat. ......ceeveiieiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeneerenneeeen
TilgodehaVender.......coiiuiiiiiii i i i et e e e e e eaee e

Likvide beholdninger.........cooiiiiiiiiiiiiii i s e i e e e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ...t

AKTIVER

Note 2019
kr.

45.587
4 45.587

9.000
5 9.000

54.587
253.475
190.489

99.391
543.355
8.958.033
9.501.388

9.555.975
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Y1 6101 - [ | - | H PP PPN
(O )<Y 5 1] W0 )<l 5 XU L« MU

EGENKAPITAL ...t

F 3T [ - = <] U A PP PP
Langfristede gaeldsforpligtelser.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.......cuvviiriiiiiiiiiiiiiinineneeeennnennn,
Geeld, tilknyttede Virksomheder.......ocuiiiiiiiiiii e e,
P\ gl [ = = <] U A PP PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
GZELDSFORPLIGTELSER .....cutiitiiiiieiieitereit it eiteneenteneeeeeaaeaneanennennennen:

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

10

2019
kr.

483.628
8.693.849

9.177.477

37.500
37.500

33.500
251.671
55.827
340.998
378.498

9.555.975
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NOTER
2018/19
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2
LN 08 GG et ttnntteeneeeeneeeenneerenneerenneesenneeesnnesesnsesennsessnnssssnnssssnnesnn: 450.326
o] 0] (o] = 27.000
Andre omkostninger til social StKriNgG......ceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eneeeen, 3.124
Andre personaleomMKOSTNINGEr .. .iiiitiiiii it eeei e e enaeean 222
480.672
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.........cocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 1.671
Finansielle omKkostNiNger i @VIigh...oooueiiiitiiiiiiiiieiiiiieieereneeeneneeeennnennn 3.962
5.633
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indKOMSE.......o.viiiiieiiniininiieeenenens, -99.391
Regulering af udskudt SKat......coueiiiiiiiiiiiiiiiiii i i e eee e, -253.475
-352.866
Immaterielle anlaegsaktiver
Patenter
TN et tetet ettt ittt ettt eet et e et eeteaneaueaneaneaneaneaneaneaneeneanaeneeneeneenenn 52.100
Kostpris 31. december 2019.......cocuiiiiiiiiiiiiiiiiiiei i ei e eeieeenaeaaens 52.100
Arets afsKIVIINGEr .uovuieiiit i e e eaee 6.513
Afskrivninger 31. december 2019.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ereeeaans 6.513
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019........cceviviiiiiiiiiiiiiniiinnnennnnn. 45,587
Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum
TN et ettt ettt eet et et et et et eeteeteeseeaeaneaneaneaneaneaneaneeneenaeneeneeneenenn 9.000
Kostpris 31. december 2019.......ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiei e eeieeeieeanaeaaenn 9.000

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 9.000

11

Note
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NOTER
Egenkapital

Selskabs- Overkurs ved Overfort

kapital emission overskud | alt

Egenkapital 3. juli 2018.......c.coiiiiiieiinnns 80.000 0 0 80.000
Kapitalforhgjelse.......cceeveiiiiiiiiiinninnnnnn, 403.628 9.946.531 10.350.159
Overfarsel til/fra andre poster................. -9.946.531 9.946.531
Forslag til resultatdisponering.................. -1.252.682 -1.252.682
Egenkapital 31. december 2019.............. 483.628 0 8.693.849 9.177.477

| september 2019 er gennemfart kapitalforhgjelse, bade ved galdskonvertering samt kontant
indskud, saledes at selskabskapitalen er forgget til tkr. 400. Provenuet pa selskabets frie
reserver ved kapitalforhgjelsen udgjorde tkr. 1.085. Selskabet er herefter omdannet fra et
ApS til et A/S.

| december 2019 er gennemfart yderligere to kapitalforhajelser ved kontante indskud.

Forste etape udgjorde tegning af yderligere selskabskapital pa tkr. 40 ved kontant indskud.
Provenuet pa selskabets frie reserver ved kapitalforhgjelsen udgjorde tkr. 2.460.

Farste etape udgjorde tegning af yderligere selskabskapital pa tkr. 44 ved kontant indskud.
Provenuet pa selskabets frie reserver ved kapitalforhgjelsen udgjorde tkr. 6.401.

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2019 Afdrag Restgaeld

geld i alt naeste ar efter 5 ar

Anden gaeld.....vviiiiiiiii e 37.500 0 37.500
37.500 0 37.500

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 10 tkr. i
opsigelsesperioden.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Waturu
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Watgen Medical A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



