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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2021 for Watgen Medical A/S.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 7. august 2022

Direktion

Toke Reedtz
direktor

Bestyrelse

Tor Reedtz Jonathan Sorger Toke Reedtz
formand



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Watgen Medical A/S

Erklering om udvidet gennemgang af irsregnskabet
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Watgen Medical A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregn-
skabet®. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code)
og de yderligere etiske krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vore avrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnaede be-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pé, at der er betydelig usikkerhed om
selskabets evne til at fortsatte driften. Vi henviser til note 4 1 drsregnskabet, som redeger for
ledelsens forudsatninger om fortsat drift og den usikkerhed der er forbundet hermed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at ud-
arbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gore dette.



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og
udferer handlinger med henblik pé at opnd begranset sikkerhed for vor konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af foresporgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraev-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vor viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet veesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Erklzeering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Overholdelse af bogferingsloven

Selskabet ikke har overholdt bogferingslovgivningens krav om, at bogferingen skal
tilrettelegges og udferes 1 overensstemmelse med god bogferingsskik under hensyn til
virksomhedens art og omfang. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtreedelsen af
bogferingslovgivningen.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter er udvikling af produkter til Health Care industrien med fokus
pa at forbedre sarpleje behandlingen for kroniske sarplejepatienter. Der udvikles ligeledes pa et
produkt til behandling af inflammatoriske hudsygdomme, samt pa yderligere innovative
produkter malrettet store sygdomsomrader.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et underskud pd kr. 2.851.029, og selskabets
balance pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa kr. 2.458.846.

Watgen Medical A/S har udviklet en prototype pd et nyt avanceret sdrplejeapparat, for at
forbedre sarbehandlingen til patienter med kroniske sar eller svare sir, som kraver lebende
sarpleje. Produktet er malrettet hjemmebehandling og skal sikre, at faerre patienter far alvorlige
infektioner.

Virksomheden testede en prototypeenhed, som forventes at kunne behandle patienter med
inflammatorisk hudsygdom. Indledende test har vist en positiv effekt pd UV-skabt
hudbetandelse.Virksomheden modtog sit forste patent 1 2020.

Watgen Medical A/S har gennem vores ledelsesnetvaerk faet adgang til ops@tning af
valideringstest med et af de ferende amerikanske universiteter Stanford University. Testen skal
pabegyndes, efter at virksomheden har modtaget yderligere finansiering og vil omfatte validering
af teknologien til behandling eller anvendelse pa ovennavnte sygdomme tilsat tarmkraeft.

Helarsresultatet anses for at vare tilfredsstillende, da koncernen har varet igennem en
teknologiudviklingsfase samt har gennemfort ekstern test og har iverksat en tilpasning af
organisationen og har besluttet at afskrive udviklingsomkostninger i stedet for at aktivere dem
forud for kapitalrejsningsrunde, som forventes gennemfort i 1. halvar 2023.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Greentech Investor ApS er efter regnskabsarets udleb blevet hovedaktionar af Watgen Medical
A/S.

Der er herudover ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vasentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Regnskabskorrektion

Selskabet har tidligere indregnet udviklingsomkostninger som et aktiv i balancen uden, at
indregningskriterierne kunne anses for at vaere opfyldt. Fejlen er rettet som en fundamental fejl.
Korrektionen har medfort, at arets resultat for skat for 2020 er blevet reduceret med t.kr. 3.962,
og resultat efter skat reduceret med t.kr. 3.458, mens egenkapitalen pr. 31. december 2020 er
formindsket med t.kr. 3.458. Sammenligningstallene er tilpasset @ndringen.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Watgen Medical A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejled-
ningen for mindre virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2021 er aflagt i kr.

Regnskabskorrektion

Selskabet har tidligere indregnet udviklingsomkostninger som et aktiv i balancen uden, at
indregningskriterierne kunne anses for at veere opfyldt. Fejlen er rettet som en fundamental fejl.
Korrektionen har medfert, at arets resultat for skat for 2020 er blevet reduceret med t.kr. 3.962,
og resultat efter skat reduceret med t.kr. 3.458, mens egenkapitalen pr. 31. december 2020 er
formindsket med t.kr. 3.458. Sammenligningstallene er tilpasset @ndringen.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede péd balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen 1 drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsatning, &ndring i lagre af ferdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsatningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjelpemateri-
aler, der er anvendt for at opna drets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteomkostninger.

Skat af drets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anleegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Paten-
ter afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultat-
opgerelsen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med
fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar 1 acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Forsknings og udviklingsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note 2021 2020

kr. kr.
-79.128 -317.833
1 94.213 -422.949
15.085 -740.782
-6.513 -6.513
-3.659.898 -3.709.000
-3.651.326 -4.456.295
-1.532 -29.063
-3.652.858 -4.485.358
2 801.829 617.756
-2.851.029 -3.867.602
-2.851.029 -3.867.602
-2.851.029 -3.867.602
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Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede patenter

Immaterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2021 2020
kr. kr.
32.561 39.074
3 32.561 39.074
32.561 39.074
0 3.463.329
795.236 1.087.922
1.673.674 871.640
2.468.910 5.422.891
2.989 0
2.471.899 5.422.891
2.504.460 5.461.965
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Note 2021 2020

kr. kr.
483.628 483.628
1.975.218 4.826.247
2.458.846 5.309.875
614 409
614 409
0 7.174
45.000 45.000
0 99.507
45.000 151.681
45.000 151.681
2.504.460 5.461.965
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Egenkapitalopgoerelse

Egenkapital 1. januar 2021
Nettoeffekt ved rettelse af fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar
2021

Arets resultat
Egenkapital 31. december 2021

Reserve for
Virksomheds- udviklingsom Overfort
kapital kostninger resultat I alt
483.628 3.090.360 5.193.028 8.767.016
0 -3.090.360 -366.781 -3.457.141
483.628 0 4.826.247 5.309.875
0 -2.851.029 -2.851.029
483.628 1.975.218 2.458.846

13



Noter

1

Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2021
Kostpris 31. december 2021

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2021

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021

2021 2020
kr. kr.
-99.507 358.840
0 47.175
5.294 7.813
0 9.121
-94.213 422.949
0 1
-802.034 -871.640
205 253.884
-801.829 -617.756
Erhvervede

patenter
52.100
52.100
13.026
6.513
19.539
32.561

14



Noter

4 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Som folge af anvendte ressourcer pa udvikling af produkter er selskabets egenkapital
reduceret, tilsvarende er selskabets kapitalberedskab igennem disponibel likviditet.

Ledelsen er opmarksomme pa, at fortsat drift er betinget af, at der opnas tilstraekkelige
kreditfaciliteter sdledes, at de igangvarende udviklingsaktiviter kan afsluttes.

Det er ledelsens vurdering af kreditfaciliteter kan tilvejebringes til gennemforelse af
selskabets aktiviteter for kommende &r.

Pé grundlag af ovenstiende, har ledelsen sdledes anset forudsatningerne for afleggelse af
arsregnskab med fortsat drift for gje til stede. Ledelsen er opmerksom pa, at der er en
naturlig usikkerhed knyttet til forudsatningerne - hvilket indgér i1 ledelsens

lobende evaluering af selskabets finansielle status.

5 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Waturu Holding A/S
(Administrationsselskab) og haefter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat, kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pants@tninger og sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2021.





