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Side 1

Ledelsespåtegning

Ledelse har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2021 for PMM V Management Participant K/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 17. maj 2022

Ledelse

Mads Rude Kresten Juelner
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Side 2

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i PMM V Management Participant K/S

Konklusion
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for PMM V Management Participant K/S for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatop-
gørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabslov-
en.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med års-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklærings-
standard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vort ansvar ifølge disse standarder og
krav er nærmere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregn-
skabet“. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code)
og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnåede be-
vis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet
Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor konklusion om årsregn-
skabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå
yderligere sikkerhed for vor konklusion.
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Side 3

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang 

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kræv-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med
årsregnskabet eller vor viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at
indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hørsholm, den 17. maj 2022

Verum Cura
Godkendt revisionsvirksomhed
CVR-nr. 39 88 68 71

Anders Ilsøe
registreret revisor
MNE-nr. mne33775
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Side 4

Selskabsoplysninger

Selskabet PMM V Management Participant K/S
c/o PATRIZIA Global Partners A/S
Adelgade 15, 2.
1304 København K

CVR-nr.: 39 70 76 16

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2021
Stiftet: 4. juli 2018

Hjemsted: København

Ledelse Komplementarselskab PMM V Management Participant GP ApS
Strandvejen 102 E, 4. th
2900 Hellerup
v/

Ledelse Mads Rude 
Kresten Juelner 

Revisor Verum Cura
Godkendt revisionsvirksomhed
Lyngsø Alle 3
2970  Hørsholm Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: P

CM
0E

-P
SE

7A
-Y

PY
G

K-
K5

AA
Y-

C3
X2

D
-B

D
Q

X8



Side 5

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Kommanditselskabets væsenligste aktivitet er at generere afkast på kommanditselskabetskapital
ved at foretage investeringer i unoterede aktiver relateret til fast ejendom, herunder gældsaktiver,
via eller i samarbejde med lokaleporteføljeforvaltere.
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Side 6

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for PMM V Management Participant K/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse
med årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2021 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Side 7

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter komplementarvederlag, renteindtægter og -omkostnin-
ger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer mv.

Skat af årets resultat
PMM V Management Participant K/S er ikke et selvstændigt skattesubjekt, hvorfor
skattepligtigen af selskabets resultat påhviler de enkelte investorer i selskabet. Der indregnes
derfor ikke skat af årets resultat.

Balancen
Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele vedrører kapital andel i unoteret kommanditselskab. Den
regnskabsmæssige værdi i det underliggende K/S vedrører primært værdi af ejendomsfonde og
forpligtigelser og er i det underliggende K/S indregnet til dagsværdi.

Opgørelsen af den regnskabsmæssige værdi af ejendomsfonde og forpligtigelser kræver
vurderinger, skøn og forudsætninger om fremtidige begivenheder.

De foretagne skøn og forudsætninger er baseret på dagsværdiopgørelser fra ejendomsfonde,
historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter
omstændighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelse.

Forudsætningerne kan være ufuldstændige eller unøjagtige, og uventede begivenheder eller
omstændigheder kan opstå. Envidere er virksomheden underlagt risici og usikkerheder, som kan
føre til at de faktiske udfald afviger fra disse skøn.

Det kan være nødvendigt at ændre tidligere foretagne skøn som følge af ændringer i de forhold,
der lå til for de tidligere skøn eller på grund af ny viden eller efterfølgende begivenheder.

Skøn, der er væsentlige for regnskabsaflæggelsen, foretages blandt andet ved opgørelsen af
værdien af de underliggende investeringer i de udenlandske ejendomsfonde. Ved beregning af
dagsværdi vil der på grund af valgte værdiansættelsesprincipper være usikkerhed forbundet
hermed.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Side 8

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Indskud fra kommanditister indregnes, når de er kaldt. Kommittede indskud (tilsagn), som ikke
endnu er kaldt på balancetidspunktet, oplyses i noterne.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket
sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af
fremtidige pengestrømme, indregnes urealiserede værdireguleringer direkte på egenkapitalen i
dagsværdireserven.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets
eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgø-
relsen under finansielle indtægter og omkostninger. 
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Side 9

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2021
kr.

2020
kr.

Bruttotab -13.313 -13.188

Finansielle indtægter 1 468.955 186
Finansielle omkostninger 2 -13.047 -52.289

Årets resultat 442.595 -65.291

Overført resultat 442.595 -65.291

442.595 -65.291
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Side 10

Balance 31. december

Note 2021
kr.

2020
kr.

Aktiver

Værdipapirer 3 2.729.196 1.532.496

Værdipapirer 2.729.196 1.532.496

Likvide beholdninger 21.359 9.481

Omsætningsaktiver i alt 2.750.555 1.541.977

Aktiver i alt 2.750.555 1.541.977

Passiver

Indskud fra kommanditister 2.346.040 1.520.921
Overført resultat 376.390 -7.069

Egenkapital 4 2.722.430 1.513.852

Leverandører af varer og tjenesteydelser 9.375 9.375
Anden gæld 18.750 18.750

Kortfristede gældsforpligtelser 28.125 28.125

Gældsforpligtelser i alt 28.125 28.125

Passiver i alt 2.750.555 1.541.977
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Side 11

Egenkapitalopgørelse

 
Indskud fra

kommanditist
er

Overført
resultat I alt

kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2021 1.520.921 -7.070 1.513.851
Udlodning i året 0 -59.135 -59.135
Tilbagebetalt stamkapital, i perioden -312.690 0 -312.690
Kaldt stamkapital, i perioden 1.137.809 0 1.137.809
Årets resultat 0 442.595 442.595

Egenkapital 31. december 2021 2.346.040 376.390 2.722.430
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Side 12

Noter

2021
kr.

2020
kr.

1 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 468.955 186

 468.955 186

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 13.047 52.289

 13.047 52.289

3 Værdipapirer

Dagsværdi af unoterede anparter, ultimo 2.729.196 1.532.496

2.729.196 1.532.496

Årets dagsværdisændring indregnet i resultatopgørelsen:
Årets urealiserede gevinster                                                                   468.955
Årets urealiserede tab                                                                                        0

4 Egenkapital

Den tegnede stamkapital består af 600.000 anparter á 7,44 (EUR 1) pr. stk. Den tegnede
stamkapital kan specificeres således:
Tegnet stamkapital i alt              DKK 4.461.900
Indbetalt fra kommanditister      DKK 2.658.730
Tilsagn til betaling                     DKK  1.636.347
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
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bHdHHO04hb2v7wkDNlbTbQ3YxvqOiiREVTC/ZQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvMTAxLjAuMTIxMC41Mw==
  signingRequestId MTMwODQ1ODA=
  document_digests 
  _challenge NTdWV0ktQUc2SEctRUgzSkktTzZVVEktVU80RUktQkNWQlQ=
  TimeStamp MjAyMi0wNi0wMSAxMjoxODo1NCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 YLLvyYU/CRf6o2gLCRxbSOjHOglYwCeHtqJH0O0Pkdw=


 
b6T1+K6nIB47dv3J1cmZwZB2xdWYzennFDzMTa8LUDSoj7lgtL3FLDp+Az78qjGww4rgOKrCx1Ir
Gy+s3GTkH+OOlsoHFmlAIFl+R56G4mZ7rfL10lcFpp8xrlnGaDQOAq/2GmDPPdJU8wV2K/WqZWHa
fb1EBQ8XCVwKwhVsW8aJ+cwHY2OlSeBlcpGTUjADzhWzU9Y3OQ1ixo1Vvs5yLZWF3O6zHEC05y6X
twiBjD/ztwh4aLJUX1nFidtwM63iNTsCc5+IdOvZuRcfDeN6wsrf3kvWHSwiNaKsWdNzmM/0AyH4
4rZVILLukXgvPA+1T+50tPnGBiExMc7+BwTrHA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRNd09EUTFOemM9
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge V1ZFMlZ6Z3RSVlpLVGpZdE5FMU9TRGd0VUVWWFRGUXRURVZQU0U4dFMxZzROREE9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEp1biAwMSAxNDo0MTo1NiBDRVNUIDIwMjI=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 rO+rifqREBQsxGTDpIcaV7yAh1KhrwBxjd9Mzn4mwTU=


 
DFzUBZ9KVvUHKox+nb8SNuFIloD+uJ/FcUCgOMh5tedqW5/2NrKider9UqXJPoOeKBuD0qNbdVN5
dMOGFve9hgYTumN8cWRyAqMMdx1EgLQBMQoHSrfWJHJ3SbiMupPMiPk8j4gmpSpg5s7GGibBpcFD
8oE2EIo5zw64+9vyen3lHEdnxEgJdD0NfUQ12yiPPS7ndyMQyJI1KKSPVpqQWA+VYYR9SVep+E/R
dnPms30RlvCDw+69WhgQdPtkEzI9eUmTNXpBN07q0onIYEbtWHTRX1Xdck0hHafkgASoYYcxpSK6
JyOEhNJf8oUlM73z1AGCWASDHn/Wd0/VihYVAA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRNd09EUTFOemc9
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VDA0NFJsTXRVelJGVkRFdFJVUllOVlF0VVRoUFNqRXROMEUwTTFRdE5EYzBSVW89
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEp1biAwMiAxNDowMToyMSBDRVNUIDIwMjI=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 
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