






KJERE AKTIONA:R 

I april 2018 besluttede Bestyrelsen at unders0ge de strategiske muligheder for SmallCap Danmark 
NS. Det var bestyrelsens holdning, at det bedste udgangspunkt for processen ville vrere en 
fleksibel portef01je uden store poster af meget illikvide aktier. 

Siden er stort set alle aktier solgt, herunder er investeringen i lnvesteringsforeningen SmallCap 
Danmark afviklet. Med baggrund i provenuet herfra er der i alt udbetalt 53 kr. pr. aktie i udbytte i 
l0bet af 2018, hvoraf 49 kr. var i form af ekstraordinrert udbytte. Der blev i alt returneret knap 200 
mio. kr. til aktionrererne i l0bet af 2018. 

Ultimo 2018 udgjorde egenkapitalen 75,3 mio. kr., som var sammensat af likvider m.m. pa 46, 1 
mio. kr., Rias aktier for 24,8 mio. kr. samt 0vrige aktier under afvikling pa 4,4 mio. kr. Alie 0vrige 
aktier er nu solgt. 

Umiddelbart efter, at den igangvrerende proces med nedsrettelse af aktiekapitalen fra 75 mio. kr. til 
3,75 mio. kr. er tilendebragt, patrenker bestyrelsen at udbetale et ekstraordinrert udbytte pa 10 kr. 
pr. aktie. Tidspunktet er usikkert, da registrering af kapitalnedsrettelsen i Erhvervsstyrelsen 
erfaringsmressigt er tidskrrevende, men forventningen er, at det kan ske i l0bet af 2. kvartal. 

Den oprindelige plan om at udlodde aktierne i Egetrepper og Rias, som blev annonceret i b0rs
meddelelse nr. 21.2018 af d. 19. april 2018, viste sig at vrere kompliceret af system- og skatte
mressige arsager. Egetreppeaktierne, som var langt den st0rste position, blev i stedet solgt til et 
datterselskab af MEDF Holding NS, som er familiefonden bag Egetrepper. 

For Rias vedkommende har Bestyrelsen besluttet at afhrende Rias aktierne i et offentligt udbud, 
hvor alle far mulighed for at byde pa Rias aktierne i en auktionsproces. Salget at Rias aktierne 
forventes gennemf0rt umiddelbart efter, at ovennrevnte kapitalnedsrettelse er registreret i 
Erhvervsstyrelsen. Bestyrelsen vurderer, at denne model bedst muligt sikrer SmallCap Danmarks 
interesser, ud fra de muligheder for afvikling af Rias aktierne, som SmallCap Danmark og dets 
radgivere har unders0gt. Bestyrelsen patrenker at udbetale provenuet herfra til aktionrererne i form 
af et ekstraordinrert udbytte. 

Tilbage i SmallCap Danmark NS vii herefter vrere en beskeden egenkapital, som udelukkende vii 
besta af likvider m.m. samt skattemressige underskud og aktietab pa i alt 197 mio. kr., som er 
bogf0rt til O kr. 

Det er bestyrelsens vurdering, at cler herved er skabt det mest optimale udgangspunkt for den 
igangvrerende afs0gning af markedet for mulige k0bere til hele selskabet med henblik pa at opna 
den h0jest mulige vrerdi af b0rsplatformen. 

Som annonceret i b0rsmeddelelse nr. 35.2018 af d. 7. november 2018 har direkt0r Christian 
Reinholdt opsagt sin stilling til fratrreden seneste ved udgangen af november 2019. Det nrermere 
tidspunkt for Christians fratrreden vii blive aftalt under hensyn til den igangvrerende proces med 
hensyn til salg af de tilbagevrerende aktiviteter. 

K0benhavn d. 15. marts 2019 

Niels Roth 
Formand for bestyrelsen 
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