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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni
2017 - 31. maj 2018 for A/S Henry D. Nielsen.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni

2017 - 31. maj 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mejrup, den 7. november 2018

Direktion:

Lars Dam Nielsen

Bestyrelse:

Ane Dorthe Nielsen Lars Dam Nielsen Kirsten Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i A/S Henry D. Nielsen

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Henry D. Nielsen for regnskabsaret 1. juni 2017 - 31. maj 2018,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juni 2017 - 31. maj 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om erhvervelse af egne aktier

Selskabet har erhvervet egne aktier for nominel 285.000 kr., hvorefter kravet til minimumskapital jf.
selskabsloven § 4 ikke laengere er opfyldt. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Nykgbing Mors, den 7. november 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23294
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HOVED- OG NGGLETAL

2017/18
tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 11.683
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn, 3.780
Finansielle poster, netto......................... 12
Arets resultat for skat............ccccoeveenen. 3.791
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 3.085
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 29.735
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 6.450
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. -699
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 11
Nogletal
Soliditetsgrad........c.coeveviviiiiiiiniiiieeeis 21,7
Egenkapitalforrentning...............ccocecevvneees 35,2

2016/17
tkr.

7.909
-183
-118
-300
-233

33.219
11.090
-722

11

33,4
-2,0

2015/16
tkr.

9.728
1.510

-167
1.343
1.054

32.117
12.323
-23

11

38,4
8,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2014/15
tkr.

11.069
1.219
-204
1.016
769

28.616
11.649
-2.664

11

40,7
5,6

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2013/14
tkr.

15.886
6.860
-73
6.786
5.131

46.464
15.980
0

18

34,4
31,7
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i handel og service indenfor
landbrugsmaskinbranchen samt drift af minkfarm.

Usaedvanlige forhold
Arets resultat er pavirket af opstart af minkdriften efter nedlukning i forbindelse med sygdom.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabet har afhaendet driftsaktiviteten efter status og selskabets fremtidige aktivitet vil vaere
udlejning af fast ejendom.

Egne kapitalandele

2018 2017
kr. kr.

Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
A-aktier, 285 stk. @ NOM. 1.000 Kr..uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeneannn, 285.000 0
285.000 0

Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:

Selskabskapitalen 600 tkr. heraf egne aktier 285 tkr........cccceevviiueinnnn.n 47,5 0,0
47,5 0,0

Egne aktier er erhvervet af det udstedende selskab i forbindelse med tilbagekab af aktier fra EDN
Holstebro Invest ApS. Selskabet opfylder saledes ikke laengere kravene til minimumskapital i
Selskabslovens § 4.

Selskabets ledelse vil foranledige indkaldelse til generalforsmaling med henblik pa at beslutte en
fondsudvidelse, saledes Selskabslovens krav om minumumskapital i § 4 bliver opfyldt.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

BRUTTOFORTJENESTE.......cccviiiiiniiniiniiiiiiininnens

Personaleudgifter.......cceviiiiiiiiiiniiiiiiieenneenennens
Af- 0g nedskrivninger........coiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieene,

DRIFTSRESULTAT ..o

Renteindtaegter...ocvviiiiiiiiiiiiiiiii e
Renteudgifter...ooveiiiiiiiiiiiiii e ei e eaees

RESULTAT FOR SKAT ..ottt iiiiiiiiieeiiiiieeeeenns
Skat af arets resultat....o.eve e ieeeeneineeneeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT....uiiuniiieiineiieiieeineeineeieeeneennnens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees

Note 2017/18
kr.

11.682.763

1 -7.044.737
-858.497

3.779.529

178.744
-166.986

3.791.287

2 -706.617

3.084.670

3.084.670

3.084.670

2016/17
kr.

7.909.244

-7.059.757
-1.032.185

-182.698

169.355
-287.144

-300.487

67.416

-233.071

-233.071

-233.071
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BALANCE 31. MAJ
AKTIVER

Ejendomme..............

Tekniske anlaag 0g Maskiner......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeanen,

Andre kapitalandele...

Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLAGSAKTIVER......

Varelager................
Varebeholdninger.....

Tilgodehavende frasalg .....ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaenn

Aktiveret udskudt skat

Tilgodehavender......

Andre vardipapirer....
Veardipapirer...........

Likvider..................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.................

2018
kr.

Note

2.929.948

0

1.303.940

3 4.233.888

828.137
4 828.137

5.062.025

12.608.173
5 12.608.173

5.294.292
0

124.722
489.006
158.000
6.066.020

695.042
695.042

5.303.400

24.672.635

29.734.660

10

2017
kr.

4.913.215
558.372
989.418

6.461.005

1.173.542
1.173.542

7.634.547

16.649.488
16.649.488

3.765.045
245.062
3.517
307.006

0
4.320.630

480.473
480.473

4.134.046

25.584.637

33.219.184
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Opskrivningshenlaaggelser.....cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenanns
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees
Udskudt skat.....eeeeieeii i e
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens
Geeld til pengeinstitutter.....cvviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenenns
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

2018
kr.

600.000
138.845
5.710.708
6.449.553
16.698
16.698
3.990
6.235.287
440.369
16.588.763
23.268.409
23.268.409

29.734.660

11

2017
kr.

600.000
138.845
10.350.973
11.089.818
0

0

0

6.893.992

0
15.235.374
22.129.366
22.129.366

33.219.184
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NOTER

Personaleudgifter
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
11 (2016/17: 11)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
[ a1y (o] 3 =] PP PPN
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...

Skat af arets resultat

Af- og nedskrivninger 1. juni 2017.................

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........cocoveiiviniininiininnnn.
Af- og nedskrivninger 31. maj 2018..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2018..........

Finansielle anlaegsaktiver

Ejendomme

12.399.917

0
-5.959.722
6.440.195

7.486.702
-4.243.589
267.134
3.510.247

2.929.948

2017/18
kr.

6.315.591
597.451
131.695

7.044.737

445.676
-819
261.760

706.617

Tekniske anlag og
maskiner

3.929.566
0
-3.733.717
195.849

3.371.194
-3.381.767
206.422
195.849

0

Opskrivninger 1. JUNT 2017, .. eiiiiiiii it e et ce et e et eeiaeeeenaeeaanaeans
Arets OPSKIIVIINGEL ... vuie it
Opskrivninger 31. Maj 2018....cc.uiiiiiiitiiiiiiieieeieeieereeneeeneeenneaneaannes

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2018......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeneeanenns

2016/17
kr.

6.366.406
551.789
141.562

7.059.757

2.843
-70.259

-67.416

Andre anlaeg og
inventar

4.566.413
699.463
-201.227
5.064.649

3.576.995

-201.227
384.941
3.760.709

1.303.940

Andre
kapitalandele

50.000
-50.000
0

1.123.542
-295.405
828.137

828.137

12

Note
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NOTER
2018 2017
kr. kr.
Varebeholdninger
LI T L] PPN 12.608.173 16.649.488
12.608.173 16.649.488
Egenkapital
Opskrivnings- Overfort
Aktiekapital henlaeggelser overskud | alt
Egenkapital 1. juni 2017.....covvieviinninnnnn 600.000 138.845 10.350.972 11.089.817
Kagb af egne kapitalandele.............cc......... -7.724.934 -7.724.934
Forslag til arets resultatdisponering........... 3.084.670 3.084.670
Egenkapital 31. maj 2018...........c........... 600.000 138.845 5.710.708 6.449.553

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatning

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskaber og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af Arsrapporten for Ladani Invest
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Eventualforpligtelser
Selskabet har til eksterne finansieringsselskaber afgivet betalingsforpligtelser med et
maksimum pa 1.369 tkr.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for A/S Henry D. Nielsen for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distibution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer
| selskabets resultatopgarelse indregnes den arlige vaerdiregulering.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 10-50 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeen 3-5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre kapitalandele omfatter ejerandele i selskaber, hvor der besiddes mindre end 20% af
stemmerettighederne. Andre kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien af kapitalandele
fastsaettes med udgangspunkt i den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Nye landbrugsmaskiner og reservedele er opatget til anskaffelsespriser eller dagspriser hvor disse er
lavere, og for indbyttede landbrugsmaskiner og aeldre reservedeles vedkommende til vurderingspriser.

Ved fastsaettelse af vurderingspriser for indbyttede landbrugsmaskiner, tages der hensyn til forventede
efterfglgende omkostninger til reparation og klarggring.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



