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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Valeos Pharma A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holeby, den 26. juni 2024

Direktion:

Morten Larsen Snede

Bestyrelse:

Henrik Kristian Moltke Peter Frederik Andreasen Michael Halborg-Bendtsen
Formand

Kristian Schreder Hart-Hansen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Valeos Pharma A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Valeos Pharma A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 26. juni 2024

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 20222670

Brian Olsen Halling
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32094
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens formal er at dyrke medicinsk cannabis og hermed beslaegtede produkter og hermed
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i 2023 faerdiggjort opbygning af produktionsfaciliteter, ligesom der i 2023 er modtaget
endelig godkendelse til produktion fra myndighederne.

Som felge af udvikling og opbygning af produktionsfaciliteter har der i 2023 vaeret underskud, ligesom
selskabet har tabt selskabskapitalen. Selskabet har i farste halvar af 2024 delvist reetableret
selskabskapitalen ved gennemfgrelse af udvidelse af selskabskapitalen. Herudover forventer ledelsen
at reetablere kapitalen fuldt ud fremtidig indtjening samt via yderligere kapitaludvidelser.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023 2022
kr. tkr.
BRUTTOTAB. ...t eeaenaes 1 -5.838.506 -6.488
Personaleomkostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeen, 2 -9.038.530 -6.837
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees -2.354.398 -54
DRIFTSRESULTAT ..cuviiiiniiiiiiiiieiei i -17.231.434 -13.379
Andre finansielle omkostninger.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiniinnnnes 3 -3.936.561 -1.258
RESULTAT FOR SKAT.....ouiiiiiiiiiiiiiiii e -21.167.995 -14.637
Skat af arets resultat.....oc.veveeereenienenereieieeneeeeeenenens 4 4.634.011 3.211
ARETS RESULTAT ...iiiiiiiiiiieieie e e e e et e e eaeans -16.533.984 -11.426
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.......coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienea -16.533.984 -11.426
Y I PPN -16.533.984 -11.426



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaag og maskiner........c.coeveiieiiiiiineieniiinnennn.

Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccoveenneeen..
Finansielle anlaegsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn.

ANLAGSAKTIVER..............

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccecevueeenn..

Varebeholdninger

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender...............

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER...........oooiiii,

Valeos Pharma A/S
Arsrapport 2023
CVR-nr. 39 69 66 14

Note 2023 2022
kr. tkr.

49.200.096 0
259.067 342

0 50.379

5 49.459.163 50.721
431.412 388
431.412 388
49.890.575 51.109
463.336 0
1.021.500 0
1.484.836 0
439.261 3.204
1.866.203 2.443
6.962.276 0
451.948 557
9.719.688 6.204
11.204.524 6.204
61.095.099 57.313



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

Selskabskapital....ooveeeiiiiiiiiiiiiiiiii it e
Overkurs ved emiSSiON. ...vuuiuiiiieieeeeeertiiiiieeeeeeennnnnnnnnnens
OVerfart resUltat..cooueeeeiiiiiiiiiiii i reeieeeeens

EGENKAPITAL ..ottt i i ei i eieeeeenaeeneeaneeanenns
Ansvarlig lanekapital....o.veveeveiiiieiiiiiiiieie i eeneenenes
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve..........ccccceeveee..
Geeld til kreditinstitutter i avrigt......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiin...
Vi aa (5] - 2= <1 (o R PP PP
Langfristede geeldsforpligtelser............ccoovviiiiiiiiiiiina.. 6
Geeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn..
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccevvviiiniiiiiiinnnn...
ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoovviiiiiiiiiiiinnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER. ......ciiitiiiiiiiiiiinieneeneeneeaeennns

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Forudsatninger for fortsat drift 9

Oplysning om usadvanlige forhold 10

Valeos Pharma A/S

Arsrapport 2023

CVR-nr. 39 69 66 14

2023
kr.

526.691
140.000
-9.094.734

-8.428.043

26.566.643
16.209.620
3.576.972
156.954
46.510.189

17.650.576
4.529.705
216.486
616.186
23.012.953

69.523.142

61.095.099

2022
tkr.

515
140
4.451

5.106

26.061
5.257
3.241

152
34.711

13.561
3.304
212
419
17.496

52.207

57.313



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2023........
Forslag til resultatdisponering....

Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse...................

Egenkapital 31. december 2023

Selskabs-
kapital

514.811

11.880

526.691

Valeos Pharma A/S
Arsrapport 2023
CVR-nr. 39 69 66 14

Overkurs ved Overfort

emission resultat | alt
140.000 4.451.130 5.105.941

-16.533.984 -16.533.984

2.988.120 3.000.000

140.000 -9.094.734 -8.428.043

10



NOTER

Saerlige poster

Forsikringserstatninger........cccooeveiiiiiiinneennnnn,

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GaGeN . iuuuetiiiiiiiieireenieeereennaneeeeannns
PeNSIONEr .. et e
Andre personaleomkostninger........c.cceeveeennne.n.

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger i gvrigt.....................

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....
Regulering af udskudt skat..........ccccevviviiinnnnn.

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......cccciveiiriiinnnnennnnn.
OVerfarsel . ..ueeeeeiii i ieeeieeens

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............
Arets afskrivninger ........ccoveveviviiiiiiinininnnnes
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

................

................

................

................

2.471.762

2.471.762

2023

kr.

18
8.615.551
330.711
92.268

9.038.530

647.295
3.289.266

3.936.561

-6.962.276
2.328.265

-4.634.011

Valeos Pharma A/S
Arsrapport 2023
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Note

2022
tkr.
10
6.582
167
88

6.837

631
627

1.258

-3.211

-3.211

Mat.anlaegsaktiv

anlaeg og driftsmateriel og r under udferelse

Produktions- Andre anleeg,
maskiner inventar

0 414.305
54.260.870 0
0 0
-2.790.000 0
51.470.870 414.305
0 72.378

2.270.774 82.860
2.270.774 155.238
49.200.096 259.067

og forudbet.

50.378.730
-54.260.870
3.882.140

0

0

11
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Ansvarlig lanekapital..........cocvvveivinnenennns. 26.566.643 0 0 26.060.997
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve.. 16.209.620 0 0 5.256.477
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt.............. 3.576.972 0 0 3.241.059
Anden ga@ld....oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiis 156.954 0 0 151.646
46.510.189 0 034.710.179

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Der er indgaet lejekontrakt pr. 01.08.2019 med en uopsigelighed frem til 01.02.2030.
Lejeforpligtelsen udger t.kr. 5.400. Der er ligeledes indgaet leasingkontrakter, hvor der
resterer en samlet restforpligtelse pa t.kr. 2.380.

Selskabet har modtaget krav om tilbagebetaling af forudbetaling fra debitorer pa 200 t.eur.
Der er rejst modkrav som felge af manglende overholdelse af kontrakt.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for H&L Invest
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld pa har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 4.000
tkr.

Forudsatninger for fortsat drift

Selskabet har i fgrste halvar af 2024 faet tilfert likviditet fra selskabets ejere ligesom det er
ledelsens forventning at selskabet via fremtidig indtjening samt via yderligere
kapitaludvidelser har sikret den fortsatte drift.

Oplysning om usadvanlige forhold

Som falge af udvikling og opbygning af produktionsfaciliteter har der i 2023 vaeret underskud,
ligesom selskabet har tabt selskabskapitalen. Selskabet har i fgrste halvar af 2024 delvist
reetableret selskabskapitalen ved gennemfgrelse af udvidelse af selskabskapitalen. Herudover
forventer ledelsen at reetablere kapitalen fuldt ud fremtidig indtjening samt via yderligere
kapitaludvidelser.

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Valeos Pharma A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter

kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cviueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiiaeeeanns 17 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiieiiinnneennn. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......ccoviiiiiiiiiiiii e, 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Produktionsanlaeg under opfarelse males til kostpris.

Finansielle anlasgsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte i egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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