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L edel sespategning

L edelsespategning
Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for TAO Kapital ApS for regnskabsaret 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 til 31.
december 2019.

Det er vores opfattelse, at selskabet fortsat opfylder betingelserne for at kunne fravadge revision i henhold til
arsregnskabsl ovens bestemmel ser.

L edel seshberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hedehusene, den 24. august 2020
Direktion:

Mikkel Kjaer
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Revisors erklaering om opstilling af arsrapport

Til den dagligeledelsei TAO Kapital ApS.
Vi har opstillet &rsrapporten for TAO Kapital ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 til 31. december 2019, pa
grundlag af selskabets bogfaring og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter |edel sespdtegning, |edel sesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance
0g noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemmel se med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prassentere arsrapporten i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedregrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og ful dstaandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsrapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaingsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaandigheden af de oplysninger, De har givet ostil brug for at
opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Albertslund, den 24. august 2020
Bille & Buch-Andersen
CVRnr. 18 28 20 46
Registreret Revisionsaktiesel skab, FSR - danske revisorer

Jeanette Tofte Hansen
Registreret revisor
mne31385
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at investere i krypto-valuta, og Blue Economy forretningsmodeller samt relaterede
projekter og aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud fer skat patkr. 98, og et underskud pétkr. 76 efter skat.

Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende. Selskabets resultat er pévirket af de nedadg&ende kurser pa
kryptoval utaerne, hvilket har vaaret den vassentligste arsag til, at selskabet har realiseret et tab patkr. -99.

Ledelsen har patidspunktet for regnskabsafslutningen faet tilsagn fra modersel skabet om opretholdel se af

sel skabets kreditfaciliteter frem til den 31. december 2020. Det er ledel sens vurdering at opretholdel sen af
kreditfaciliteterne dakker selsskabets kreditbehov i perioden. Moderselskabet har afgivet indestael seserklagring
omtilfersel af den fornadne likviditet til den fortsatte drift frem til den 31. december 2020 samt afgivet
tilbagetraedel seserklaaring vedrarende sit tilgodehavende.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for TAO Kapital ApSfor 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmel ser for klasse C-virksomheder.

Sammenligningstal for regnskabsdret 2018 indeholder en periode pa 6 maneder og er derfor ikke fuldt ud
sammenligelig med aretstal.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfal gende males aktiver og forpligtel ser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtel ser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt bel gb.
Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saadvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Andrefinansielleindtasgter og omkostninger
Andre finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de bel gb, der vedrarer
regnskabsdret. Andre finansielle poster omfatter gebyrer og |aneomkostninger.

Skat af aretsresultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning, og er sambeskattet med modersel skabet
Dialog Holding ApS og dettes gvrige dattervirksomheder.

M odersel skabet Dialog Holding ApS er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som f@lge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordel es ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsadtelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisfor kryptovaluta omfatter anskaffel sespris med tillaeg af eventuelle gebyrer.

Varebeholdninger skal nedskrivestil en lavere nettorealisationsvaardi, séfremt kursen pa kryptoval utaen bliver
lavere end kostprisen pr. statusdagen. Nedskrivningen faresi resultatopgerel sen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaardien reduceres med
nedskrivning til imaedegael se af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen. Foresl et udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa genera forsamlingen.

Hensatte forpligtelser og eventualfor pligtelser

Hensatte forpligtelser indregnesi balancen nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller en faktisk forpligtelse
som resultat af en tidligere begivenhed, og det er sandsynligt, at afviklingen heraf vil medfere et trak pa

sel skabets gkonomiske ressourcer, samt at der kan foretages en palidelig bel gbsmaessig maling af forpligtel sen.

Skyldig skat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne hadter dattervirksomheden sammen med administrationssel skabet og de avrige
dattervirksomheder solidarisk for betaling af den samlede skat af sambeskatningsindkomsten over for
skattemyndighederne.

Tilgodehavende og skyldige sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodehavende
sambeskatningsbidrag eller skyldigt sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnesii
balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiseret til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil vaae
gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som falge af aandringer
i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.For indevaende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Sambeskatningsindkomst opgares pa baggrund af de sambeskattede sel skabers skattepligtige indkomst, og
fordelesi de sambeskattede selskaber i forhold til de sambeskattede sel skabers andel af
sambeskatni ngsindkomsten, opgjort i henhold til de gaddende skatteretlige regler.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser, som omfatter gadd til kreditinstitutter, leverandargadd og gadd til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved |anoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopger else for 2019

2018
Note tkr.
Nettoomsagtning 0 0
Vareforbrug -89.101 -68
Andre eksterne omkostninger -4.390 -14
Bruttoresultat -93.491 -82
Andre finansielle omkostninger 2 -4.562 -4
Resultat far skat -98.053 -86
Skat af drets resultat 3 21.572 19
Aretsresultat -76.481 -67
Fordag til resultatdisponering
Overfert resultat -76.481 -67
| alt disponering -76.481 -67

Per sonaleomkostninger 4
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Balance pr. 31. december 2019

2018
Aktiver Note tkr.
Omsagningsaktiver
Var ebeholdninger
Fremstillede faardigvarer og handel svarer 159.853 77
Varebeholdninger i alt 159.853 77
Tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 21.572 19
Tilgodehavender i alt 21.572 19
Likvide beholdninger 0 1
Omsagningsaktiver i alt 181.425 97
Aktiver i alt 181.425 97
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Balance pr. 31. december 2019

2018
Passiver Note tkr.
Egenkapital
Sel skabskapital 76.000 75
Overkurs ved emission 90.000 0
Overfert resultat -143.804 -67
Egenkapital i alt 22.196 8
Gaddsforpligtigel ser
Kortfristede gaddsfor pligtigel ser
Kreditinstitutter 545 0
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 0 14
Gadd til tilknyttede virksomheder 158.684 75
Kortfristede gaddsforpligtigelser i alt 159.229 89
Gaddsforpligtigelser i alt 159.229 89
Passiver i alt 181.425 97

Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudssgtninger og
usikker heder
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 5

=
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Egenkapitalopger else for 2019
Registreret Overkurs ved Overfart
kapital mv. emission resultat
Egenkapital primo 75.000 0 -67.323
Arets resultat 0 0 -76.481
0 0 -76.481

Kapitalforhgjelse 1.000 0 0
Overfart fra overkurs ved emission 0 90.000 0

1.000 90.000 0
Egenkapital, ultimo 76.000 90.000 -143.804
Egenkapital, ultimo 22.196
Udvikling i selskabskapitalen indenfor desidste 5 r:

Regnskabs- Regnskabs-
aret 2018 aret 2019

Sel skabskapital,
primo 75.000 75.000
Kontant
kapitaludvidelse 0 1.000
Ultimo 75.000 76.000

Alle anparter har samme stemmerettigheder.
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Noter

1 Veesentlige regnskabsmaessige sken, forudsagtninger og usikker heder
Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets finansielle situation - likviditetsrisiko og kapitalber edskab
Selskabet har i drets |gb oplevet en stramning i likviditeten idet aktiviteten i regnskabsaret ikke har haft det
omfang som var forventet. Som falge af den lavere aktivitet har sel skabet endvidere tabt over 50 % af sin
sel skabskapital.

Ledelsen har patidspunktet for regnskabsafslutningen faet tilsagn fra modersel skabet om oprethol del se af
sel skabets kreditfaciliteter i det kommende regnskabsar. Det er ledel sens vurdering at opretholdel sen af
kreditfaciliteterne daekker sel skabets kreditbehov i perioden. Modersel skabet har i den forbindelse afgivet
indestdel seserklaging om tilfersel af den fornadne likviditet til den fortsatte drift frem til 31. december 2020
samt afgivet tilbagetrasdel seserklaging vedrarende sit tilgodehavende.

Det er ledel sens forventning, at selskabet kan reetablere sin egenkapital ved egen indtjening

2018
tkr.
2 Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 2.672 0
@vrige finansielle omkostninger 1.890 4
Andrefinansielle omkostninger i alt 4.562 4
3 Skat af aretsresultat
Aktuelt sambeskatningsbidrag -21.572 -19
Skat af aretsresultat i alt -21.572 -19
4 Per sonaleomkostninger
Gennemsnitlige antal fuldtidsbeskadtigede 1 1

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualfor pligtelser

Selskabet hadfter sammen med de gvrige sambeskattede sel skaber solidarisk for betaling af den samlede skat
af sambeskatningsindkomsten. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Dialog Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.



