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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni
2020 for Bradley Cairns ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og koncer-
nens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets og koncernens

aktiviteter og pengestremme for 2019/20.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 15. december 2020

Direktion

Jens Riis Boesen
direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bradley Cairns ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Bradley Cairns ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 -
30. juni 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopggarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 15. december 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mark Philip Beer
statsautoriseret revisor
mne29472
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision
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Bradley Cairns ApS
¢/o Union Bulk A/S
Strandvejen 171, 1.
2900 Hellerup

CVR-nr.: 39 6791 16
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Hellerup

Jens Riis Boesen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Hoved- og noggletal

Set over en 1-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
©2019/20
TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 244.853
Resultat af ordinaer primeer drift 14.080
Resultat fer finansielle poster 14.080
Resultat af finansielle poster 1.751
Arets resultat 14.828
Balance
Balancesum 64.044
Egenkapital 45.311
Pengestremme
Pengestrgamme fra:
- driftsaktivitet 8.920
- investeringsaktivitet 13.070
- finansieringsaktivitet -85
Arets forskydning i likvider 21.905
Antal medarbejdere 4
Nogletal i %
Bruttomargin 7,6%
Overskudsgrad 5,8%
Afkastningsgrad 22,0%
Soliditetsgrad 70,7%
Forrentning af egenkapital 42,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formaél er, direkte eller gennem ejerbesiddelser, at drive virksomhed med handel, skibsfart, fast
ejendom samt investering og kapitalplacering samt dermed efter ledelsens skon beslaegtet virksomhed.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pa DKK 14.827.939, og koncernens balance
pr. 30. juni 2020 udviser en egenkapital pd DKK 45.310.682.

Koncernens dattervirksomhed Union Bulk A/S blev startet i 2019 med en solid egenkapital og to mand. 76
sgrejser og 2.642 skibsdage senere sluttede regnskabsaret med et firma med 7 ansatte og en ekstern
bogholder.

Det har vearet en utrolig udvikling, og vi havde ikke selv turde hébe p3, at vi ville vaere néet sa langt i dag,
dengang vi startede. Vi har haft hjeelp af bdde dygtighed og timing og en lille smule held, og star nu med et
fantastisk udgangspunkt for firmaets videre udvikling.

Resultatet taler for sig selv, og tingene er géet bedre end budgetteret fra start.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Torlastmarkedet blev ikke nzer s& hardt ramt af Covid-19 som man kunne frygte, og med en vaccine pa vej i
starten af 2021 tror og héber vi, at vi kan fortsette en profitabel forretning i det nye regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Koncern Moderselskab
Note 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
DKK DKK DKK DKK

Nettoomsaetning 244.852.940 0 0 0
Omkostninger til ravarer og

hjeelpematerialer -223.790.885 0 0 0
Andre eksterne omkostninger -2.400.705 -106.669 -271.739 -106.669
Bruttoresultat 18.661.350 -106.669 -271.739 -106.669
Personaleomkostninger 1 -4.581.169 0 0 0
Resultat for finansielle poster 14.080.181 -106.669 -271.739 -106.669
Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder 0 0 7.930.961 0
Indtaegter af kapitalandele i

associerede virksomheder -22.177 -15.313 -22.177 -15.313
Finansielle indteegter 2 1.950.557 1.330.450 607.434 1.330.450
Finansielle omkostninger -177.830 -3.356.681 -61.600 -3.356.681
Resultat for skat 15.830.731 -2.148.213 8.182.879 -2.148.213
Skat af arets resultat 3 -1.002.792 -22.781 -11.717 -22.781
Arets resultat 14.827.939 -2.170.994 8.171.162 -2.170.994
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
DKK DKK DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder 4 0 6.548.850 14.529.274 6.548.850
Kapitalandele i associerede
virksomheder 5 972.037 981.240 972.037 981.240
Finansielle anleegsaktiver 972.037 7.530.090 15.501.311 7.530.090
Anlagsaktiver 972.037 7.530.090 15.501.311 7.530.090
Bunkerbeholdning 5.995.128 0 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 3.322.554 0 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 989.494 0
Andre tilgodehavender 11.092.110 3.317.591 1.944.893 3.317.591
Selskabsskat 39.683 39.683 39.683 39.683
Periodeafgreensningsposter 6 6.013.197 0 0 0
Tilgodehavender 20.467.544 3.357.274 2.974.070 3.357.274
Veardipapirer 13.772.161 8.323.857 13.772.161 8.323.857
Likvide beholdninger 22.837.396 6.074.021 2.341.325 6.074.021
Omsatningsaktiver 63.072.229 17.755.152 19.087.556 17.755.152
Aktiver 64.044.266 25.285.242 34.588.867 25.285.242
8
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Balance 30. juni

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 50.000 50.000 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 491.252 0
Overfort resultat 33.335.859 25.102.260 32.844.607 25.102.260
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 85.000 0 85.000
Egenkapital henfort til kapitalejere
af moderselskabet 33.385.859 25.237.260 33.385.859 25.237.260
Minoritetsinteresser 11.924.823 0 0 0
Egenkapital 45.310.682 25.237.260 33.385.859 25.237.260
Kreditinstitutter 6 0 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 5.324.293 0 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 8.712 0
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 10.425 5.982 10.425 5.982
Selskabsskat 974.758 0 974.758 0
Anden geeld 1.608.093 42.000 209.113 42.000
Periodeafgreensningsposter 8 10.816.009 0 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.733.584 47.982 1.203.008 47.982
Galdsforpligtelser 18.733.584 47.982 1.203.008 47.982
Passiver 64.044.266 25.285.242 34.588.867 25.285.242
Resultatdisponering 7

Eventualposter og gvrige

gkonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter 12
Anvendt regnskabspraksis 13
58
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. juli

Salg af egne kapitalandele
Valutakursregulering .
Betalt ordinaert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Moderselskab

Egenkapital 1. juli
Valutakursregulering .
Betalt ordinaert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwc

Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet udbyt- Egenkapital
Selskabs- efter den indre Overfort te forregn-  ekskl. minori- Minoritets-
kapital veerdis metode resultat skabsaret tetsinteresser interesser | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK
50.000 0 25.102.260 85.000 25.237.260 0 25.237.260
0 0 0 0 0 5.268.046 5.268.046
0 0 62.437 0 62.437 0 62.437
0 0 0 -85.000 -85.000 0 -85.000
0 0 8.171.162 0 8.171.162 6.656.777 14.827.939
50.000 0 33.335.859 0 33.385.859 11.924.823 45.310.682
50.000 0 25.102.260 85.000 25.237.260 0 25.237.260
0 0 62.437 0 62.437 0 62.437
0 0 0 -85.000 -85.000 0 -85.000
0 491.252 7.679.910 0 8.171.162 0 8.171.162
50.000 491.252 32.844.607 0 33.385.859 0 33.385.859
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb/salg kapitalandele
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. juli
Kursregulering omsaetningsveaerdipapirer

Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Likvider 30. juni

pwe

Koncern
Note 2019/20 2018/19

DKK DKK
14.827.939 -2.170.994
9 -747.758 2.064.325
10 -5.462.050 -3.317.592
8.618.131 -3.424.261
481.809 1.330.450
-177.830 -11.573
8.922.110 -2.105.384
-1.817 -22.283
8.920.293 -2.127.667
13.069.871 -6.548.850
0 26.419.501
13.069.871 19.870.651
6 0
-85.000 0
-84.994 0
21.905.170 17.742.984
14.397.878 0
306.509 -3.345.106
36.609.557 14.397.878
22.837.396 6.074.021
13.772.161 8.323.857
36.609.557 14.397.878
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Finansielle indtzaegter
Indteegter, frasalg kapitalandel i

dattervirksomhed
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Koncern Moderselskab
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19

DKK DKK DKK DKK
4.546.660 0 0 0
6.422 0 0 0
28.087 0 0 0
4.581.169 0 0 0
4 0 0 0
1.162.339 0 0 0
788.218 1.330.450 607.434 1.330.450
1.950.557 1.330.450 607.434 1.330.450
1.002.792 20.581 11.717 20.581
0 2.200 0 2.200
1.002.792 22.781 11.717 22.781
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Noter til arsregnskabet
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Moderselskab

2020 2019

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 6.548.850 6.548.850
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 30. juni 6.548.850 6.548.850
Veerdireguleringer 1. juli 0 0
Arets afgang 0 0
Valutakursregulering 49.463 0
Arets resultat 7.930.961 0
Veerdireguleringer 30. juni 7.980.424 0
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 14.529.274 6.548.850
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Svabo Holding ApS Hellerup 67% 21.793.910 11.896.442
14



Noter til arsregnskabet
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Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019

DKK DKK DKK DKK
Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. juli 8.461.209 8.461.209 8.461.209 8.461.209
Kostpris 30. juni 8.461.209 8.461.209 8.461.209 8.461.209
Veerdireguleringer 1. juli -7.479.969 19.039.465 -7.479.969 19.039.465
Valutakursregulering 12.974 -84.620 12.974 -84.620
Arets resultat -22177 -15.313 -22.177 -15.313
Modtagne udbytter 0 -26.419.501 0 -26.419.501
Veerdireguleringer 30. juni -7.489.172 -7.479.969 -7.489.172 -7.479.969
Regnskabsmassig verdi 30. juni 972.037 981.240 972.037 981.240
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Hambro Holding Shipping ApS Kgbenhavn USD 13.017 50%

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende igangvaerende skibsrejser,

husleje, forsikringer mv.
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Noter til arsregnskabet
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Koncern Moderselskab
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
DKK DKK DKK DKK

Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 85.000 0 85.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 -18.954.845 491.252 -18.954.845
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat 6.656.777 0 0 0
Overfart resultat 8.171.162 16.698.851 7.679.910 16.698.851

14.827.939 -2.170.994 8.171.162 -2.170.994

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedregrende indteegter i de efterfglgende ar.

Koncern
2019/20 2018/19

DKK DKK
Pengestremsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -1.950.557 -1.330.450
Finansielle omkostninger 177.830 3.356.681
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 22177 15.313
Skat af arets resultat 1.002.792 22.781

-747.758 2.064.325
Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger -5.995.128 0
AEndring i tilgodehavender -18.110.313 -3.355.574
Andring i leverandgrer m.v. 18.643.391 37.982

-5.462.050 -3.317.592
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Noter til arsregnskabet
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Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019
DKK DKK DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet aftale om leje

af skibe pa Time Charter basis med

udlgb efter 30. juni 2020. Forpligtelsen

udger 40.200.000 0 0 0

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Bradley Cairns ApS, der er administrationsselskab i forhold
til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-
skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at
selskabets haeftelse udger et starre belab.

Neaertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Jens Riis Boesen Kapitalejer

Transaktioner

Der har ikke veeret transaktioner mellem nzertstadende parter.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bradley Cairns ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2019/20 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Bradley Cairns ApS samt virksomheder, hvori moderselska-
bet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
aktiebesiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen be-
sidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydel-
se, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henfares til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirk-
somhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige veerdi af de overtagne
aktiver og forpligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende @&ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte pé egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Omsatning som udgares af fragt- og charterindteegter mv. indregnes i resultatopgerelsen nar rejsen er
afsluttet inden regnskabsarets udgang. Igangveerende rejser pa statustidspunktet indregnes i takt med
rejsens gennemforelse, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte rejseaktivitet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Skibsomkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at opna virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler samt selskabets administration mv.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Bunkerbeholdning

Bunkerbeholdning méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende igangveerende skibsrejser, husleje, forsikringer mv.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest notere-
de salgskurs.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedregrende indtegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestromme for aret opdelt pa drifts-, in-
vesterings- og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens og moderselskabets
likvider ved arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopggrelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestremme er
indeholdt i pengestramsopggerelsen for koncernen.

.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kgb og salg af finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af geelds-
forpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger” og "Vardipapirer” under omsetningsaktiver. "Verdipapi-
rer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer, som uden hindring kan

omsattes til likvide beholdninger.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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