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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for PKB Holding Il ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 20. maj 2020

Direktion:

Poul Konrad Beck
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i PKB Holding Il ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PKB Holding Il ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 20. maj 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27705
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er investeringsvirksomhed, og herunder at eje kapitalandele i andre
kapitalselskaber, samt anden og dermed beslaegtet virksomhed.

Usaedvanlige forhold
Selskabets ledelse har konstateret fejl i arsrapporten for tidligere ar i et af sine associerede selskaber,
hvilket saledes pavirker indregning af underliggende kapitalandel i associeret virksomhed.

Der henvises i @vrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af
pavirkningen pa arsrapporten af rettelsen af vaesentlige fejl vedrerende tidligere ar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Det skal bemaerkes, at det associerede selskab, Birch & Co Holding ApS, har et regnskabsar, der har
regnskabsafslutning pr. 30. september, hvorfor savel resultatperioden som balancevaerdien er 3
maneder bagud, i forhold til indevaerende regnskabsar. Der er ikke indtruffet begivenheder i perioden
efter balancedagen, der vaesentligt har pavirket det associerede selskabs gkonomiske stilling.

Det skal bemarkes, at det associerede selskab, Birch Byg Holding ApS, har et regnskabsar, der har
regnskabsafslutning pr. 30. september, hvorfor savel resultatperioden som balancevaerdien er 3
maneder bagud, i forhold til indevaerende regnskabsar. Selskabets forste regnskabsar udger perioden
17. maj 2018 til 30. september 2019. Der er ikke indtruffet begivenheder i perioden efter
balancedagen, der vaesentligt har pavirket det associerede selskabs skonomiske stilling.

Arets resultat udviser et underskud pa -1.037 for 2019, og selskabets egenkapital er pr. 31. december
2019 negativ med -6.073 tkr. Ledelsen forventer, at den tabte selskabskapital reetableres over en
kortere arrackke ved fremtidig indtjening fra kapitalandele.

Til sikring af likviditeten og understottelse af den fremtidige drift, har moderselskabet afgivet
stotteerklaering overfor selskabet, hvorefter moderselskabet vil understatte selskabet i fornedent
omfang. Pa denne baggrund har ledelsen valgt at aflaegge arsrapporten med den forudsatning, at
selskabet er going concern.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Den verserende krise pga. Covid-19 har indtil nu ikke pavirket virksomhedens gkonomi, og den
forventes ikke at have navnevaerdig pavirkning. Virksomheden fglger Sundhedsstyrelsens anbefalinger
og har indrettet sig herefter uden navnevaerdig gene for virksomhedens drift og skonomi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2019 2018
kr. kr.
BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -83.885 -15.000
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............. 766.537 -5.537.129
Andre finansielle omKostniNger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 1 -1.771.611 -764.000
RESULTAT FOR SKAT ...nuriitiiiiiiieieieenenieenneanneanneannes -1.088.959 -6.316.129
Skat af Arets reSUltat.....ovvuiriiiiiee e e enenenenes 2 52.172 171.480
ARETS RESULTAT ...cvniiniiiiiieteeieeteeteeteeteereeaeeaeeneeneanns -1.036.787 -6.144.649
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdis MELOde. ..ot i 766.537 -5.537.129
Overfart resultat......ccooeviiiiiiiiiiiii e, -1.803.324 -607.520

FALT. e -1.036.787  -6.144.649
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennn...
Andre vaerdipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..
ANLZEGSAKTIVER.....cntitiitiitiitiiiieiieeeeeeeaeeneaneaneeness
Udskudte skatteaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienees
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat........ooovvieiieiiiiiiiiiiiiiiinenannen.
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiinieieeieeieeieeneeneenaenaenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereereiieereieiriieeraneerenneerenneeeennneanes
OVverfart resultat......ooeiiiiiiiiii et eeeeaeans

EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiieeerereiee e nee e neeneenaaneas
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann,
Anden gald...coinniiiii i e e et e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiitiiiiiiiiiiieiieeieeieeieeieeneenenes

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Forudsatning for fortsat drift

2019
kr.

69.016.090
26.000.000
95.016.090
95.016.090
0

0

126.172
126.172
196.421
322.593

95.338.683

1.000.000
-7.073.154

-6.073.154
101.391.837
20.000
101.411.837
101.411.837

95.338.683

2018
kr.

71.662.871
0
71.662.871
71.662.871
74.000
1.000.000
97.480
1.171.480
0
1.171.480

72.834.351

1.000.000
-6.144.649

-5.144.649
77.964.000
15.000
77.979.000
77.979.000

72.834.351
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs-
kapital
Egenkapital 31. december 2018......ccccviiiiiiiiiinnnnn, 1.000.000
Korrektion af fejl....ceieereiriiiiiiiiiiiiiiiiiiininneenns
Korrigeret egenkapital 1. januar 2019.................. 1.000.000
Arets opsKrivNING. .....oviniiiiiieie e,
Arets nedskrivning.......c..vvuiviiniiiiiiiieieeineinene,

Overfarsel til/fra andre poster........ccoevvviiiiniinnnn.n.
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn,

Egenkapital 31. december 2019.............ccceene.en... 1.000.000

10
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veaerdis Overfort
metode resultat | alt
0 -3.008.464 -2.008.464
-3.136.185 -3.136.185
0 -6.144.649 -5.144.649
10.715.767 10.715.767
-10.607.485 -10.607.485

-874.819 874.819
766.537 -1.803.324 -1.036.787

0 -7.073.154 -6.073.154
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NOTER
2019 2018
kr. kr.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 1.767.317 764.000
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvvviiiiiiiiniiiinnenennnns 4.294 0
1.771.611 764.000
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -126.172 -97.480
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 74.000 -74.000
-52.172 -171.480
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Andre
associerede veardipapirer og
virksomheder kapitalandele
Kostpris 1. januar 2019....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeaeannaness 77.200.000 0
01T {71 £ PP -24.200.000 36.607.485
Tl AN e et ittt et e e e e e et e et e e ereeneeneeaaeaaeaaeaaanas 88.478.400 0
Y o 2= Lo T« S PP -66.000.000 0
Kostpris 31. december 2019........cccceviiiiiiiiiiriiniennnennnnnn. 75.478.400 36.607.485
Vaerdireguleringer 1. januar 2019.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiieienneennn. -5.537.129 0
(017 o 7 = PP -12.407.485 0
Arets reSULLAt .v.vvin i 766.537 0
Arets opSKIVIINGEr ......vviiieiiei e, 10.715.767 0
Arets nedskrivning via egenkapital............cccoveniuiininnininninnnn. 0 -10.607.485
Vaerdireguleringer 31. december 2019.........c..cccvviiiiinnnen... -6.462.310 -10.607.485
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...................... 69.016.090 26.000.000

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har udskudt skatteaktiv pa 338 tkr., som ikke er indregnet i balancen grundet
forventet lang udnyttelsestid.

Eventualforpligtelser

Selskabet er interessent i PKB KP Loan 1/S, CVR-nr. 40 81 32 09 og haefter dermed ubegranset
for denne virksomheds forpligtelser. De samlede aktiver i virksomheden udger pr. 31.
december 2019 140.407 tkr. og de samlede gaeldsforpligtelser udgar 0O kr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for PKB Holding Il
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

11

Note
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NOTER

Forudseatning for fortsat drift

Arets resultat udviser et underskud pa -1.037 for 2019, og selskabets egenkapital er pr. 31.
december 2019 negativ med -6.073 tkr. Ledelsen forventer, at den tabte selskabskapital
reetableres over en kortere arrackke ved fremtidig indtjening fra kapitalandele.

Til sikring af likviditeten og understottelse af den fremtidige drift, har moderselskabet afgivet
stotteerklaering overfor selskabet, hvorefter moderselskabet vil understgtte selskabet i
forngdent omfang. Pa denne baggrund har ledelsen valgt at aflaegge arsrapporten med den
forudsaetning, at selskabet er going concern.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PKB Holding Il ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopggrelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da sidste ar
er farste regnskabsar med en periode pa 6,5 maned, mens indevaerende ar daekker 12 maneder.

Zndring som falge af vaesentlige fejl
Selskabet indregner sine kapitalandele i associerede virksomheder til indre veerdi. Indregningen af
enkelte underliggende selskaber er korrigeret for vaesentlig fejl i tidligere ars regnskaber.

Ovenstaende medfarer en vaesentlig regulering i selskabet, som folge af den korrigerede indre veerdi i
de underliggende selskaber. Forholdet er derfor rettet i naervaerende arsrapport som en vaesentlig fejl i
tidligere ar.

Effekten af den vaesentlige fejl indregnes pa egenkapitalen for 2019, og sammenligningstal for
regnskabsaret 2018 er tilpasset. Den vaesentlige fejl har udelukkende indvirkning pa resultatopggrelsen
for regnskabsaret 2018.

Effekten af den vaesentlige fejl bevirker at regnskabsposten ”Indtaegter af kapitalandele i associeret
virksomhed” i resultatopgerelsen og dermed arets resultat i 2018 er negativ tilpasset med 3.136 tkr.
Egenkapitalen tilpasses negativt med et tilsvarende belgb. Fejlen bevirker ligeledes, at
regnskabsposten ”Kapitalandele i associeret virksomhed” under finansielle anlagsaktiver tilpasses
negativt med 3.136 tkr. Balancesummen falder med et tilsvarende belgb. Zndringen har ingen
indflydelse pa de beregnede skatter.

Indvirkningen af den vaesentlige fejl er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i linjen ”Korrektion af
fejl”.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



