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LEDELSESPATEGNING

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 30. september 2018 for:

Volsgaard Avl & Opformering ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@rnhgj, den 21-12-2018

DIREKTION

Tommy Volsgaard
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING

Til kapitalejerne i Volsgaard Avl & Opformering ApS

KONKLUSION

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for regnskabsaret 1. januar - 30. september 2018,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 30. september 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsesns
erkleeringsstandard for sm& virksomheder. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i oveensstemmelse med internationale etiske regler for revisorere (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pad at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringkgbing, den 21-12-2018
VL Revision
Registreret revisionsaktieselskab

CVR nr. 29817286

Asger Kold
Registreret revisor

MNE nr. mnel2573
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens veaesentligste aktiviteter er landbrugsdrift med avl og opformering af svin.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er fglgende:

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSZ/ETNING

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes i
resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvare, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

ANDRING | LAGRE AF FERDIGVARER MV.
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
besaetning, fremstillede varer og handelsvarer.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
refusioner fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld, finansielle kontrakter og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Betalingsrettigheder og avlsrettigheder indregnes til kostpris med fradrag af akumulerede afskrivninger.
Afskrivning foretages linezert over 7 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Males ved farste indregning til kostpris.

Jord males efterfglgende til dagsvaerdi.

Grunde og bygninger, produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar indregnes efterfglgende til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pd jord og grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet scrapvaerdi efter afsluttet brugstid.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Bygninger til beboelse 20 - 80 ar 0-40%
Bygninger 20 - 40 ar 0-20%
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 3-18 ar 0-20%

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Dagsveerdien fastsaettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi.
Dagsveerdien fastsaettes pd baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Varebeholdninger af egen avl males til kostpris. Afgrgderne anses for biologiske aktiver indtil hgst, og kostprisen
fastseettes til dagsveerdien pa hgsttidspunktet. Hvis nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Varer under fremstilling (jordbeholdning) males til kostpris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfalgende til
dagsveerdi. Dagsveerdien pa statusdagen vises i henholdsvis andre tilgodehavender eller anden geeld.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andring i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der opfylder betingelserne for sikring af
dagsveerdi, indregnes i resultatopggrelsen sammen med veerdireguleringen af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Andring i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der ikke opfylder betingelserne for behandling
som sikringsinstrument indregnes direkte i resultatopggrelsen.

Der er indgdet aftale om renteswap, hvor der modtages et belgb svarende til rentesatsen p4& EUBOR
3M, og betales en fast rente p& 2,47%. Belgbene beregnes pa et grundlag af 1.340.000 Euro, og
aftalen udlgber 30.03.2025.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

UDBYTTE
Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pé& tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

G/ZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter og leverandgrgeeld, indregnes ved
lAneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente. Saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi p& l&neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af
l&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.
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RESULTATOPGORELSE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 15.118.097 0
1 Personaleomkostninger -4.919.013 0
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -2.523.079 0
Andre driftsomkostninger -57.687 0
DRIFTSRESULTAT 7.618.318 0
Finansielle indteegter 214.318 0
Finansielle omkostninger -2.149.417 0
ARETS RESULTAT FOR SKAT 5.683.219 0
Skat af arets resultat -1.184.194 0
ARETS RESULTAT 4.499.025 0

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 24.000.000 0
Overfgrt resultat -19.500.975 0
Disponering i alt 4.499.025 0
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BALANCE

2018 2017

NOTE

Aktiver

Rettigheder, udvikling mv.

Immaterielle anleegsaktiver

Jord

Bygninger og installationer
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar
Stambesaetning

Projekter under udfgrelse

Materielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

KR.

5.170.585
5.170.585

34.601.684
43.161.509
11.206.749
4.301.500
0

93.271.442

851.387
851.387

99.293.414

KR.

5.786.055
5.786.055

33.200.000
40.467.000
10.224.022
4.279.500
19.599

88.190.121

799.919
799.919

94.776.095

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Handelsbesatning

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER
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933.880
91.040
1.469.376
1.944.140

4.438.436

2.553.155
6.920
2.077.221
721.313

5.358.609

88.884

9.885.929

1.315.266
144.960
632.900

2.184.650

4.277.776

1.440.849
0

25.830
9.971

1.476.650

25.769.225

31.523.651
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BALANCE

2018 2017

NOTE

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Henseaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Realkreditinstitutter
Pengeinstitutter
Anden langfristet geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld
Pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

Eventualforpligtelser

Pantseetning og sikkerhedsstillelse
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KR.

50.000

0
35.166.268
24.000.000

59.216.268

7.860.000
7.860.000

0
32.811.103
1.625.844

34.436.947

435.235
2.539.373
1.291.038

41.242

576.194

2.783.046

7.666.128

42.103.075

KR.

50.000
53.994.243
0

0

54.044.243

7.925.000
7.925.000

50.169.486
6.822.591
1.771.524

58.763.601

1.247.000
0
1.493.199
439.004
0
2.387.699

5.566.902

64.330.503

13



NOTER

kr.
1 PERSONALEOMKOSTNINGER

Lanninger -4.786.818
Pensioner -46.812
Andre omkostninger til social sikring -85.383
Personaleomkostninger -4.919.013
Gennemsnitligt antal ansatte 14
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NOTER

EGENKAPITAL

Virksomheds- Overkurs ved Overfort Foreslaet

kapital emission resultat udbytte
Primo 50.000 53.994.243 0 0 54.044.243
Overkurs overfart til frie reserver -53.994.243 -53.994.243
Overkurs + primo korr. udskudt skat 54.667.243 54.667.243
Forslag til resultatdisponering -19.500.975 24.000.000 4.499.025
Udbetalt udbytte 0 0 0
Ultim o 50.000 0 35.166.268 24.000.000 59.216.268

15
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NOTER

2018 2017

KR. KR.
Realkreditinstitutter 0 -50.169.486
Pengeinstitutter -32.811.103 -6.822.591
Anden langfristet geeld -1.625.844 -1.771.524
Langfristede geeldsforpligtelser -34.436.947 -58.763.601
Supplerende oplyses:
Forfald efter 5 ar -32.913.021 -58.763.601
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NOTER

4 EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet har ikke ydet kautions- eller garantiforpligtigelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber. Som helejet dattervirksomhed heefter
selskabet ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

5 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Til sikkerhed for geeld til prioritetslan i Jyske Bank, 33.271 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2018 udggr 73.622 tkr. | henhold til tinglysningslovens
§ 37 omfatter pantsaetningen ogsa en del af virksomhedens beszaetning, produktionsanlzeg,
driftsmateriel og inventar.

Virksomheden har udstedt ejerpantebreve pd i alt 20.690 tkr., der giver pant i ovenstdende grunde og
bygninger samt gvrige materielle anleegsaktiver til sikkerhed for bankgeeld.

Virksomheden har udstedt skadeslgsbreve pa i alt 2.500 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde og bygninger
samt gvrige materielle anlsegsaktiver til sikkerhed for bankgeeld.

Til sikkerhed for geeld i driftsmidler, 2.061 tkr., er der ejendomsforbehold i driftsmidler, hvis
regnskabsmeessigeveerdi pr. 30. september 2018 udggr 3.003 tkr.

Virksomheden har givet transport i udbetalinger af EU-tilskud til pengeinstitut
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