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Anders Herbo Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Anders Herbo Holding ApS
c/o Herbo-Administration A/S
Anker Heegaards Gade 2 1
1572 Kgbenhavn V

Hjemsted: Frederiksberg C
CVR-nr.: 39 67 26 69
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Anne Dorph Herbo

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Anders Herbo Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.20 - 30.06.21 for Anders Herbo
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30.06.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.07.20 - 30.06.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn V, den 3. december 2021

Direktionen

Anne Dorph Herbo
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Anders Herbo Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Anders Herbo Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Anders Herbo Holding ApS for regn-
skabsaret 01.07.20 - 30.06.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.21 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.07.20 - 30.06.21 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Anders Herbo Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 3. december 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kenny Klaus Nyland Isaksen Christian Buchwald Nielsen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne27791 MNE-nr. mne44106
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Anders Herbo Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at eje kapitalandele i datterselskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.20 - 30.06.21 udviser et resultat pa DKK 6.996.434 mod
DKK 38.956.865 for tiden 01.07.19 - 30.06.20. Balancen viser en egenkapital pd DKK
39.5656.918.

Selskabet har i arets lgb erhvervet kapitalandele i nyt datterselskab, Skelsker Ejendomme
ApS. Datterselskabets formal er at generere indteegter fra investeringsejendomme i Skaelsker.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabets erhvervelse af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er finansieret ved
anfordringsldn samt mellemregning til tilknyttet virksomhed. Gaelden forrentes arligt med 3-
4% og kan pd hvilket som helst tidspunkt opsiges af kreditor til fuld indfrielse, dog forfalder
geelden senest til fuld betaling den 30.06.2028. Anfordringsgeelden udger pr. 30.06.2021 i alt
t.DKK 2.156, mens geeld pd mellemregning udger t.DKK 5.851.

Ovenstdende finansiering forventes indfriet i takt med, at der skabes overskudslikviditet i de
erhvervede kapitalandele. Tilknyttet virksomhed har tilkendegivet, at finansieringen ikke vil
kraeves indfriet i regnskabsaret 2021/22. P4 grundlag heraf er arsregnskabet aflagt pa
baggrund af forudssetningen om fortsat drift.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Anders Herbo Holding ApS

Note

Resultatopgorelse

2020/21 2019/20

DKK DKK

Bruttotab -21.000 -32.563

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.350.059 39.029.842

3 Andre finansielle indteegter 1.385 0

4 Andre finansielle omkostninger -433.751 -60.997

Resultat for skat 6.896.693 38.936.282

Skat af arets resultat 99.741 20.683

Arets resultat 6.996.434 38.956.865
Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 7.350.059 39.029.842

Overfort resultat -353.625 -72.977

Ialt 6.996.434 38.956.865
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Note

Anders Herbo Holding ApS

Balance

AKTIVER
30.06.21 30.06.20
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 48.407.620 32.846.166
Andre tilgodehavender 0 5.000.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 48.407.620 37.846.166
Anlaegsaktiver i alt 48.407.620 37.846.166
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 35.385 34.000
Udskudt skatteaktiv 130.102 35.077
Tilgodehavender i alt 165.487 69.077
Likvide beholdninger 8.509 794
Omseetningsaktiver i alt 173.996 69.871
Aktiver i alt 48.581.616 37.916.037
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Anders Herbo Holding ApS

Note

Balance

PASSIVER
30.06.21 30.06.20
DKK DKK
6 Selskabskapital 50.010 50.010
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 39.991 416 30.872.822
Overfort resultat -484.508 -130.883
Egenkapital i alt 39.556.918 30.791.949
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 5
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 16.250 12.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.131.465 2.111.583
Anden geeld 876.983 5.000.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.024.698 7.124.088
Geaeldsforpligtelser i alt 9.024.698 7.124.088
Passiveri alt 48.581.616 37.916.037

7 Eventualforpligtelser
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Anders Herbo Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter indre
Selskabs- veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.07.20 -
30.06.21

Saldo pr. 01.07.20 50.010 30.872.822 -130.883  30.791.949
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 1.768.535 0 1.768.535
Forslag til resultatdisponering 0 7.350.059 -353.625 6.996.434
Saldo pr. 30.06.21 50.010 39.991.416 -484.508 39.566.918
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Anders Herbo Holding ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabets erhvervelse af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er finansieret ved
anfordringsldn samt mellemregning til tilknyttet virksomhed. Geelden forrentes arligt med 3-
4% og kan pa hvilket som helst tidspunkt opsiges af kreditor til fuld indfrielse, dog forfalder
geelden senest til fuld betaling den 30.06.2028. Anfordringsgeelden udger pr. 30.06.2021 i alt
t.DKK 2.156, mens geeld pa mellemregning udger t.DKK 5.851.

Ovenstaende finansiering forventes indfriet i takt med, at der skabes overskudslikviditet i de
erhvervede kapitalandele. Tilknyttet virksomhed har tilkendegivet, at finansieringen ikke vil
kreeves indfriet i regnskabséret 2021/22. P4 grundlag heraf er arsregnskabet aflagt pa
baggrund af forudseetningen om fortsat drift.

2. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabséaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2020/21 2019/20
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK

Indteegter af kapitalandele i  Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder tilknyttede virksomheder 0 39.029.842

Ledelsen betragtede i 2019/20 indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder péa
mio.DKK 39,0 som en seerlig post henset til, at indteegterne primeert var genereret via
dagsveerdiguleringer i dattervirksomheders investeringsejendomme pd mio.DKK 49,5.
Forholdet havde en afsmittende effekt ved indregning af kapitalandele i dattervirksomheden
efter indre veerdis metode, hvor der i regnskabsdret samlet blev indregnet en indteegt pa
mio.DKK 38,9 i linjen "indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder" som fglge heraf.
Sterrelsen af indteegten var i seerlig grad afledt af en sendring i regnskabsmaessigt sken i
datterselskabet i relation til fastseettelse af retvisende afkastkrav i datterselskabet.

Indteegter fra kapitalandele i indeveerende &r er ikke baseret pd& endring af
regnskabsmaeessige sken, hvorfor tilsvarende indteegt i indeveerende regnskabséar ikke er
behandlet som en saerlig post i drsregnskabet.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 12



Anders Herbo Holding ApS

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK
3. Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.385 0

4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 190.310 60.977
Renteomkostninger fra kapitalinteresser 0 -1
Renteomkostninger i gvrigt 243.441 21
@vrige finansielle omkostninger 243.441 20
Ialt 433.751 60.997
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Anders Herbo Holding ApS

Noter

b. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.07.20 1.973.344
Tilgang i aret 20.860.000
Afgang i aret -14.417.140
Kostpris pr. 30.06.21 8.416.204
Opskrivninger pr. 01.07.20 30.872.822
Arets resultat fra kapitalandele 7.350.0569
@vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele 1.768.535
Opskrivninger pr. 30.06.21 39.991.416
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 48.407.620
Positive forskelsbelgb ved ferste indregning af kapitalandele malt til indre

veerdi 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Ejendomsselskabet Rysensteen ApS, Ruds Vedby 100%
Ejendomsselskabet Dr. Sells Park ApS, Frederiksberg C 66,7%
Danimmobil ApS, Ruds Vedby 100%
Skalsker Ejendomme ApS, Slagelse 50,1%
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Anders Herbo Holding ApS

Noter
6. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
Antal DKK
Kapitalklasse A 50.000 50.000
Kapitalklasse B 10 10
Ialt 50.010

7. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds geeld til kreditinstitut.
Kautionen er ulimiteret. Tilknyttet virksomheds geeld til omfattede kreditinstitut udger pa
balancedagen t.DKK 34.116.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds geeld til realkreditinstitut.
Den bogferte veerdi af tilknyttet virksomheds geeld til omfattede realkreditinsitut udger pa
balancedagen t.DKK 100.591.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventu-
elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har som sikkerhed for anfordringslan overfor tilknyttet virksomhed afgivet pant i
kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Den regnskabsmeessige veerdi af pantsatte aktiver
udger pr. 30.06.2021 i alt t.DKK 37.431.
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Anders Herbo Holding ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til sid-
ste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholds-
vis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnéas kontrol
over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelses- hen-
holdsvis afviklingstidspunktet. Afstdelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over
virksomheden overgar til tredjemand.

Ved erhvervelse af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede

virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelses-
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Anders Herbo Holding ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

tidspunktet.

Eneste veesentlige balancepost ved overtagelse vedrarer investeringsejendomme i overtaget
datterselskab. Henset til, at datterselskabets praksis for maling af investeringsejendomme
pr. 30.06.2021 er dagsveerdi, har ledelsen vurderet, at der de facto ingen forskelle er imellem
keobspris og dagsveerdi for datterselskabet pa overtagelsesdagen.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholds-
maessige andel af de erhvervede virksomheders dagsveerdi af nettoaktiver pa erhvervelses-
tidspunktet.

Ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes goodwill forholdsmaessigt pa baggrund af
den faktiske ejerandel af de erhvervede kapitalandele.

Den pé& erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelgb) indregnes under
kapitalandele i dattervirksomheder. Goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil 12
maneder efter erhvervelsestidspunktet.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.
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Anders Herbo Holding ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Regnskabspraksis for erhvervelse af dattervirksomheder fremgar af afsnittet "Virksomheds-
sammenslutninger"”.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Ved erhvervelse af minoritetsandele i dattervirksomheder anvendes principperne for virk-
somhedssammenslutninger, jf. beskrivelsen i afsnittet "Virksomhedssammenslutninger.
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For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit. Den indre veerdi er derudover baseret pa fol-
gende regnskabspraksis:

Investeringsejendomme omfatter investering i gunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg.
Investeringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen,
indtil aktivet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med
veerdireguleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en
individuelt fastsat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast
af ejendommen. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsesttelsen af
dagsveerdien.

Selskabets ejendom er omfattet af regler om Grundejernes Investeringsfond. Under andre
tilgodehavender indregnes indestdende péa konti hos Grundejernes Investeringsfond, som er
indbetalt som led i lovpligtig vedligeholdelse eller forbedring af ejendommen. Opkraevet men
kke indbetalte belgb pr. balancedagen indregnes som en geeldsforpligtelse.

Der indregnes ikke en hensat forpligtelse til afholdelse af fremtidige udgifter til
vedligeholdelse eller forbedring. Indregning af udgifter til vedligeholdelse eller forbedring
indregnes i takt med, at udgifterne afholdes.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
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ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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