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~ 4 LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2023 for SB Nielsen Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgge, den 7. juni 2024

Direktion

Steffen Bachmann Nielsen Stig Bachmann Nielsen
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%N UAFHZENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i SB Nielsen Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for SB Nielsen Holding ApS for perioden 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n&rmere beskrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet".

Vi er uafth@ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmessigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
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%N UAFHZENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende selskabslovgivning eller tilsvarende lovgivning
Selskabet har i strid med selskabslovens §210 ydet lan til kapitalejere, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar.

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Odense M, den 7. juni 2024
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16645699

Morten Damgaard Mgller

Statsautoriseret revisor
mne23413
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/// LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet af af besidde kapitalandele i
datterselskaber og associerede selskaber samt investeringsvirksomhed og anden virksomhed, der er
naturligt forbundet hermed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har pr. 1. januar 2023 solgt kapitalandele i tilknnyttede virksomheder og selskabets
driftsaktiviteter bestar fremadrettet af ejendomsudlejning. Selskabet har eftergivet lan til tilknyttet
virksomhed, hvorfor arets udvikling og resultat anses for ikke tilfredsstillende. Der har herudover
ikke veret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det
kraever omtale i ledelsesberetningen.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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~ 4 RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

2022

2023 tkr.
Indtegter af kapitalandele ............cocceeeviiiiiiiinniiiniienee. 0 3.232
Andre driftsindt@ger.......ccccvveviiieeiieeeiieeeiee e 102.000 0
Andre eksterne OmKOStNINGET .......ccoveeeriviernieenriiieeieeenineens -15.625 -79
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEREZSAKLIVET ... -11.000 0
Nedskrivninger omsa@tningsaktiver .........cccoceeevveeerveeennnn. -1.451.499 0
Andre driftsomkoStninger..........c.coevveeeviieinieennieenieeeeeen. -13.692 0
DRIFTSRESULTAT ......ccooiiiiieeeeceeeeen -1.389.816 3.153
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
VITKSOMANEAET ... 31.246 8
Andre finansielle Indt@gLer ..........ccocveeeviieiniienniienieeeieeen. 436.351 108
Andre finansielle omkostninger...........cccceeevveerveeerveeenneennns -44.807 -483
RESULTAT FOR SKAT ..o, -967.026 2.786
Skat af arets resultat.........cooceveeirieiienieneneneeeeeeeeeeeene -122.993 114
ARETS RESULTAT ......coovvooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. -1.090.019 2.900
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........cceeeeeveeieeneennenns 311.371 118
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode........ 0 3.232
OVerfart resultat........cooveerieriieiniieeeeeeeeee e -1.401.390 -450

DISPONERET TALT ..o, -1.090.019 2.900
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4 BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
AKTIVER

2022
2023 tkr.
S Grunde 0g BYZNINGET ....c.eevveeniiiriiinieeieeie e 1.854.050 1.850
Materielle anlaegsaktiver..................ccccooeviiinniienniieenn. 1.854.050 1.850
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............cccceeueen.e. 0 6.900
7  Andre tilgodehavender ............ccoceeiiiiiiiniiiiiiinieeeee 5.980.410 0
Finansielle anlaegsaktiver...................cccccooeiiiiiieeiiieennnn. 5.980.410 6.900
ANLAEGSAKTIVER ..o 7.834.460 8.750
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 0 1.420
SelSKabSSKaL......ccvirieiiiiiieeieeeeec e 98.158 142
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag..........ccccceevveeennen. 0 156
Andre tilgodehavender ..........ccoccoevviiiiiiiiniiiniieeieeeee, 466.590 0
8 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...... 295.159 0
PeriodeafgraensningSposter..........ccooveeeriiernieennieenniieeeinenn. 11.109 7
Tilgodehavender .................coccoieiiiiiniiiiieeeeee e 871.016 1.725
Andre verdipapirer og kapitalandele ............ccocceevnieennnnn. 2.870.277 2.683
Verdipapirer og kapitalandele ............................c.oee.. 2.870.277 2.683
Likvide beholdninger ..............cccccocoviininiiniininieneeen 551.647 185
OMSATNINGSAKTIVER ..., 4.292.940 4.593

AKTIVER . ......ooiiiiiiicteeeeee e 12.127.400 13.343
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/// BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
PASSIVER
2022
2023 tkr.
Virksomhedskapital ...........coccoeniiiiiniiiiniiiiiieiiceceee 50.000 50
OVErf@rt reSUItaL........eeeiieeiiieeieeciee e e 11.056.214 12.458
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............ccccveevereeennenne. 311.371 118
EGENKAPITAL.......ooooiiieeeeee e 11.417.585 12.626
Hensettelse til udskudt skat .........ccceeeveeieeniiieeniiieiiieeieens 28.492 0
HENSATTE FORPLIGTELSER .............ccocooniiiine. 28.492 0
PrioritetSZa@1Id.......ccoovieeiiieeiiieeieeeee e 628.488 663
9 Langfristede gaeldsforpligtelser..................c..ccovveennnnnn. 628.488 663
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser............. 45.335 45
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.cccccveeenneen. 7.500 8
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse..........c.cccceeueeennn. 0 1
Kortfristede gaeldsforpligtelser ....................cccccevveeienn. 52.835 54
GZALDSFORPLIGTELSER ........ccccooiiiiiieeee, 681.323 717

PASSIVER ..ot 12.127.400 13.343

10  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
11 Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
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~ 4 EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital primo ..........ccocceeeviieiniiinnieennieeneenn.
Virksomhedskapital ultimo ...................ccccoeviieninnnnnn.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis

MELOAE PIIMO ..ceuuiiieiiiieiiieerieeerite et et ee et e st e e eeieee s
Vedtaget udbytte i datterselskab..........ccccceevveeviiiiniieeeniennn,
Arets bevagelse, resultatdisSponering ...........ccccceeeveeernuneennne

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode ultimo...............coooiiiniiiin

Overfg@rt resultat, Primo .........ccccveeeeieeeriiieeniie e e eiee e
ATCLS TESUILAL ...
Foreslaet UdbYtte........c.ccveevieiiriieiieieceeieeee e
Vedtaget udbytte i datterselskab.........cccccceeviienniiinniiennneen.

Overfgrt resultat ultimo................c..ccooooiiiiinn.
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo.........................
Foreslaet Udbytte........c.ccveevieieriieiieieceeie e
Udloddet udbytte ........covveeeriieiiieeiieeeieeeeeeeee e

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo ..................

EGENKAPITAL..........coociiiiieeee,
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6/7 NOTER

2022
2023 tkr.

Usaedvanlige forhold
Under nedskrivning af omsatningsaktiver indgar tkr. 1.451 der vedrgrer eftergivelse af
tilgodehavende til tidligere datterselskab.

Antal personer beskaeftiget
Antal personer besk&ftiget 1 gennemsnit (ingen
PEISONALECNOLE) ...ceeeiuiiiiiieiiiieeeeriitee ettt eeee e e e e sieee e 0 0

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renter, oms@tningSakKtiver ..........ccccveervueeeriieeeriieeerieeesiieeenne 31.246 8

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomhederialt...........................ocoiiiiii 31.246 8

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat..........ccocceeveeeveerveniecieneenenne. 94.666 -114
Regulering af udskudt skat ..........ccccveveiieeniiieeniiecieeciee, 28.492 0
Regulering af tidligere ars skat..........ccceeveeveerveneeieneenenne, -165 0
Skat af arets resultatialt.................ccccooevveeininiecininennne. 122.993 -114
Grunde og
bygninger
Materielle anlaegsaktiver
KOSEPIIS, PIIMO ..veeiiiiieiiiie ettt ettt e e e e s e e eaeeeenneeeeens 1.850.000
Tilgang 1 AretS 1@ ....ocvvevieieeiieiiee e 15.050
Kostpris 31. december 2023 1.865.050
Arets Af-/MEdSKITVIINZET ....eooiiiiiiiiieiiieee s -11.000
Af-/nedskrivninger 31. december 2023 -11.000
Materielle anlaegsaktiverialt.....................cocoooiiiiiiiiiiiiee, 1.854.050
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2022
2023 tkr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOStPriS, Primo ......ccceeeiieiiiiiiiiiiiieeeeeeeee et 7.097.179 7.097
Afgang 1 Arets 18D ....ocveevieiieiiieeeeeee e -7.097.179 0
Kostpris 31. december 2023 0 7.097
Op- 0g nedsKrivninger Primo ..........ccoeceeeveeeenveeeneeenneeennne -197.179 202
Arets resultatandele ...........coceeiiiiiiiniinii 0 342
Kapitalregulering i perioden............cceecueeerieeenieennieennieennne 0 2.890
Udloddet UdbYtte ......c.cevveeierieiieiieieeeieee e 0 -3.631

Tilbagef@rte op- og nedskrivninger pa afhendede
kapitalandele...........cooueeviiiiiiiiiniie e 197.179 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2023 0 -197
Regnskabsmseessig veerdi 31. december 2023................... 0 6.900

Kapitalandelene er solgt pr. 1. januar 2023.
Andre
tilgodehavend-
er
7 Andre finansielle anlzegsaktiver

TH1ZANG 1 ATELS 1BD ..ovvieiiieiieiieeeee e 5.980.410
Kostpris 31. december 2023 5.980.410
Andre finansielle anlaegsaktiverialt ...................ccoooiiiiiiiiiiinne, 5.980.410

Samlede tilgodehavender pr. 31. december 2023 udggr kr. 6.447.000. Heraf udggr kortfristet
del kr. 466.590.
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2022
2023 tkr.
8 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...... 295.159 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og

JledelSe T Alt ....oooooeeeneeeeeeeee s 295.159 0

Selskabet har i arets lgb og i strid med selskabslovens §210 ydet ulovligt udlan til selskabets
kapitalejer. Dette kan vaere ansvarspadragende for ledelsen.

Lanet er forrentet med 13,1-13,6% p.a. og opggres saledes:

Rente kr. 21.420
Indbetalt i arets 1gb kr. 1.261
Udbetalt i arets Igb kr. 275.000
Geld i alt Geld i alt Kortfristet ~ Restgald efter
primo ultimo andel 5ar

9 Langfristede gaeldsforpligtelser

Prioritetsgeeld ................... 707.836 673.823 45.335 446.180

707.836 673.823 45.335 446.180

10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der er ingen kontraktlige forpligtelser eller eventualposter mv.

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Geld til realkreditinstitut pa kr. 673.823 er sikret ved pant i grunde og bygninger. De
pantsatte aktivers regnskabsmessige verdi er kr. 1.854.050.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for SB Nielsen Holding ApS for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmeassige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtsegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet har tidligere varet at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder,
associerede virksomheder og kapitalinteresser. Den forholdsmessige andel af de enkelte
tilknyttede virksomheders, associerede virksomheders og kapitalinteressers resultater efter skat er i
overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsatning i resultatopggrelsen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
vasentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i1 forhold til
virksomhedens vaesentligste aktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmessige
verdi, ophgrer afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineexre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restveaerdi
Bygninger 50 ar 70 %

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1 egenkapitalen 1 det omfang, den
regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsatning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vardipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked, der males til dagsveardien pa balancedagen. Dagsvardien opggres
pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante
beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
1 tilknyttede- og associerede virksomheder samt kapitalinteresser i forhold til kostpris.
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Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring 1
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en se&rskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgald.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder, kapitalinteresser samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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