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Grut Thomton, Statsautoiseret RevisionsparErerselskab

Den uafhrengiqe revisors revisionspetegning

Til kapitalejeren i European Maritime Finance A/S

Konklusion

Vi har revideret irsregnskabet for European Maritime Finance A"/S for regnskabsiret l. januar - 31. december 2020,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgsrelse og noter. Arsregnskabet ud-

arbej des efter irsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede afselskabets aktiver, passiver og finansielle stil-

ling pr. 31. december 2020 samt afresultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar - 31. december

2020 i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfsrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n&rnere beskrevet i revisionspitegningens

afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uaflrrngige af selskabet i overensstemmelse med in-
ternationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er greldende i Danmark, li-
gesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det

opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et trsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at ud-

arbejde et irsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen afirsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsrtte driften; at op-

lyse om forhold vedrsrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Arsregnskabet pi grundlag afregn-

skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mil er at opni hoj grad afsikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vresentlig fejlinformation, uan-

set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hoj grad af sik-

kerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfsres i overensstemmelse med

intemationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdrkke vesentlig
fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opst6 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes

som vresentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pi de skonomiske

beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pi grundlag af irsregnskabet.

Som led i en revision, der udfsres i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:
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Grmt Thomton, Statsautoriseret Revisionspa-lnerselskab

Den uafhrengige revisors revisionspitegning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i irsregnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pfl disse risici samt opn6r revisi-

onsbevis, der er tilstrrkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. fusikoen for ikke at opda-

ge vesentlig fejlinformation for6rsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget

af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-

ler tilsidesattelse af intern kontrol.

a

a

a Opnir vi forstielse af den inteme kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-

linger, der er passende efter omstrendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af selskabets inteme kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse afirsregnskabet pi grundlag afregnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der pi grundlag afdet opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet

med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.

Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gore opmerksom

pfl oplysninger herom i irsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores

konklusion. Vores konklusioner er baseret pi det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revi-

sionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfsre, at selskabet ikke lengere kan fort-

saette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af irsregnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om irsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en s6dan mide,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af re-

visionen samt betydelige revisionsmrssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af irsregnskabet er det vores ansvar at lrese ledelsesberetningen og i den forbindelse

overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med irsregnskabet eller vores viden opniet ved revisio-

nen eller pi anden m6de synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krrevede oplysninger i henhold til Arsregn-

skabsloven.

a
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Grmt Thomton, Statsautoriseret Revisionsprtrerselskab

Den uafhengige revisors revisionspitegning

Baseret pi det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med irsregnska-

bet og er udarbejdet i overensstemmelse med irsregnskabslovens kav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 15. apt'.l202l

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 34 20 99 36

,'W&"rh-/
Michael Beuchert
statsautoriseret revisor
me32794
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Grflt Thomton, Statsautolis€ret Revisionspartrerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

European Maritime Finance A/S

Stockholmsgade 45

2100 Kobenhavn O

CVR-nr.:

Regnskabsir:

39 63 56 3t

l.januar 2020 -31. december2020

Martin Amdal, formand

Alan Andersen

Martin Haugaard

Martin Haugaard, direktsr

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45

2100 Ksbenhavn O

Spar Nord Bank A/S

Martin Haugaard Holding ApS

EMF Tankers XX ApS, Ksbenhavn

EMF Tankers XXI ApS, Kobenhavn

EMF Tankers XXII ApS, Ksbenhavn

EMF Tankers XXIII ApS, Ksbenhavn

EMF Tankers XXIV ApS, Ksbenhavn
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Grmt Thomton, Statsautoriseret Revisionsparbrerselskab

Ledelsesberetnins

Selskabets vresentligste aktiviteter

Virksomhedens formil er investering og finansiering og hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste ludgar 9.873.991 kr. mod 3.308.324 kr. sidste 6r. Det ordinere resultat efter skat udgor

8.218.31 1 kr. mod 2.594.270 kr. sidste Ar. Ledelsen anser 6rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udlsb

Selskabets ledelse kan ikke pA nuvrrende tidspunkt vwdere effekten af udviklingen omkring Covid-I9, der er fundet

sted efter regnskabsirets udlsb. Herudover er der ikke efter regnskabsirets afslutning indtruffet begivenheder, som

vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling vrsentligt.
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Grmt Thomton, Statsautoiseret Revisionspahrerselskab

Anvendt reqnskabspraksis

Arsrapporten for European Maritime Finance A/S er aflagt i overensstemmelse med irsregnskabslovens bestemmel-

ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomhe-

der.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, andre driftsindtagler, direkte omkostninger samt eksterne omkostnin-

ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS I 8.

Nettoomsetning omfatter vrrdien af irets leverede ydelser, inklusive udlag for kunder med fradrag af merverdiaf-
gift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger til marketing, konsulent- og ridgiverhonorarer aflroldt i forbindelse

med servicering af investeringsprojekter m.v.

Andre eksteme omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtregter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrsrer regnskabsiret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede

og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrsrende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillreg og godtgorelser under acontoskatteordningen mv.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtaegtsfores i det regnskabsir, hvor udbyttet deklareres.

Skat afirets resultat

Arets skat, der bestir af irets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgsrelsen med den

del, der kan henfsres til irets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfsres til posteringer direkte

i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tlungen sambeskat-

ning af koncemens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknltning hertil modtager virksomheder med skattemrs-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).
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Grut Thomton, Statsautoriseret Revisionsparterselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Nedskrivning pi anhgsaktiver

Den regnskabsmcssige vrrdi af sivel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder vurderes irligt for indikationer pi verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pi verdiforringelse, foretages nedskrivningstest afhvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe

af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sifremt denne er lavere end den regnskabsmrssige

vardi.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nir betingelsen for nedskrivningen ikke lengere best6r. Nedskriv-
ninger pi goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder miles til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vrrdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til net-

torealisationsvrerdien med henblik pi at imodegi forventede tab. Tilgodehavender, hvorp6 der ikke foreligger en ob-
jektiv indikation pi vrrdiforringelse pi individuelt niveau, vurderes pi portefoljeniveau for objektiv indikation for
vrrdiforringelse.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitut.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for iret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Avrige galdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandorer, tilknynede virksomheder samt anden geld, m6les til
amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Gret Thomton, Statsautoriseret Rerisionspalnerselskab

Resultatopgorelse f. ianuar - 31. december

2020 2019
kr.kI.Note

1 Skat afirets resultat

Arets resultat

Bruttofortjeneste

Indtrgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre hnansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtregter

Nedskivning af finansielle aktiver

ovrige fi nansiel le omkostninger

Resultat fsr skat

9.873.991

1.034.823

0

3.142

-55.074

-596.031

3.308.324

0

2.625

30.634

0

-16.385

10.260.851

-2.042.540

3.325.198

-730.928

8.2r8.3r 1 2.594.270

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsiret

Overfsres til overfsrt resultat

Disponeret fra overfsrt resultat

Disponeret i alt

10.700.000

0

-2.48r.689

0

2.594.270

0

8.218.311 2.594.270
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Balance 31. december

Note

Aktiver

Anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyuede virksomheder

Finansielle anhgsaktiver i alt

Anlregsaktiver i alt

0msretningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsrctningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2020 2019
kr.kr

r25.036 200.000

125.036 200.000

125.036 200.000

0

3.512

945.670

170.444

133.859

0

949.r82 304.303

20.99s.413 5.249.293

21.944.595 5.553.596

22.069.631 5.753.596
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Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Overfsrt resultat

Foresliet udbytte for regnskabsiret

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandsrer af varff og tjenesteydelser

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder

Anden greld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Greldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

2 Eventualposter

500.000

93.4s6

10.700.000

2019
kr.

500.000

2.575.145

0

2020
Note kr

11.293.456 3.075.145

1.970.646

4.039.871

2.042.540

2.723.118

0

0

730.928

1.947.523

10.776.17s 2.678.4s1

t0.776.175 2.678.4s1

22.069.631 5.753.s96
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Egenkapitalopgorelse

Virksomhedskapital Overfortrsultlt
k. kr,

Foresliet udbytte
for regnskabsiret

kr,
I alt
kr,

Egenkapital 1. januar 2020

Arets overforte overskud eller underskud

s00 000

0

2.5'7s 145

-2.481.689

0

10.700 000

3.075.145

8.21 8.31 1

500.000 93.456 r0.700.000 11.293.456
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Noter

2020 2019
kr.

Skat afirets resultat

Skat afirets resultat 2.042.540 730.928

2.042.540 730.928

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgir i den nationale sambeskatning med Martin Haugaard Holding ApS, CVR-nr. 38 75 17 5l
som administrationsselskab og hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for
den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat pi renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner afselskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfsre, at selskabets hef-
telse udgor et andet belsb.

kr

1.

,
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