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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 for
Thermocell Sales Aps.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2022/23 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karby, den 29. april 2024

Direktion

Dennis Jensen
Administrende direkter
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Revisors erkleering om opstilling af drsregnskab

Til anpartshaverne i Thermocell Sales Aps

Vi har opstillet arsregnskabet for Thermocell Sales Aps for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forng-
den omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fjerritslev, den 29. april 2024

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Dan Hinnerup
statsautoriseret revisor
mne35457
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Selskabsoplysninger
Selskabet Thermocell Sales Aps
Nessundvej 423
7960 Karby
Hjemmeside: https://www.thermocell.dk
CVR-nr.: 3962 87 08
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Dennis Jensen, Administrende direkter
Revisor RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Borups Allé 3
9690 Fjerritslev
Modervirksomhed Thermocell Invest ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar veret at udeve virksomhed med produktion og salg
indenfor baeredygtig isolering og derefter direktionens sken beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke vaeret veesentlig usikkerhed eller usedvanlige forhold, der har péavirket indregningen eller
malingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 950 tkr. mod 721 tkr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger
-1.261 t.kr. mod -1.335 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Kapitalberedskab

Selskabet har tabt over 50% af anpartskapitalen, og derfor skal selskabets ledelse redegere for selskabets
okonomiske stilling over for anpartshaverne og om fornedent stille forslag om foranstaltninger, der ber
treeffes, herunder selskabets fortsatte drift.

Ledelsen har fortsat sine forhandlinger med investorer i forhold til ejerskab og kapitaltilfersel, som skal
medvirke til en steerkere udvikling af selskabet og selskabets produktlinjer som kan understette de
fremtidige klimatiltag.

Selskabet er som folge af dets fortsatte udvikling af produkt, athengig af den fortsatte finansiering. Med
baggrund i produktet er det ledelsens forventning, at den fortsatte finansiering vil vaere tilstede,
hvorfor &rsrapporten af samme &rsag er aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

Thermocell arbejder malrettet som en aktiv part i udvikling af biomaterialer, som er sterkt voksende, og
er i samarbejde med organisationer og firmaer, hvor volumen af biomaterialer skal bearbejdes.

Ligeledes er Thermocell udover egen produktion af treefilerisolering, ogsa aktiv med produktion af
genbrugsmaterialer sdsom pap og gummi med mere, bade i indland og udland.

Pa det grundlag forventer ledelsen et staerkt gget salg af komplementere produkter og at samarbejdet med
pengeinstitut og anpartshavere vil sikre likviditet til fortsat drift.

Likviditet samt fortsat finansiering

Selskabets likviditet er meget anstrengt og der er usikkerhed ved selskabets fortsatte drift. Selskabet er
athaengig af den fortsatte finansiering fra pengeinstitut samt evrige kreditorer. Den fortsatte udvikling af
produktet athaenger af den fortsatte finansiering.

Med baggrund i produktet, herunder forskellige positive tests, er det ledelsens forventning, at den
fortsatte finansiering vil veere tilstede. Arsrapporten er aflagt under forudsetning om fortsat drift.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets udleb, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2022/23 2021/22
Bruttofortjeneste 949.592 721.103
2 Personaleomkostninger -963.937 -1.120.727
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -771.505 -676.886
Driftsresultat -785.850 -1.076.510
Andre finansielle indtegter 11.871 6.446
3 Qvrige finansielle omkostninger -486.580 -421.258
Resultat for skat -1.260.559 -1.491.322
Skat af arets resultat 0 156.700
Arets resultat -1.260.559 -1.334.622

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -1.260.559 -1.334.622
Disponeret i alt -1.260.559 -1.334.622
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Aktiver
2023 2022

Anlzgsaktiver
Udviklingsprojekter 381.807 0
Goodwill 28.570 42.856
Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for im-
materielle anlaegsaktiver 0 239.559
Immaterielle anleegsaktiver i alt 410.377 282.415
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.159.166 3.820.933
Materielle anleegsaktiver i alt 3.159.166 3.820.933
Anlzegsaktiver i alt 3.569.543 4.103.348
Omsztningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 540.602 358.522
Varebeholdninger i alt 540.602 358.522
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 333.903 171.110
Andre tilgodehavender 10.000 23.307
Tilgodehavender 1 alt 343.903 194.417
Omsztningsaktiver i alt 884.505 552.939
Aktiver i alt 4.454.048 4.656.287
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Balance 30. september

Passiver
Note 2023 2022

Egenkapital
Anpartskapital 50.000 50.000
Reserve for opskrivninger 1.927.250 2.317.250
Overfort resultat -4.473.277 -3.602.718
Egenkapital i alt -2.496.027 -1.235.468
Gealdsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt 2.571.710 2.402.208
Periodeafgransningsposter 159.198 128.883

4 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.730.908 2.531.091

4 Kortfristet del af langfristet geeld 53.066 0
Geld til pengeinstitutter 478.385 522.180
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.318.065 661.239
Geld til tilknyttede virksomheder 7.439 7.439
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 1.268.798 1.154.881
Anden geld 1.093.414 1.014.925
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.219.167 3.360.664
Geldsforpligtelser i alt 6.950.075 5.891.755
Passiver i alt 4.454.048 4.656.287

Usikkerhed om going concern
5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter
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Egenkapitalopgorelse
Reserve for Overfort
Anpartskapital opskrivninger resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2021 50.000 2.707.250 -2.658.096 99.154
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 -1.334.622 -1.334.622
Afskrivning opskrivning 0 -500.000 500.000 0
Udskudt skat heraf 0 110.000 -110.000 0
Egenkapital 1. oktober 2022 50.000 2.317.250 -3.602.718 -1.235.468
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 -1.260.559 -1.260.559
Afskrivning opskrivning 0 -500.000 500.000 0
Udskudt skat heraf 0 110.000 -110.000 0
50.000 1.927.250 -4.473.277 -2.496.027
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1. Usikkerhed om going concern

Der er usikkerhed ved selskabets fortsatte drift. Selskabets ledelse forventer at de nuvarende

kreditfaciliteter samt aftaler om léneafvikling bibeholdes, séledes den fortsatte finansiering af

selskabets udvikling er tilstede. Arsrapporten er aflagt under forudsatning om fortsat drift.

Der henvises endvidere til ledelsesberetningen.

2022/23 2021/22
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 900.553 1.062.221
Pensioner 46.752 41.558
Andre omkostninger til social sikring 16.632 16.948
963.937 1.120.727
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 486.580 421.258
486.580 421.258
4. Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- gaeld Restgaeld
30/9 2023 fristet gaeld 30/9 2023 efter 5 ar
Kreditinstitutter i gvrigt 2.571.710 0 2.571.710 0
Periodeafgraensningsposter 212.264 53.066 159.198 0
2.783.974 53.066 2.730.908 0
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Noter

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i ovrigt, 2.572 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant
pa nominelt 1.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 541
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 334
Driftsmateriel og inventar 3.159
Goodwill 29

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Sambeskatning
Selskabet indgar 1 den nationale sambeskatning med Thermocell Invest ApS, CVR-nr. 39548321,

som er administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de @vrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thermocell Sales Aps er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belagb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pé egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,

andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt modtagne lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sand-
synligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-

skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt geeld og transaktioner i frem-
med valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 7 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt
at fastsatte et pélideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlzegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar maéles til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar opskrives pa grundlag af regelmeessige, uafthangige vurderinger
af dagsverdien. Nettoopskrivninger ved dagsverdiregulering indregnes direkte pd egenkapitalen efter
fradrag af udskudt skat og bindes pa en serlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsveer-
direguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af eventuel
forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer af-
skrivningen.

Tilbageforsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Ovrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feer-
diggerelsesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdi-
en fastsattes under hensyntagen til omszttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pé grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vaerdi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmaessige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.

Reserven opleses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Thermocell Sales Aps solidarisk og ubegranset over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsverdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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