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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2022 for André Rogaczewski Holding II ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2022, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kegbenhavn K, den 14. juli 2023

Direktion

André Rafal Rogaczewski
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i André Rogaczewski Holding I1 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for André Rogaczewski Holding II ApS for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for sével koncernen som selskabet samt pengestreamsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uathangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret péa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14. juli 2023

Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Saren Larsen
statsautoriseret revisor
mnel0850
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Selskabsoplysninger
Selskabet André Rogaczewski Holding II ApS
c/o André R Stelsig Rogaczewski
Galionsvej 50
1137 Kebenhavn K
CVR-nr.: 39 62 24 08
Hjemsted: Keabenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion André Rafal Rogaczewski
Revision Baagee | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstrade 44, 3. th.
1171 Kebenhavn K
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Hovedtal og negletal for koncernen

2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Bruttotab -15.883 -4.224 -6.476 -3.846 -2.672
Resultat af primaer drift -16.486 -4.826 -6.476 -4.010 -2.704
Finansielle poster, netto -187.475 179.797 21.892 147.026 184.619
Arets resultat -205.891 136.398 13.671 115.470 181.110
Balance:
Balancesum 1.217.972  1.141.526 951.855 921.382 789.854
Investeringer i materielle anleegsaktiver 0 0 0 60 0
Egenkapital 800.324 1.030.518 902.620 897.949 789.704
Pengestremme:
Driftsaktivitet 11.412 -35.674 -11.723 -7.604 -4.112
Investeringsaktivitet 45.143 -45.436 19.281 -12.278 18.685
Finansieringsaktivitet -180.500 -6.000 -9.000 -7.225 -6.000
Pengestromme i alt -123.945 -87.110 -1.442 -27.107 8.573
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 261,1 962,5 1.836,7 3.858,3 513.469,3
Soliditetsgrad 65,7 90,3 94,8 97,5 100,0
Egenkapitalforrentning -22,5 14,1 1,5 13,7 45,9

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Omsetningsaktiver x 100
Likviditetsgrad

Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditet d
oliditetsgra Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens og André Rogaczewski Holding II ApS's aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og as-
socierede virksomheder samt anden formueforvaltning i evrigt.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ingen usikkerhed ved indregning eller méling af selskabets verdipapirer, idet de er optaget til
handel pa det regulerede marked. Kapitalandele er indregnet til kostpris.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets ordinzre resultat efter skat udger -205.891 t.kr. mod 136.398 tkr. sidste 4r. Ledelsen anser ikke
arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Selskabets aktivitet er i hej grad pavirket af udviklingen pa det finansielle marked. Selskabet har risiko-
spredning pa sine investeringer i andre verdipapirer og kapitalandele, saledes at disse bade er i aktier og
alternative investeringer mv. Selskabets verdipapirer er spredt over flere markeder.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.

Redegorelse for samfundsansvar i henhold til drsregnskabslovens § 99 a

Forretningsmodel og engagement

Selskabet har ingen selvstendige aktiviteter, men alene investeringer i bersnoterede verdipapirer samt
andre kapitalandele, og har derfor ikke fastlagt politik/retningslinjer pa omradet.

Redegorelse for kensmaessig sammenszetning af ledelsen i henhold til arsregnskabslovens § 99 b

Ud over selskabets dirkter er der kun 1 ansat i selskabet. Selskabet har ikke planer om yderligere ansat-
telser, hvorfor maltal og politikker for underrepraesenteret kon i selskabet ikke udarbejdes.

Redegorelse for selskabets politik for dataetik i henhold til rsregnskabslovens § 99 d
Som passivt investeringsselskab med kun 1 ansat behandler virksomheden ikke data eller anvender algo-
ritmer til dataanalyse eller tilsvarende, hvorfor der ikke er fastlagt politikker herfor.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bruttotab -15.883 -4.224 -15.858 -4.224
1 Personaleomkostninger -603 -602 -603 -602
Resultat for finansielle
poster -16.486 -4.826 -16.461 -4.826
Indtegter af
kapitalinteresser -21.495 1.116 261 1.116
Indtaegter af andre kapital-
andele, vaerdipapirer og til-
godehavender, der er
anlagsaktiver 824 465 824 465
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 342 286
Andre finansielle indtegter 24.845 187.478 24.845 187.478
Nedskrivning af finansielle
aktiver -15.546 -1.052 285 -1.052
2 Qvrige finansielle
omkostninger -176.103 -8.210 -176.499 -8.496
Resultat for skat -203.961 174.971 -166.403 174.971
3 Skat af arets resultat -1.930 -38.573 -1.924 -38.573
4 Arets resultat -205.891 136.398 -168.327 136.398
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i André
Rogaczewski Holding II
ApS -205.891 136.398
-205.891 136.398
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Balance 31. december

2

Note

Aktiver

Anlzegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel
og inventar

Materielle anlaegsaktiver i
alt

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kapitalinteresser

Andre vaerdipapirer og
kapitalandele

Deposita
Finansielle anleegsaktiver i
alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende
selskabsskat

Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender 1 alt

Andre vaerdipapirer og
kapitalandele
Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
22 22 22 22
22 22 22 22
0 0 35.776 2.500
50.837 68.613 50.837 68.613
76.463 4287 4.120 4.287
0 150 0 150
127.300 73.050 90.733 75.550
127.322 73.072 90.755 75.572
0 0 23.843 21.024
5.568 0 5.568 0
0 0 7 0
57.165 39.617 31.938 19.204
62.733 39.617 61.356 40.228
888.835 1.023.112 888.835 1.023.112
888.835 1.023.112 888.835 1.023.112
139.082 5.725 136.481 5.725
1.090.650 1.068.454 1.086.672 1.069.065
1.217.972 1.141.526 1.177.427 1.144.637
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Balance 31. december

2

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 50 50 50 50
Overfort resultat 800.274 1.026.968 684.141 1.029.468
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 0 3.500 0 3.500
Egenkapital for
minoritetsinteresser 800.324 1.030.518 684.191 1.033.018
Egenkapital i alt 800.324 1.030.518 684.191 1.033.018
Geldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 363.785 106.482 363.785 106.482
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 274 258 249 259
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 0 74.761 0
Selskabsskat 0 4.214 0 4.214
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 852 610
Anden gald 53.589 54 53.589 54
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 417.648 111.008 493.236 111.619
Geldsforpligtelser i alt 417.648 111.008 493.236 111.619
Passiver i alt 1.217.972 1.141.526 1.177.427 1.144.637
10 Oplysninger om dagsveerdi
11 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
13 Nertstaende parter
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Egenkapitalopgoerelse for koncernen

Foresliet ud-

Virksomheds- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabsaret I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2022 50 1.026.968 3.500 1.030.518
Udloddet udbytte 0 0 -3.500 -3.500
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -382.891 0 -382.891
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabséret 0 177.000 0 177.000
Udloddet ekstraordinzrt udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 -177.000 0 -177.000
Regulering 0 156.197 0 156.197
50 800.274 0 800.324
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Egenkapitalopgoerelse for modervirksomheden

Foresliet ud-

Virksomheds- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabsaret I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2022 50 1.029.468 3.500 1.033.018
Udloddet udbytte 0 0 -3.500 -3.500
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -345.327 0 -345.327
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabséret 0 177.000 0 177.000
Udloddet ekstraordinzrt udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 -177.000 0 -177.000
50 684.141 0 684.191
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
2022 2021
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat -205.891 136.398
14 Reguleringer 189.412 -142.276
15 Andring i driftskapital 28.815 3.179
Pengestromme fra drift for finansielle poster 12.336 -2.699
Renteindbetalinger og lignende 26.272 9.369
Renteudbetalinger og lignende -15.490 -8.496
Pengestrom fra ordiner drift 23.118 -1.826
Betalt selskabsskat -11.706 -33.848
Pengestremme fra driftsaktivitet 11.412 -35.674
Kab af finansielle anlegsaktiver -15.500 -27.020
Salg af finansielle anlaegsaktiver 34.485 0
Depositum retur 150 0
Kb og salg af vaerdipapirer der er omsatningsaktiver 26.008 -18.416
Pengestremme fra investeringsaktivitet 45.143 -45.436
Betalt udbytte -180.500 -6.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -180.500 -6.000
ZEndring i likvider -123.945 -87.110
Likvider 1. januar 2022 -100.758 -13.647
Likvider 31. december 2022 -224.703 -100.757
Likvider
Likvide beholdninger 139.082 5.725
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -363.785 -106.482
Likvider 31. december 2022 -224.703 -100.757
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 599 599 599 599
Andre omkostninger til
social sikring 4 3 4 3
603 602 603 602
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 1 1 1 1
2.  Ovrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 85 0
Andre finansielle
omkostninger 176.103 8.210 176.414 8.496
176.103 8.210 176.499 8.496
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.994 38.401 1.988 38.401
Arets regulering af udskudt
skat 0 0 0 0
Andre skatter -64 172 -64 172
1.930 38.573 1.924 38.573
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Modervirksomhed
2022 2021
t.kr. t.kr.
4.  Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabséret 177.000 0
Udbytte for regnskabséaret 0 3.500
Overfores til overfort resultat 0 132.898
Disponeret fra overfort resultat -345.327 0
Disponeret i alt -168.327 136.398
Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5.  Andre anlag,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2022 22 22 22 22
Tilgang i érets lab 0 0 0 0
Afgang i arets lab 0 0 0 0
Kostpris 31. december
2022 22 22 22 22
Regnskabsmeaessig verdi
31. december 2022 22 22 22 22
Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021
t.kr. t.kr.
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2022 2.500 1.500
Tilgang i érets lab 33.276 1.000
Afgang i arets lab 0 0
Kostpris 31. december 2022 35.776 2.500
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2022 35.776 2.500

André Rogaczewski Holding II ApS - Arsrapport for 2022 15

This document has esignatur Agreement-ID: a21488KQqxh250457906



Noter

2

7.  Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob
Kostpris 31. december
2022

Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2022

Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
68.613 41.613 68.613 41.613
10.000 27.000 10.000 27.000
-27.776 0 -27.776 0
50.837 68.613 50.837 68.613
50.837 68.613 50.837 68.613

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel
Zelite Ltd, England, 50 %
Blue Cell Terapeitics ApS, Kabenhavn, 29,06 %

Egenkapital Arets resultat

t.kr. tkr.
24 812 18.154
9911 -1.260
34.723 16.894
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Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. januar 2022 4.287 4.267 4.287 4.267
Tilgang i arets lob 112.531 20 0 20
Afgang i arets lob -24.524 0 -167 0
Kostpris 31. december
2022 92.294 4.287 4.120 4.287
Nedskrivninger 1. januar
2022 0 0 0 0
Arets nedskrivninger -15.831 0 0 0
Nedskrivninger 31.
december 2022 -15.831 0 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2022 76.463 4.287 4.120 4.287
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9.  Deposita
Kostpris 1. januar 2022 150 150 150 150
Tilgang i arets lob 0 0 0 0
Afgang i arets lob -150 0 -150 0
Kostpris 31. december
2022 0 150 0 150
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2022 0 150 0 150
10. Oplysninger om dagsveerdi
Modervirksomhed
Andre
Borsnoterede Beorsnoterede bersnoterede
aktier obligationer veerdipapirer
t.kr. t.kr. t.kr.
Dagsverdi 31. december 2022 639.708 62.719 183.816
Arets urealiserede ®ndringer af dagsvardi
indregnet i resultatopgerelsen -138.907 -183 -9.570

11.

12.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der péhviler ikke koncernen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualposter

Eventualaktiver

Den udskudte skat, der er et skatteaktiv pa 36.962 tkr., er ikke opfert som tilgodehavende.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

André Rogaczewski Holding II ApS - Arsrapport for 2022

18

This document has esignatur Agreement-ID: a21488KQqxh250457906



2

Noter

13.

Nertstiende parter

Transaktioner

Selskabet har haft folgende transaktioner med nertstdende parter:

Modervirksomhed

2022 2021
t.kr. t.kr.
Arets nedskrivning pa tilgodehavende, dattervirksomhed -285 1.052

Akkumuleret nedskrivning pa tilgodehavende,
dattervirksomhed 4.510 4.794

Koncern
2022 2021
t.kr. t.kr.
14. Reguleringer
Nedskrivninger af omsatningsaktiver 15.546 0
Indteegter af kapitalinteresser 21.495 -1.116
Andre finansielle indtegter -25.662 -187.943
Ovrige finansielle omkostninger 176.103 8.210
Skat af arets resultat 1.930 38.573
189.412 -142.276
15. Endring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -20.538 10.235
Andring 1 leverandergeld og anden gaeld 49.353 -7.056
28.815 3.179
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for André Rogaczewski Holding II ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo
vens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestreamme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden André Rogaczewski Holding II ApS samt tilknyttede
virksomheder, hvori André Rogaczewski Holding II ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 %
af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.
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Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de tilknyttede virksom-
heders arsregnskaber ved sammenleegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regn-
skabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders dagsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnds kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af &rets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100 %, indgéar i kon-
cernens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henfores til minoriteterne og den del, som kan henfores til modervirk-
somhedens kapitalejere.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, ®ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgo-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indtegtsfores i det regnskabsér,
hvor udbyttet deklareres.
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Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males til kostpris. Er genind-
vindingsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlsegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der maéles til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over
det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsveaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsa&tningsaktiver, bestér af barsnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsverdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-
massige veerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

André Rogaczewski Holding II ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsverdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geldsforpligtelser

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestramsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestremme er
indeholdt i pengestremsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
un-der “Renteindtagter og udbytter, modtaget”.

André Rogaczewski Holding II ApS - Arsrapport for 2022 25

This document has esignatur Agreement-ID: a21488KQqxh250457906



2

Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebserende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vaerdipapirer med en lgbetid under 3 méneder, og som uden hindring kan omszttes til likvide behold-
ninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiendringer.
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