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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for SILO Proteins ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 28. september 2020

Direktion:

Iben Lindhardt Olsson Seren Olsson
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i SILO Proteins ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SILO Proteins ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, sa henviser vi til omtale i ledelsesberetningen og noten
"Usikkerhed ved indregning og maling”, hvori ledelsen redegar for usikkerhed ved indregning og maling
af et udskudt skatteaktiv.

Uden at det har pavirket vores konklusion, sa henviser vi til omtale i ledelsesberetningen og noten
"Usikkerhed ved indregning og maling”, hvori ledelsen redegar for usikkerhed ved indregning og maling
af aktiverede udviklingsomkostninger.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 28. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechsgaard Jargensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31412
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udvikling af produktionsteknologi, opfarsel af produktionsanlaeg
samt produktion og salg af proteiner og olie til fedevareindustrien, og dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Udskudte skatteaktiver

Der er i naervaerende arsregnskab indregnet et skatteaktiv pa 432 tkr. Vaerdien heraf afhanger af den
fremtidige indtjeningsevne. Det er pa baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening |
selskabet og den gvrige sambeskatningskreds ledelsens vurdering, at det skattemaessige underskud
fuldt ud bliver udnyttet indenfor 2-3 ar.

Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger

Der er i naervaerende arsregnskab indregnet udviklingsomkostninger pa 1.690 tkr. Aktiverede
udviklingsomkostninger omfatter omkostninger til udvikling af en ny metode til produktion af protein
som kan anvendes til fiskefoder, primaert malrettet starre fiskeopdraet, som ledelsen fremadrettet har
store forventninger til, hvilket understattes af budgetter og analyser. Projektet har veaeret forsinket
som fglge af manglende myndighedsgodkende fra EU. De afholdte udviklingsomkostninger betyder, at
selskabet ikke er langt fra at igangsaette et test produktionsanlaeg.

Det er pa baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening, ledelsens vurdering at
udviklingsomkostningerne opfylder kravene for indregning og maling i arsregnskabet, ligesom
vaerdiansaettelsen af udviklingsomkostningerne er foretaget pa et forsvarligt grundlag.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret afholdt 1.690 tkr. til udvikling af en teknologi til produktion af proteiner
til brug for fiskefoder. Selskabet har for tidligere regnskabsar driftsfart udviklingsomkostningerne, da
gennemfgrelsen af projektet var forbundet med vaesentlig usikkerhed. | dette regnskabsar har ledelsen
vurderet, at forudsaetningerne for aktivering af udviklingsomkostningerne er opfyldt.

Selskabet har i aret modtaget et samlet kapitalindskud fra moderselskabet pa 1.375 tkr., der er
anvendt til afholdelse af udviklingomkostninger til udarbejdelse af analyser og forundersggelser i
forbindelse med udvikling af en teknologi til produktion af proteiner til brug for fiskefoder. Tilskuddet
er ydet ved, at moderselskabet har eftergivet et tilgodehavende pa 1.375 tkr. Tilskuddet er indregnet
pa egenkapitalen.

Selskabet har modtaget en stotteerklaering fra ILI Advokatholdingselskab ApS om at den ngdvendige
likviditet frem til 1. januar 2021 er sikret. Stgtteerklaeringen omfatter alle danske selskaber i
koncernen, og den sikrer at selskaberne kan servicere deres forpligtelser i takt med de forfalder.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

I marts 2020 erklaerede WHO det globale udbrud af den hidtil ukendte coronavirus 2019 (COVID-19) for
en pandemi, og effekten af denne pandemi kan pavirke resultaterne og den gkonomiske situation hos
selskabets kunder savel som hos selskabet. Herudover hersker der pa datoen for offentliggarelsen af
arsregnskabet usikkerhed med hensyn til omfanget af eller pavirkningen fra restriktioner eller andre
indgreb, som har varet eller vil blive ivaerksat af lokale, nationale eller udenlandske regeringer eller
andre parter, og hvordan disse indgreb kan pavirke selskabet og dets kunder. Den endelige effekt af
disse forhold for selskabet og dets gkonomiske situation er ikke kendt pa nuvaerende tidspunkt. Det
medfglgende regnskab for aret, der afsluttedes 31. december 2019, giver ikke udtryk for effekten af
disse efterfaglgende begivenheder.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2019 2018
kr. kr.
BRUTTOTAB.....cuuiiiiiiiii et -23.858  -9.191.775
DRIFTSRESULTAT...cueniitiii et -23.858  -9.191.775
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae, 1 65.962 0
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvvviiiiiiiiiiiiiniieeeennnns 2 -6.060 -147.533
RESULTAT FOR SKAT ...cuniniiniiiiiiiieeeeceeeeeceeee 36.044  -9.339.308
Skat af Arets reSUltat. ... e eeeeeureiireereeireeeeeeeeneeennen. 3 -2.353 2.083.587
ARETS RESULTAT....uiiiiiieiineiieiieeineeieeieeaneenneeneeaneanneees 33.691 -7.255.721
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 33.691 -7.255.721

FALT o 33.691 -7.255.721
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger..............
Immaterielle anlaagsaktiver............cccooviiiiiiiiiiiiiinn.

ANLZEGSAKTIVER.....cotiitiiiiiiiiieiieiieiieieieieeieeneeneeeas
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................
Udskudte skatteaktiver.......ccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne,
Andre tilgodehavender........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccoevvveeennnen..
Tilgodehavender..........couiiiiiiiiiiiiiiii i,
Likvide beholdninger.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,
OMSZETNINGSAKTIVER. .....uiitiitiiiiiiiiieiieiieieeieeneeneanans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieerieireneereneeeenneerenneerenneenennees
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccoovviviiiininnnnn..
Overfart resultat.......ccoiieiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt iieierereree e e e eneeneenes
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccvvviiiiiiiiiiiiiininn...
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccccovviiiiiiiiininnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cc.iiuiiiiiiiiiinnennienenneeneenenns

PASSIVER. ..ottt

Eventualposter mv.
Kapitalforhold
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2019
kr.

1.689.955
1.689.955

1.689.955
1.715.013
432.183
63.703

0
2.210.899
5.455
2.216.354

3.906.309

50.000
1.318.165
2.523.070

3.891.235

15.000

74
15.074
15.074

3.906.309

2018
kr.

0
0

0

0

434.536
451.112
1.649.051
2.534.699
43.080
2.577.779

2.577.779

50.000

0
2.432.544
2.482.544
35.235
60.000
95.235
95.235

2.577.779
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NOTER
2019 2018
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 65.962 0
65.962 0
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 5.677 147.533
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns 383 0
6.060 147.533
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 0 -1.649.051
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 2.353 -434.536

2.353 -2.083.587

Immaterielle anlaegsaktiver
Udv.projekter
under udferelse
og
forudbetalinger

LI LT T PP 1.689.955
Kostpris 31. december 2019.......cccuiiitiiitiiiiiiiieiteeiteeneeeneeeneeaneeaneeaneeen 1.689.955
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......ccceviviiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn. 1.689.955

Aktiverede udviklingsomkostninger omfatter omkostninger til udvikling af en ny metode til
produktion af protein som kan anvendes til fiskefoder, primaert malrettet starre fiskeopdraet,
som ledelsen fremadrettet har store forventninger til, hvilket understattes af budgetter og
analyser. Projektet har veaeret forsinket som felge af manglende myndighedsgodkendelse fra
EU. De afholdte udviklingsomkostninger betyder, at selskabet ikke er langt fra at igangsatte
et test produktionsanlaeg.

Det er pa baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening, ledelsens vurdering at
udviklingsomkostningerne opfylder kravene for indregning og maling i arsregnskabet, ligesom
vaerdiansattelsen af udviklingsomkostningerne er foretaget pa et forsvarligt grundlag.

10

Note



|IBDO

NOTER
Egenkapital
Reserve for
Selskabs- udviklingsom| Overfort
kapital ostninger resultat l alt

Egenkapital 1. januar 2019.......cccceeveenenn. 50.000 0 2.432.544 2.482.544
Tilskud fra moderselskab........................ 1.375.000 1.375.000
Forslag til resultatdisponering.................. 33.691 33.691
Overfeort til reserve for
udviklingsomkostninger...........ccoceveeennn... 1.318.165 -1.318.165
Egenkapital 31. december 2019.............. 50.000 1.318.165 2.523.070 3.891.235

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for LMl HOLDING
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Kapitalforhold

Selskabet har modtaget en stetteerklaering fra ILI Advokatholdingselskab Aps om, at den
ngdvendige likviditet frem til 1. januar 2021 er sikret. Stogtteerklaeringen omfatter alle danske
selskaber i koncernen, og den sikre at selskaberne kan servicere deres forpligtelser i takt med
de forfalder.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Udskudte skatteaktiver

Der er i narvaerende arsregnskab indregnet et skatteaktiv pa 432 tkr. Vaerdien heraf
afhaenger af den fremtidige indtjeningsevne. Det er pa baggrund af forventningerne til den
fremtidige indtjening | selskabet og den gvrige sambeskatningskreds ledelsens vurdering, at
det skattemaessige underskud fuldt ud bliver udnyttet indenfor 2-3 ar.

Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger

Der er i narvaerende arsregnskab indregnet udviklingsomkostninger pa 1.690 tkr. Aktiverede
udviklingsomkostninger omfatter omkostninger til udvikling af en ny metode til produktion af
protein som kan anvendes til fiskefoder, primart malrettet starre fiskeopdraet, som ledelsen
fremadrettet har store forventninger til, hvilket understottes af budgetter og analyser.
Projektet har vaeret forsinket som felge af manglende myndighedsgodkende fra EU. De
afholdte udviklingsomkostninger betyder, at selskabet ikke er langt fra at igangsaette et test
produktionsanlaeg.

Det er pa baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening, ledelsens vurdering at
udviklingsomkostningerne opfylder kravene for indregning og maling i arsregnskabet, ligesom
vaerdiansattelsen af udviklingsomkostningerne er foretaget pa et forsvarligt grundlag.

11

Note
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

1(2018: 1)

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SILO Proteins ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 5 ar.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



