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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for SILO Proteins ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 8. juli 2023

Direktion:

Iben Lindhardt Olsson
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i SILO Proteins ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for SILO Proteins ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling"i
arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med det indregnede udviklingsaktiv pa
1,7 mio. kr. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 8. juli 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jesper Bechsgaard Jorgensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31412
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udvikling af produktionsteknologi, opfersel af produktionsanlasg
samt produktion og salg af proteiner og olie til fedevareindustrien, og dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i narveaerende arsregnskab indregnet udviklingsomkostninger pa 1.690 tkr. Aktiverede
udviklingsomkostninger omfatter omkostninger til udvikling af en ny metode til produktion af protein
som kan anvendes til fiskefoder, primaert malrettet storre fiskeopdraet, som ledelsen fremadrettet har
store forventninger til, hvilket understgttes af budgetter og analyser. Projektet har vaeret forsinket
som fglge af koncernens finansielle situation, hvorfor indregningen af udviklingsprojektet er forbundet
med usikkerhed, da det afhanger af at koncernen opnar finansiering til faerdigggrelsen af projektet i
det kommende regnskabsar. De allerede afholdte udviklingsomkostninger betyder, at selskabet ikke er
langt fra at igangsaette et test produktionsanlag.

Det er pa baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening, ledelsens vurdering at
udviklingsomkostningerne opfylder kravene for indregning og maling i arsregnskabet, ligesom
vaerdiansaettelsen af udviklingsomkostningerne er foretaget pa et forsvarligt grundlag.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er tilfredsstillende og udviklingen har vaeret pavirket af at koncernens engagement med
pengeinstituttet ikke er blevet udvidet som forventet, hvilket har bevirket, at selskabet fortsat ikke
har faet igangsat en testproduktion.

Selskabet har modtaget en stotteerklaering fra ILI Advokatholdingselskab ApS som omfatter GGD
GLOBAL GREEN DEVELOPER ApS og de underliggende datterselskaber i koncernen. Stetteerklaeringen
omfatter det udaekkede budgetterede likviditetsbehov for 2023. Det er pa baggrund af den modtagne
stotteerklaering og selskabets nuvaerende kreditfaciliteter ledelsens vurdering, at selskabet har sikret
den forngdne likviditet til at servicere deres forpligtelser i takt med de forfalder i regnskabsaret 2023.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB. ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

DRIFTSRESULTAT ...cvviiiiiiiiiiiiinin e

Andre finansielle indtagter.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennns
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiennnn,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiii it iiiieeiiieeeaeeeennnenes
Skat af Arets resUlEat....ee et eet ettt eeeeeneeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..ceuniiniiineiieiieeiieeie et eeieeeneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2022
kr.

-20.602

-20.602

109.927
-4.906

84.419

-18.572

65.847

65.847

65.847

2021
kr.

-15.902

-15.902

106.226
-7.446

82.878

-18.233

64.645

64.645

64.645
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger.............
Immaterielle anlaagsaktiver..............cccvviiiiiiiiiiiiinnn...

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeiiiiiiiiiiiiiii i
Reserve for udviklingsomkostninger........ccoovvvivviiiiinnnnnnn.
Overfart resultat......coceeeiiiiiiiiiiii i i ieiieeenaas
EGENKAPITAL ...viiiiiiiiiii it ceeiir e neaeeees
Hensaettelse til udskudt skat.....coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiineent
HENSATTE FORPLIGTELSER........coiiiiiiiiiiiiieeiiinnneens
Geeld, tilknyttede virksomheder........cccovviiiiiiiinniiinennnnns
1Y £ 1= 1 1= |
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cc.cccviiiiiiiin...
GZLDSFORPLIGTELSER.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaaes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Kapitalforhold
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2022
kr.

1.689.955
1.689.955

1.689.955
2.839.874
4.650
2.844.524
4.748
2.849.272

4.539.227

50.000
1.318.165
2.686.358

4.054.523
371.790
371.790

39.150

55.192

18.572

112.914
112.914

4.539.227

2021
kr.

1.689.955
1.689.955

1.689.955
2.752.629
3.475
2.756.104
746
2.756.850

4.446.805

50.000
1.318.165
2.620.511
3.988.676
371.790
371.790

68.106

0
18.233
86.339
86.339

4.446.805
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EGENKAPITALOPGORELSE
Reserve for
Selskabs- udviklingsom| Overfort
kapital ostninger resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2022.........c.ccovveviiiiniinninnnen. 50.000 1.318.165 2.620.511 3.988.676
Forslag til resultatdisponering........c.ccoeevviieennnenn. 65.847 65.847

Egenkapital 31. december 2022......................... 50.000 1.318.165 2.686.358 4.054.523
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NOTER

2022 2021
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 109.927 106.226
109.927 106.226
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 1.557 0
Finansielle omkostninger i @vrigt......c.cooviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.. 3.349 7.446
4.906 7.446
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 18.572 18.233
18.572 18.233

Immaterielle anlagsaktiver
Udv.projekter
under udferelse
og
forudbetalinger

KOSEPris 1. JANUAN 2022, ... ceiiiiiietttreiieeeereninneeeeeennneeeesesnnneessennneeseennns 1.689.955
Kostpris 31. december 2022..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieer e, 1.689.955
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........cccvviiiiiiiiiiieninneennnnnn, 1.689.955

Aktiverede udviklingsomkostninger omfatter omkostninger til udvikling af en ny metode til
produktion af protein som kan anvendes til fiskefoder, primaert malrettet storre fiskeopdraet,
som ledelsen fremadrettet har store forventninger til, hvilket understattes af budgetter og
analyser. Projektet har vaeret forsinket som folge af koncernens finansielle situation. De
afholdte udviklingsomkostninger betyder, at selskabet ikke er langt fra at igangsaette et test
produktionsanlaeg.

Det er pa baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening, ledelsens vurdering at
udviklingsomkostningerne opfylder kravene for indregning og maling i arsregnskabet, ligesom
vaerdiansattelsen af udviklingsomkostningerne er foretaget pa et forsvarligt grundlag.

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for LMl HOLDING
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

11

Note
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NOTER

Kapitalforhold

Selskabet har modtaget en stotteerklaering fra ILI Advokatholdingselskab ApS som omfatter
GGD GLOBAL GREEN DEVELOPER ApS og de underliggende datterselskaber i koncernen.
Stetteerklaeringen omfatter det udaekkede budgetterede likviditetsbehov for 2023. Det er pa
baggrund af den modtagne stotteerklaring og selskabets nuvaerende kreditfaciliteter
ledelsens vurdering, at selskabet har sikret den fornedne likviditet til at servicere deres
forpligtelser i takt med de forfalder i regnskabsaret 2023.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er i naervaerende arsregnskab indregnet udviklingsomkostninger pa 1.690 tkr. Aktiverede
udviklingsomkostninger omfatter omkostninger til udvikling af en ny metode til produktion af
protein som kan anvendes til fiskefoder, primaert malrettet starre fiskeopdraet, som ledelsen
fremadrettet har store forventninger til, hvilket understattes af budgetter og analyser.
Projektet har vaeret forsinket som folge af koncernens finansielle situation, hvorfor
indregningen af udviklingsprojektet er forbundet med usikkerhed, da det afhanger af at
koncernen opnar finansiering til faerdiggarelsen af projektet i det kommende regnskabsar. De
allerede afholdte udviklingsomkostninger betyder, at selskabet ikke er langt fra at igangsaette
et test produktionsanlag.

Det er pa baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening, ledelsens vurdering at
udviklingsomkostningerne opfylder kravene for indregning og maling i arsregnskabet, ligesom
vardiansattelsen af udviklingsomkostningerne er foretaget pa et forsvarligt grundlag.

2022 2021

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SILO Proteins ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



