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BMS Group A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for BMS Group A/S for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen
i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, &rets resultat og for koncernens og selskabets
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nerresundby, den 27. marts 2019
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Peter S. Kofoed rge'?l; gaard
fqrmand
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A |
Fohn Mlkkelsen Asger%ard



BMS Group A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i BMS Group A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for BMS Group A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnska-
bet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet" (herefter be-
navnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhzngighed

Vi er uathangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-
skaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid
vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.



BMS Group A/S

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pé det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke l&ngere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
maéde, at der gives et retvisende billede heraf.

Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisi-
onskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regn-
skaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 27. marts 2019

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

Henrik Andersen

an Terp
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-r. 33198 MNE-nr. 36193
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet BMS Group A/S
Troldholm 8
9400 Nerresundby
Danmark
CVR-nr.: 39 58 50 65
Hjemsted: Aalborg Kommune
Stiftet: 22.05.2018

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

E-mail: infol@bms.dk

Hjemmeside: www.bms.dk

Bestyrelse Peter S. Kofoed (formand)
Jorgen Enggaard
Asger Enggaard
John Mikkelsen
Direktion Jens Enggaard
Revision Emst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A
9100 Aalborg
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Driftsselskaber

Dattervirksomheder

- BMS A/S, Troldholm &, 9400 Nerresundby, tIf. (45) 70 137 138 (100 %)
- BMS Kranar AB, Hammarvigen 9, 232 37 Arlov, tif. (46) 42 325 432 (100 %)
- Skdarmtaket Téagarp AB, Hammarvigen 9, 232 37 Arlév. (100 %)
- BMS Kran Sp. z 0.0., ul. Malorolnych 26, 66-400 Gorzow Wielkopolski, tlf. (48) 784 322 766 (100 %)
- Kranexpressen A/S, Guldalderen 36, 2640 Hedehusene, tlf. (45) 49 17 78 78 (100 %)
- Kranringen Holding AS, Redmyrlia 33, 3740 Skien, tIf. (47) 35 50 59 50 (90 %)
- BMS Lifter AS, Redmyrlia 33, 3740 Skien (100 %)
- BMS Lifting Ltd., Humber Entreprise Park 55, HU15 1EQ East Yorkshire (100 %)
- Torben Rafn A/S, Ingeniervej 11, 6560 Sommersted, tIf. (45) 74 50 44 48 (100 %)
- Thomas Thomsen A/S, Vorupervej 16, 7700 Thisted, tIf. (45) 97 91 19 40 (100 %)



BMS Group A/S

HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

[mio. DKK 2018|
Hovedtal:

Nettoomsztning 1.159,8
Bruttoresultat 197,7
Resultat af primaer drift 39,5
Resultat af finansielle poster -3,8
Resultat for skat 35,7
Arets resultat 27,6
Anlazgsaktiver 411,9
Omsatningsaktiver 3189
Aktiveri alt 730,8
Aktiekapital 1,0
Egenkapital 276,6
Hensatte forpligtelser 259
Langfristede geeldsforpligtelser 169,3

Kortfristede geeldsforpligtelser 259,0
Pengestrem fra driftsaktivitet 97.4
Pengestrom fra investeringsaktivitet -54.5

Heraf'til investering i materielle anleegsaktiver 96,2

Pengestrem fra finansieringsaktivitet -32,3

Pengestrom i alt 10,6
Neogletal:

Bruttomargin 17,0

Overskudsgrad 3,4

Egenkapitalandel 37,1

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 784]

Neogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015". Der henvises
til definitioner i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.



BMS Group A/S

LEDELSESBERETNING

BERETNING

Koncernens vesentligste aktiviteter
Koncernens formal er at udleje materiel til bygge-, anlasgs-, handels- og industrierhvervene samt at drive her-

til knyttet transportvirksomhed.

Koncernens hovedaktiviteter er udlejning af mobil- og lastvognskraner og hydraulisk lefteudstyr til kunder i
sdvel Danmark som uden for landets graenser. Desuden drives specialtransportvirksomhed ligesom der udle-
jes kereplader og lastbillifte til ovennavnte kundesegmenter.

Endelig udferer koncernen maskinflytnings- og maskinmontage/-demontageopgaver pa kraftvaerker, for-
breendingsanstalter, raffinaderier samt pa evrige danske og udenlandske industrivirksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet er stiftet 1. januar 2018 ved skattefri aktieombytning, ved indskud af aktierne i BMS A/S. Selska-
bet har efterfalgende erhvervet de kapitalandele BMS A/S ejede, hvorefter selskabet fungere som holdingsel-
skab for BMS-koncemens driftsselskaber.

Arets nettoomsatning udger 1.159,8 mio. kr. og koncernens resultat efter skat udger 27,6 mio. kr.
Ledelsen anser érets aktivitet og resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer et uendret aktivitetsniveau og et tilfredsstillende resultat i 2019.

Risikoforhold

Generelle risici

Koncernen er undergivet risici, der kan pavirke selskabets drift og finansielle stilling. Risici, der er af sével
kommerciel som finansiel art, vurderes ikke generelt at afvige fra, hvad der er sdvanligt for selskaber i ud-
lejningsbranchen. Ledelsen pé alle niveauer forholder sig gennem forretningsgrundlaget og fastlagte politik-
ker aktivt til samtlige de risici, der vurderes at vaere af betydning for koncernen.

Finansielle risici

Koncernen er som folge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for eendringer i valutakur-
ser og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Koncer-
nens finansielle styring retter sig saledes alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteudviklin-
gen for en reekke valutaer. Koncernen handler hovedsageligt i lokal valuta og euro, hvor kursrisikoen ikke
vurderes som vaesentlig. Handel i gvrige valutaer af vasentlig omfang kurssikres.

Renterisici
En del af den rentebzrende geld er finansieret ved variabel-forrentede lan, og @ndringer i renteniveauet kan

derfor pavirke selskabet.
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LEDELSESBERETNING

Kreditrisici

Koncernen har ikke vaesentlige risici vedrerende én enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens politik
for patagelse af kreditrisici medferer, at alle sterre kunder og evrige samarbejdspartnere lebende kreditvur-
deres.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen driver ikke udvikling og forskning.

Videnressourcer

Medarbejdere og deres viden er en vigtig ressource for BMS Group A/S. Engagerede og kvalificerede med-
arbejdere er af afgerende betydning for selskabets udvikling, hvorfor uddannelse og kompetenceudvikling
prioriteres hejt, bade hos tekniske og administrative medarbejdere.

Mal og politikker for det underreprzsenterede ken

For den kensmessige sammensetning af ledelsen i koncernen er der udarbejdet en politik, som bl.a. foreskri-
ver, at mdlet for antallet af kvinder i bestyrelsen inden 2022 er 20 %. P4 nuverende tidspunkt er der ingen
kvinder i bestyrelsen, og der har i 2018 ikke veeret nyvalg til bestyrelsen.

Koncernen er i en mandsdomineret branche, hvor de fleste kvinder er ansat 1 administrative funktioner. Det
er derfor ikke realistisk at opnd en ligelig fordeling mellem mend og kvinder i lederstillinger i virksomhe-
den. Det er vores politik, at andelen af kvinder i lederstillinger inden 2022 skal afspejle den samlede andel af
kvinder i virksomheden samtidig med, at de bedst kvalificerede ansegere ved rekruttering og forfremmelse
vil blive valgt. Vi har tilpasset vores efteruddannelses- og rekrutteringsprocedurer, sa begge disse mal tilgo-
deses.

Andelen af kvindelige ledere er uandret i forhold til 2017. Der er ikke i 2018 ansat nye ledere.

Redegerelse for samfundsansvar
BMS-gruppen er en global akter med staerk lokal tilstedeverelse ift. leverance af ydelser indenfor kran, lifte

og transportlesninger mv.

BMS-gruppen udlejer kraner, lifte og andet udstyr til opgaver indenfor byggeri, industri, infrastruktur, tele-
com mv. . BMS-gruppen har kontorer i Danmark, Norge, Sverige, Polen og Storbritannien,

BMS koncernen har egen ingenigrafdeling, der arbejder som projektledere og tekniske radgivere, hvorved
koncernen kan patage sig kombinerede projekter, hvor avancerede ingenigrydelser er pikraevet som supple-
ment til levering af udstyr indenfor tunge loft og transporter.

Nedenstéende figur illustrerer BMS koncernens forretningsmodel samt de CSR-relaterede forhold, der er
seerligt veesentlige i de enkelte led i vaerdikaeden, og som sammen skaber en ekonomisk baeredygtighed.

Aftaleindgéelse og planlegning Opgaveudferelse Kunder og medarbejdere
e  Viden om projekter o  Sikkerhed og medarbejderfor- e  Kundetilfredshed
e  Overholdelse af geeldende lov- hold e  Medarbejdertilfredshed
givning e Kvalitet
e  Sikkerhed og medarbejderfor- e  Energiforbrug
hold e  Effektiv udnyttelse af ressour-
e Ansvarlig forretningsfgrelse — cer

herunder anti-korruption
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LEDELSESBERETNING

BMS koncernen er en professionel og ansvarsbevidst samarbejdspartner, der besidder stor erfaring og viden
indenfor kraner, lifte og transportlesninger, hvilket afspejles i lesningen af kundeopgaver, hvor kvalitet er i
hejsadet ligesom geldende lovgivning altid overholdes.

Fra aftaleindgéelse og planleegning til selve udferelsen af enhver opgave, er der fokus pé effektivitet og
BMS-gruppens overordnede HSEQ mal:

- Ingen personskade

- Ingen materielskade

- Ingen milje skade

- Hej grad af kundetilfredshed

Milje og klimaforhold
BMS koncernen er opmarksom pé de generelle samfundsudfordringer, der er forbundet med miljeet og kli-
maet, herunder klimavariationer og —forandringer.

BMS koncernen er ansvarlig i sin forretningsferelse og vil begranse pavirkninger p4 miljeet under hensynta-
gen til de tekniske og ekonomiske rammer. Alle miljekrav overholdes. P4 nuvarende tidspunkt har BMS
koncernen dog ikke nogen formel politik vedrerende milje og klimaforhold, da fokus i hejere grad har veeret
pa driftsmaessige forhold.

Det er BMS koncernens mélsatning lebende at minimere udledning af CO2 ved konstant at fokusere pa
energiforbrug. Der er saledes monteret partikelfiltre pa alle kraner for at reducere udledningen af CO2. Her-
udover opfordrer BMS koncernen altid til miljerigtig kersel og forseger s& vidt muligt at disponere ud fra en
malsaetning om mindst muligt ressourcespild.

Med en anlegstung aktivitet, er der risiko for, at BMS koncernen kan medvirke til negativ pavirkning pé
milje og klimaforhold. For at modvirke dette, investerer BMS koncernen lobende i nyt materiel, der bidrager
til bedre tekniske lesninger, sd en hajere grad af sikkerhed sikres samt en lavere belastning af milje og klima.
P4 alle kraner forefindes endvidere spild-kit sdledes at et evt. udslip hurtigt kan inddeemmes. P4 lagringsplad-
ser er alle tanke desuden dobbelt siddet, ligesom der forefindes spildbakker under alle containere.

Sociale og medarbejderforhold

Risikoen for arbejdsulykker anses for vaesentlig ved arbejde med “tungt udstyr”. BMS koncernen vil levere
et hejt niveau af sikkerhed og kvalitet for derigennem at vaere en attraktiv arbejdsgiver og samarbejdspartner.
I henhold til selskabets HSEQ politik, har BMS koncernen forpligtet sig til at registrere og kontrollere de vae-
sentligste arbejdsmiljepavirkninger og herigennem forebygge skader og arbejdsrelateret sygdom.

1 BMS koncernen registrerer og maler vi LTIs (ulykker der har medfert sygefravaer) og i 2018 ndede vi ikke
vores malsatning. Der har i 2018 vaeret stor fokus pa at minimere antallet og risikoen for arbejdsulykker, og
dette arbejde vil fortseette i 2019.

BMS koncernen har opsat due diligence-processer for at undga og for at behandle arbejdsulykker. Den
HSEQ-ansvarlige har til opgave at identificere, vurdere og evaluere rutine risici. Denne person er ogsa an-
svarlig for udfaerdigelse og vedligehold af et register om rutine risici og for at lave en risikovurdering, som
distribueres til relevante parter.

Work place
assessment /

lesson leamed |

/" N

Accomplish | | Addriisakd]usl .
HSE tralning | ( assessment |

Add/ adjust |
HSE training
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BMS koncernen har forpligtet sig til at treene og uddanne sine ansatte, saledes at de er i stand til at levere et
hejt niveau af sikkerhed og kvalitet i deres arbejde. P4 den méde minimeres risikoen for arbejdsulykker, der
kan pavirke udferelse af kundeopgaver, ligesom risikoen for manglende medarbejderkompetencer reduceres.

For at ege sikkerheden er alle nye lastbiler og kraner i BMS koncernen forsynet med cyklist kameraer, lige-
som kampagner ift. hejresvings ulykker har varet gennemfort.

BMS koncernen ensker at fremme et godt arbejdsmilje. I 2018 er der gennemfort en APV vurdering, som
viste at 89% af respondenterne trives i deres arbejde. Pa baggrund af undersegelsen udarbejdes der lokale
handlingsplaner. Fokus i 2019 vil bl.a. vaere pa information, optimering af det nye ERP system samt videre-
forelse af arbejdet omkring forebyggelse af ulykker og sikkerhedsregler.

Som i en rakke andre erhverv, er der ogsa risiko for, at BMS koncernen vil opleve eget konkurrence om
medarbejdere med de rette kompetencer. Herudover er der i dele af forretningen en gruppe af medarbejdere
med stor erfaring og viden, som n@rmer sig pensionsalderen. Der er derfor stor fokus pa rekruttering af de
rette medarbejdere, der har lysten og interessen for at bidrage til BMS koncernens fremtidige udvikling.

Menneskerettigheder
I BMS koncernen er det vigtigt at sikre, at hverken medarbejdere, kunder eller avrige interessenter oplever
nogen form for forskelsbehandling eller diskrimination — dette uanset religion, kultur, ken, alder eller seksuel

orientering.

BMS koncemnen verdsatter diversitet og tilbyder lige vilkar og muligheder for alle i rekrutterings- og for-
fremmelses @jemed — uanset ken eller kultur. Der foreligger ikke nogen formel politik i forhold til menneske-
rettigheder, da prioriteringen har veeret fokuseret pa efterlevelse af BMS koncernens vaerdier og principper
fremfor formalisering heraf.

Med aktiviteter der nogle gange gar pa tvaers af landegranser, ligesom BMS koncernen samarbejder med og
udfarer arbejde for forskellige brancher, kan der vare risiko for, at nogle af virksomhedens samarbejdspart-
nere ikke har samme syn pa sikring af og respekt for menneskerettigheder, som BMS koncernen har. Det er
dog BMS koncernens overordnede vurdering, at de lande og brancher, som man opererer i, har national lov-
givning og internationalt anerkendte principper for menneske- og arbejdstagerrettigheder.

Antikorruption og bestikkelse
Korruption er kriminelt og skadeligt for samfundet. Korruption og bestikkelse er samtidig en forhindring i

udviklingen af en ansvarlig og baredygtig forretning.

BMS-koncernen har forpligtet sig til at overholde lovkrav og andre krav, som virksomheden er underlagt.
Det samme forventes af underleveranderer.

Risikoen for korruption og bestikkelse vurderes som lille i BMS-koncernen, da man har et godt kendskab til
hovedparten af sine samarbejdspartnere. Der er dog en risiko for, at korruption eller bestikkelse kan ske i
vardikeden og at en handling fra BMS koncernens side kan medvirke hertil. BMS koncernen vil gere sit
yderste for at sikre, at samarbejdspartnere felger gaeldende regler ligesom virksomheden forpligter sig til
ikke at tilbyde, love, give eller modtage nogen former for bestikkelse. For at sikre den daglige handtering
heraf, er der implementeret passende godkendelseshierakier ligesom alle vasentlige leveranderer vurderes
og godkendes mindst hvert 3. ar i henhold til BMS® HSEQ manual.
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BMS Group A/S

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING

Produktionsomkostninger

BRUTTORESULTAT
Administrationsomkostninger

RESULTAT AF PRIM/ER DRIFT

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Koncernens resultat fordeler sig saledes:

Aktionzrer i BMS Group A/S
Minioritetsinteresser

Koncern Moderselskab
Note 2018 2018
t.DKK t.DKK

1.159.802 0
2 -962.148 0
197.654 0
2-3 -158.202 -50
39.452 -50
9 0 26.532
9 1.685 207
4 1.238 690
5 -6.675 =227
35.700 27.152
6 -8.079 -91
27.621 27.061

27.061

560

27.621
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BMS Group A/S

BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Koncern Moderselskab
Note 2018 2018
t.DKK t. DKK

Goodwill 11.945 0
Licenser/software 2.958 0
Immaterielle anlzegsaktiver 7 14.903 0
Grunde og bygninger AT 0
Produktionsanlag og maskiner 3531133 0
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 16.305 0
Materielle anlegsaktiver 8 393.195 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 222.474
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.829 1.024
Finansielle anlaegsaktiver 9 3.829 223.498
ANLAGSAKTIVER 411.927 223.498
Varebeholdninger 2.952 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 249.246 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 29.204 52.409
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.083 1.872
Andre tilgodehavender 10.402 1.635
Periodeafgrensningsposter 10 3103 0
Tilgodehavender 296.058 55.916
Likvide beholdninger 19.868 0
OMSZATNINGSAKTIVER 318.878 55.916
AKTIVER 730.805 279.414
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BMS Group A/S

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital

Nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

AKTIONZRER I BMS GROUP A/S’ ANDEL AF
EGENKAPITALEN

Minioritetsinteresser
EGENKAPITAL

Henszttelser til udskudt skat
Hensattelse vedr. kapitalandele i tilknyttet virksomhed
HENSATTE FORPLIGTELSER

Realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i evrigt
Leasingforpligtelser
Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede forpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Valuta- og renterisici samt anvendelse af afledte finansielle

instrumenter
Nertstdende parter

Resultatdisponering

Koncern Moderselskab
Note 2018 2018
t. DKK t.DKK
1.000 1.000
0 0
270.211 270.211
271.211 271.211
5.395 0
276.606 271.211
11 25872 0
9 0 748
25.872 748
1.885 0
12.090 4.000
155.336 0
12 169.311 4.000
12 34.246 0
23,611 0
59.998 50
57.364 3.314
516 91
83.281 0
259.016 3.455
428.327 7.455
730.805 279.414

13

14
15

16
17
18
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BMS Group A/S

EGENKAPITALOPGORELSE (fortsat)

Moderselskab
Nettoop.
indre
Aktie veaerdis Overfort
t.DKK kapital metode resultat I alt
Egenkapital primo 0 0 0 0
Stiftelse 1.000 0 242225 243.225
Resultatdisponering 0 0 27.061 27.061
Betalt udbytte 0 0 0 0
Valutakursregulering, udenlandske
kapitalandele 0 0 -564 -564
Ovrige egenkapital poster 0 0 1.489 1.489
Egenkapital 31. dec. 2018 1.000 0 270.211 271.211

Aktiekapitalen er fordelt med 1.000 aktier af kr

. 1.000. Ingen aktier har serlige stemmerettigheder.

4



BMS Group A/S

PENGESTROMSOPGOURELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
2017 2017
t.DKK t.DKK
Resultat for skat 35.700 27.152
Af- og nedskrivninger 78.370 0
Fortjeneste ved salg af anlagsaktiver -14.715 0
Betalt/refunderet selskabsskat -8.379 0
Andel af resultat i tilkn./ass. virksomhed -1.685 -26.739
89.291 413
ZEndringer i beholdninger 79 0
Andringer i tilgodehavender -12.446 -59.343
Andringer i leverandergald -16.793 50
Zndringer i anden geld 37.290 3.314
Pengestremme fra driftsaktivitet 97.421 -55.566
Keb af immaterielle anlegsaktiver -776 0
Keb af materielle anlaegsaktiver -96.241 0
Salg af materielle anlagsaktiver 30.744 0
Keb af finansielle anleegsaktiver 0 -84.760
Salg af finansielle anlaegsaktiver 11.718 0
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 136.326
Pengestremme fra investeringsaktivitet -54.555 51.566
Kursreguleringer m.v. 1.396 0
Andring i kreditfaciliteter -21.392 0
Optagelse af langfristede forpligtelser 13.891 4.000
Afdrag pé langfristede forpligtelser -26.151 0
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -32.256 4.000
ZEndring i likviditet 10.610 0
Likvider primo 0 0
Likvider ved koncernetablering 9.258
Andring i likviditet i drets lob 10.610 0

(—]

Likvider ultimo 19.868




BMS Group A/S

NOTER

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BMS Group A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en stor klasse C-virksomhed.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden BMS Group A/S og tilknyttede virksomheder, hvori BMS
Group A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighe-
derne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirksom-
heders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne indtagter og om-
kostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjene-
ster ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel
af arets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100%, indgér som en del af koncer-
nens resultat henholdsvis egenkapital, men presenteret separat.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelsestids-
punktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som for-
skellen mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identifi-
cerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstrukture-
ringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i
virksomhedsovertagelsen, indgér i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af goodwill. Omstrukture-
ringer, der besluttes af den overtagende virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, indregnes under immaterielle aktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en in-

dividuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbeleb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen pa overtagelsestids-
punktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overtagel-
sen.
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BMS Group A/S

NOTER
1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af aktiver
og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestemmende indflydelse
anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfort pa erhvervelsestidspunktet uden
tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regn-
skabsmeessige veerdi indregnes direkte pa egenkapitalen.

Minoritetsinteresser

Ved forste indregning méles minoritetsinteresser enten til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejerandel
eller til minoritetsinteressernes forholdsmeessige andel af dagsverdien af den overtagne virksomheds identi-
ficerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

I forstnaevnte tilfalde indregnes der sdledes goodwill vedrerende minoritetsinteressernes ejerandel 1 den
overtagne virksomhed, mens der i sidstnavnte tilfelde ikke indregnes goodwill vedrerende minoritetsinte-
ressernes ejerandel. Maling af minoritetsinteresser valges transaktion for transaktion og anferes i noterne i
forbindelse med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstien
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at vaere selvstendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til
en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Kursdifferencer, opstdet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved érets begyn-
delse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balan-
cedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender,

henholdsvis anden geeld.

Andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med @ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes be-
leb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overferes beleb, som tidligere er ind-
regnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumen-
ter, indregnes @ndringer i dagsvardien lebende i resultatopgerelsen.
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BMS Group A/S

NOTER

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Segmentoplysninger
Der er ikke foretaget en opdeling af virksomheden pa forretningsmeessige eller geografiske segmenter, da
aktiviteterne pa de enkelte markeder ikke er forskellige og betragtes som et marked.

Nettoomsatning

Ved indgéelse af salgskontrakter, der bestér af flere separate salgstransaktioner, opdeles kontraktsummen pé
de enkelte salgstransaktioner efter den relative dagsveaerdimetode. De separate salgstransaktioner indregnes
som nettoomsetning, nér kriterierne geeldende for salg af varer og tjenesteydelser er opfyldt.

En kontrakt opdeles pé enkelttransaktioner, ndr dagsvardien af de enkelte salgstransaktioner kan opgeres pa-
lideligt, og salgstransaktionerne hver iser har selvsteendig veerdi for keber. Salgstransaktioner vurderes at have
selvstaendig vaerdi for keber, nar transaktionen er individuelt identificerbar og normalt szlges enkeltvis.

Omsatningen fra salg af tjenesteydelser indregnes linezrt i nettoomsztningen, i takt med at serviceydelserne
leveres, idet ydelserne leveres i form af et udefinerbart antal handlinger over en specificeret tidsperiode.

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af
tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger, afskrivninger samt avance og tab ved
athaendelse af materielle anlaegsaktiver, der atholdes for at opné érets nettoomsatning.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorloka-

ler, kontoromkostninger, reklameomkostninger m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealise-
rede kursgevinster og -tab vedrerende transaktioner i fremmed valuta m.v. Finansielle indteegter og omkost-
ninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af A. Enggaard Kraner A/S-koncernens

danske dattervirksomheder. Dattervirksomhederne indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gér i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgéar fra konsolideringen.

A. Enggaard Kraner A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BMS Group A/S

NOTER

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfarin-

ger inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden, der udger
maksimalt 10 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang-

sigtet indtjeningsprofil.

Licenser/software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Kostprisen afskrives lineart over 5 &r.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives

ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives lineart
over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

BYZNINEET ..ot st enes 10-50 &r
Produktionsanla@g 0g maskiner ...........ccccocriiiiiniiieineneesreeree e 5-15 ar
Andre anleeg, driftsmateriel 0g INVENLAr..........cccecveviiriinieceeees e 3-10 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet
og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmeessige veardi, opherer afskrivning.

Aktiver med en kostpris pa under 50 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgs-omkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under produktionsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste veardi af
dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller den alternative ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede akti-
ver behandles herefter som selskabets evrige materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-

sing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrerende operationel leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.
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~ BMS Group A/S

NOTER

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte virksomheders resultat efter skat og

afskrivning pa goodwill.

Kapitalandelene i de enkelte virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag af good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre veerdi
males til 0 DKK, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke

en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffel-
sesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Oplysninger vedrerende kapitalandele i associerede virksomheder er udeladt i henhold til ARL § 72, stk. 4,
idet ledelsen vurderer, at disse oplysninger vil volde betydelig forretningsmeessig skade.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmeessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved

afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeassige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation
P4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt
niveau,

Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pd verdiforringelse pé individuelt niveau,
vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres primert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfa-
ringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige veardi af tilgodehavender og nu-tids-
veerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfelgende

regnskabsar.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associ-
erede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen (dekla-
reringstidspunktet). Udbyttet, som forventes udbetalt for dret, indregnes som en s@rskilt post under egenka-
pitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskat-

ter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat"
eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af mid-
lertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-egjendomme samt
andre poster, hvor midlertidige forskelle — bortset fra virksomhedsovertagelser — er opstdet pa anskaffelses-
tidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfaelde, hvor opgerelse af skatte-
veerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pé grundlag af den af ledelsen
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indreg-
nes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere galdende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser
Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte

transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet
og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkon-
trakter. @vrige geldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

24



BMS Group A/S

NOTER
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgerelsen viser pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finan-
sieringsaktivitet for dret, irets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsakti-
vitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaffelses-
tidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-punktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som resultat for skat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-

dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af materielle og fi-

nansielle anlagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller ssmmensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gald samt betaling af ud-
bytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

HOVED- OG NOGLETAL

De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Bruttomargin Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Egenkapitalandel Egenkapital ekskl. minioritetsint. ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo
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2 Af- og nedskrivninger

Goodwill

Licenser

Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Finansielle anleegsaktiver

Der indgar i resultatopgerelsen sdledes:

Produktionsomkostninger
Resultat i tilknyttet/associeret virksomhed

3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Honorar til lovpligtig revision
Andre ydelser

4 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter fra associerede virksomheder
@vrige renteindtegter m.v.

5 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Avrige renteomkostninger m.v.

6 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Koncern Moderselskab
2018 2018

t.DKK t.DKK

7.254 0

350 0

919 0

62.114 0

7.733 0

0 3.216

78.370 3.216

78.370 0

0 3.216

78.370 3.216

504 50

268 0

772 50

747 674

75 0

416 16

1.238 690

384 37

6.291 190

6.675 227

6.475 91

1.606 0

-2 0

8.079 91

8.079 91

0 0

8.079 91
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Koncern

7 Immaterielle anleegsaktiver Licenser/
t.DKK Goodwill Software
Kostpris primo 66.575 0
Reklassifikation 0 9.033
Kursregulering -120 -13
Tilgang inkl. koncerntilgang 0 776
Afgang 0 0
Kostpris ultimo 66.455 9.796
Af- og nedskrivninger primo 47.341 0
Reklassifikation 0 6.489
Kursregulering -84 2
Arets afskrivninger 7.254 350
Af- og nedskrivninger ultimo 54.511 6.837
Regnskabsmzaessig vaerdi ultimo 11.944 2.959

Begrundelse for afskrivningsperioder for goodwill:

Investeringshorisonten og dermed den ekonomiske levetid er fastsat til 5 ar under hensyntagen til, at virk-
somhedernes aktiviteter er i hej konkurrence og ikke adskiller sig signifikant fra andre leveranderer af ydel-
serne.

Licenser/software
Aktiverede omkostninger til licenser og software vedrerer nyt ERP-system.

Koncern

8 Materielle anlegsaktiver Produktions Andre
t.DKK Grunde og anlag og anleg og

Bygninger maskiner inventar
Kostpris primo 236.162 1.986.339 82.549
Reklassifikation 0 890 -9.923
Afgang ved spaltning -208.437 -1.356.846 0
Valutakursregulering -424 -5.449 -15
Tilgang 3.341 88.834 4.066
Afgang -194 -50.621 -8.668
Kostpris ultimo 30.448 663.147 68.009
Af- og nedskrivninger primo 58.204 782.510 59.875
Reklassifikation 0 890 -7.379
Afgang ved spaltning -52.368 -498.083 0
Valutakursregulering -63 -2.598 -8
Arets afskrivninger 919 62.114 7733
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver 0 -34.818 -8.510
Afskrivninger ultimo 6.692 310.015 51.711
Bogfert verdi ultimo 23.756 353.132 16.298
Heraf udger finansielle leasingaktiver - 207.014 -
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Koncern Moderselskab

9 Finansielle anlaegsaktiver Kapital- Kapital Kapital- Kapital-
t.DKK andele i til- andele i andele i andele i
knyttede associerede tilknyttede associerede
virksom.. virksom. virksom. virksom.
Kostpris primo - 4.180 0 0
Tilgang inkl. koncerntilgang - 0 327.168 817
Afgang - -2.000 0 0
Kostpris ultimo - 2.180 327.168 817
Opskrivninger primo - 8.145 0 0
Valutakursregulering - 46 -564 0
Arets resultat - 1.685 33.634 207
Afskrivning pa goodwill - 0 -3.216 0
@vrige egenkapitalbevaegelser m.v. - 1.490 1.489 0
Udbytte - 0 -136.326 0
Nedskrivninger - 0 -3.886 0
Tilbageforsel af opskrivninger pa afhendede aktiver - -9.717 0 0
Opskrivninger ultimo - 1.649 -108.869 207
Regnskabsmzessig veerdi ultimo - 3.829 218.299 1.024
Heraf udger ikke-afskrevne forskelsbelob - 0 7.211 0

Der indgér i balancen saledes:
Finansielle anlaegsaktiver - 3.829 222.474 1.024
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder - 0 -3.427 0
Henszettelser - 0 -748 0
- 3.829 218.299 1.024

Tilknyttede virksomheder

Stemme- og Resultat Egenkapital
Navn og hjemsted ejerandel t.DKK t.DKK
BMS A/S, Nerresundby, Danmark 100 % 24 958 136.345
BMS Kranar AB, Malme, Sverige 100 % -541 731
Skdrmtaket Tagarp AB, Malme, Sverige 100 % 0 1.716
BMS Kran Sp. z 0.0., Gorzéw, Polen 100 % 161 -748
Kranexpressen A/S, Hedehusene, Danmark 100 % 4.190 19.874
Kranringen Holding AS, Skien, Norge 90 % 1.598 31.191
BMS Lifter AS, Skien, Norge 100 % -506 -3.427
BMS Lifting Ltd, East Yorkshire, England 100 % 1.296 2,323
Torben Rafn A/S, Sommersted, Danmark 100 % 609 6.391
Thomas Thomsen A/S, Thisted, Danmark 100 % 1.869 16.692

10 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger vedrerende efterfelgende ér,

herunder primeaert leasingydelser.
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11 Henszttelser til udskudt skat

Udskudt skat 1. januar

Afgang ved spaltning

Arets regulering af udskudt skat
Valutakursregulering

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat vedrerer:

Materielle anle®gsaktiver/leasingkontrakter
Diverse

Forventet tidspunkt for udligning af udskudt skat

0-1 ar
Over1 ar

12 Langfristede gzldsforpligtelser

Realkreditinstitutter
Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar
Efter 5 ar

Kreditinstitutter i evrigt
Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar

Efter S ar

Leasingforpligtelser
Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar
Efter 5 &r

Geldsforpligtelserne er indregnet sdledes i balancen:

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Koncern Moderselskab
2018 2018
t.DKK t.DKK
72.071 0
-47.752 0
1.606 0
-53 0
25.872 0
26.733 0
-861 0
25.872 0
5.000 0
20.872 0
25.872 0
85 0
356 0
1.529 0
1.970 0
2.020 0
6.007 4.000
6.083 0
14.110 4.000
32.141 0
126.771 0
28.565 0
187.477 0
169.311 4.000
34.246 0
203.557 4,000

29



BMS Group A/S

NOTER
Koncern Moderselskab
2018 2018
t.DKK t. DKK
13 Personaleomkostninger
Len og gager 410.230 0
Pensioner 28.613 0
Andre omkostninger til social sikring 25.924 0
464.767 0
Heraf lenninger til bestyrelsen - 0
Heraf lenninger til direktionen - 0
Gennemsnitligt antal beskeaftigede 784 0
14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
Operationelle leasingudgifter, forfald inden 1 ar 154.421 0
Operationelle leasingudgifter, forfald 2-5 ar 516.490 0
Operationelle leasingudgifter, forfald efter 5 ar 284.762 0
955.673 0

Selskabet indgér i sambeskatningen med de evrige danske koncernselskaber. Selskaberne hafter ubegraenset
og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte og renter inden for sambeskatningskred-
sen. De sambeskattede virksomheders samlede nettogald over for SKAT udger t.kr. 0 pr. 31. december
2018. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa ud-
bytte m.v. vil kunne medfere, at selskabernes hafielse udger et sterre belab.

Koncern Moderselskab
2018 2018
t.DKK t.DKK

15 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Pant i grunde og bygninger til sikkerhed for geeld til realkreditinsti-
tutter m.v. Bogfert veerdi af aktiver 3.286 0
Leasingaktiver ligger til sikkerhed for leasing-forpligtelser. Bogfort
veerdi af aktiver 207.014 0
Materielle anlaegsaktiver stillet til sikkerhed for gaeld til kreditinsti-
tutter. Bogfert vaerdi af aktiver 138.763 0
Tilgodehavender stillet til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter 27.837 0
Kaution for leasinggaeld i tilknyttede virksomheder 40.000 0
Kaution for bankgzld i tilknyttede virksomheder, max 50 m.kr 0 6.100
Kaution for OTC instrumenter, max 8 m.kr. 0 0
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16 Valuta- og renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Valutarisici
Koncern

Betaling/ Tilgode- Geldsfor- Netto-po-
Valuta (t. DKK udleb havender pligtelser sition
SEK <1ar 10 0 10
NOK <1ar 0 =717 -717
EUR <1ar 87.173 -16.585 70.588
EUR >1ar 0 -36.657 -36.657
GBP <1éar 0 -562 -562
PLN <1ar 0 =227 -227
32.435

Valutarisici

Moderselskab

Betaling/ Tilgode- Geldsfor- Netto-po-
Valuta (1. DKK udleb havender pligtelser sition
SEK <l1éar 2.789 0 2.789
NOK <1ér 10.372 0 10.372
EUR <1ér G872 0 9.872
23.033

17 Naertstiende parter

BMS Group A/S’ nzrtstiende parter med bestemmende indflydelse omfatter aktionaren A. Enggaard Kraner
A/S, og nartstdende parter med betydelig indflydelse omfatter aktionseren Seren Enggaard A/S.

BMS Group A/S indgér i koncernregnskabet for A. Enggaard Kraner A/S.

Ejerforhold
Folgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

A. Enggaard Kraner A/S, Troldholm &, 9400 Nerresundby, CVR-nr. 27 92 85 52
Seren Enggaard A/S, Indkildevej 6B, 9210 Aalborg S@, CVR-nr. 54 62 95 16

Koncern Moderselskab
2018 2018
t. DKK t.DKK

Transaktioner med nartstiende parter
Salg af tjenesteydelser til tilknyttede virksomheder 72.448 0
Fakt. adm.honorar m.v. til tilknyttede virksomheder 1.665 0
Renteindtaegt tilknyttede virksomheder 747 674
Keb af tjenesteydelser hos tilknyttede virksomheder 197.287 0
Kab husleje/adm.honorar m.v. hos tilknyttede virksomheder 11.360 0
Renteudgift tilknyttede virksomheder 384 37
Salg af tjenesteydelser til associerede virksomheder 9.569 0
Renteindtaegt associerede virksomheder i 0
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18 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Koncern Moderselskab
2018 2018
t.DKK t.DKK
27.621 27.061
0 0
27.621 27.061
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