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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 16.
maj — 31. december 2018 for Beck Pack Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 16. maj — 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat og af selskabets
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ranne, den 27. marts 2019
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Beck Pack Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Beck Pack Holding ApS for regnskabsdret 16. maj —
31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabs8ret 16. maj — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
&rsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Uafhesengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette,

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning
med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
s&dan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundiag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvzergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning ggre opmaerksom pé oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om darsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med Adrsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
&rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Aarhus, den 27. marts 2019

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Morter¢Frils
Statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Beck Pack Holding ApS
Sandemandsvej 6
3700 Rgnne

Telefon: 56952522
Telefax: 56952523

CVR-nr.: 3957 38 22
Hjemsted: Bornholm
Stiftet: 16. maj 2018
Bestyrelsen

Klaus Nielsen (formand)
Kim Guistad

Kim Becke

Diane May Hughes
Andreas Faerk

Direktion

Peter Veslgv

Revision

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Veerkmestergade 25
Postboks 330
8100 Aarhus C

Generalforsamling

Ordinzer generalforsamling afholdes den 11. april 2019.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Beck Pack Holding ApS’ hovedaktivitet er at eje aktiver i datterselskaberne Beck Pack Systems A/S
og Cartolit A/S.

Hovedaktiviteten i Beck Pack gruppen er produktion og salg af emballage til fiskeindustrier i hele
verden.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat

Markedet for blokliners har i 2018 veeret pd et tilfredsstillende niveau. Gruppen har i 2018
gennemfgrt strukturelle omkostningsaendringer samt gennemfart effektiviseringer for reduktion af
omkostningerne i selskabet.

Selskabet er blevet etableret 16. maj 2016 og ejes af Insepa A/S og Kirk Kapital A/S.

Selskabets resultatopggrelse for 7 méneder i 2018 udviser et overskud pd t.kr. 11.741, og
selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital p& t.kr. 423.480.

Rrets resultat anses som tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden

Det forventes at markedsvilk&rene i 2019 for datterselskaberne vil vaere pé niveau med 2018. i
2019 vil hele &ret indgd i regnskabet og vi forventer derfor et bedre resultat i 2019.

Seerlige risici
Generelle risici

Selskabets vaesentligste risiko er forandring i det globale fiskeri. Overfiskeri og miljgkatastrofer vil
kunne pdvirke dette.

Valutarisici

En stor del af selskabets afsaetning sker i fremmed valuta, hvor fakturering sker i USD og EUR.
Udsving i disse valutaer har indvirkning pa selskabets resultat.

Der anvendes terminskontrakter til at afdackke salg i USD.

Videnressourcer

Beck Pack Holding ApS besidder internt i organisationen i det veesentlige, de videnressourcer, der
anvendes til den Ipbende produktudvikling.
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Ledelsesberetning

Miljeforhold

Beck Pack Holding ApS tilstraeber en etisk korrekt adfeerd. Restprodukter fra produktionen til
bortskaffelse tilstraebes en sa lav miljgbelastning som muligt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet arbejder lgbende med videreudvikling af selskabets produkter med henblik p& at
imgdekomme nye kundekrav til produkterne.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der veesentligt vil kunne
pavirke vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Beck Pack Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser
for klasse C.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets

eller gaeldens opstden eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primzere
aktivitet, der er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til administration.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomseetning til og med andre eksterne omkostninger er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en post benasvnt bruttofortjeneste.

Resultat af dattervirksomheder efter skat

1 resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat efter
eliminering af intern avance/tab og efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og —tab vedrgrende

veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillzeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Insepa A/S' danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgdr i konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgér af
konsolideringen.

Insepa A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af &rets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt skat — herunder som
folge af aendring i skattesats — indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til

arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til virksomhedens indre vaerdi med fradrag og tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode i egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger kostprisen.

Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelse af &rsrapporten for
Beck Pack Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Veerdiforringelse

Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab.

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapital — udbytte

Foresl8et udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 8ret, vises som
en sazrskilt post under egenkapitalen.

Reserve for nettoopskrivning

Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendringer i
regnskabsmaessige skgn.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 8rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat médles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nédr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Gaeldsforpligtelser

Gaeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelse til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over l&neperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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RESULTATOPGO@RELSE 1.000 DKK

Note 2018
Bruttofortjeneste -331
Resultat af dattervirksomhed efter skat 16.413
Andre finansielle omkostninger -4.776
Resultat for skat 11.306

1 Skat af drets resultat 435
Arets resultat 11.741
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt til reserve efter indre veerdi 16.413
Overfgrt resultat -4.672

11.741
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 1.000 DKK

Note 2018 16.05.2018

AKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver

2 Kapitalandel i dattervirksomhed 804.438 0
Finansielle anlaegsaktiver 804.438 0
Anlaegsaktiver i alt 804.438 0

Omszaetningsaktiver

Tilgodehavender selskabsskat 811 0
Andre tilgodehavender 1.865 50
Tilgodehavender 2.676 50
Likvide beholdninger 0 0
Omseetningsaktiver i alt 2.676 50
AKTIVER I ALT 807.114 50

13
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 1.000 DKK

Note 2018 16.05.2018
PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital 100 50
Overfart resultat 423.380 0
Egenkapital i alt 423.480 50
Gaeldsforpligtelser

3 Kreditinstitutter 305.000 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 305.000 0

3 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 65.000 0
Kreditinstitutter 11,911 0
Anden gaeld 1.723 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 78.634 0
Geaeldsforpligtelser i alt 383.634 0
PASSIVERIALT 807.114 50

4 Medarbejderforhold

5 Sikkerhedsstitlelser, kontraktuelle forpligtelser og

eventualforpligtelser
6 Neertstédende parter

7 Valuta- og rentesikringer

14
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Egenkapitalopggrelse 1.000 DKK
Nettoopskrivning Ialt

efter indre Overfgrt

Anpartskapital veerdis metode resultat
Egenkapital 16/5 2018 50 0 0 50
Kapitalforhgjelse 50 0 411.250 411.300
Kursregulering dattervirksomhed 0 1.725 0 1.725
Afledte finansielle instrumenter ultimo 0 0 -1.336 -1.336
Udloddet udbytte fra kapitalandele 0 -18.138 18.138 0
Overfart jf.resultatdisponering 0 16.413 -4.672 11.741
Egenkapital 31/12 2018 100 0 423.380 423.480

Der har i 8rets lgb vaeret en kapitalforhgjelse pd 50 t.kr., hvorefter anpartskapitalen bestér af
100 aktier @ nominel 1.000 kr.
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NOTER 1.000 DKK
Note 2018
1 Skat af drets resultat
Beregnet selskabsskat 811
Heraf skat af egenkapitalposter -376
435
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NOTER 1.000 DKK
2 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
Kostpris
Saldo pr. 16. maj 2018 0
Tilgang ved kapitalforhgjelse 811.300
Kostpris pr. 31. december 2018 811.300

Reguleringer

Veerdireguleringer 16. maj 2018 0
Udloddet udbytte -25.000
Andel af drets resultat efter skat 16.413
Valutakursregulering 1.725
Reguleringer pr. 31. december 2018 -6.862
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2018 804.438

Den regnskabsmaessige veerdi pa kapitalandele i dattervirksomheder sammenszettes af
en andel af indre vaerdi i dattervirksomhederne og goodwill med en regnskabsmaessig
veerdi pd 674.112 t.kr.

Ejerandel i procent 100
Navn Hiemsted Stemme- og ejerandel
Beck Pack Systems A/S Danmark 100%
Cartolit A/S Danmark 100%
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NOTER 1.000 DKK

Note

Langfristede gzeldsforpligtelser
Opdeling af visse gaeldsposter mellem lang- og kortfristede gaeldsposter kan
specificeres sdledes:
Langfristede
Forfalder Forfalder gaeldsforplig- Forfalder
mellem ud over telserialt pr. inden for

20953 53&r 31/12 2018 13r I alt
Kreditinstitutter 305.000 0 305.000 65.000 370.000
305.000 0 305.000 65.000 370.000

Medarbejderforhold
Selskabet har ingen ansatte.

Sikkerhedsstillelser, kontraktuelle forpligtelser og eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser:

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Beck Pack Systems A/S geeld til
kreditinstitutter. Datterselskabets geeld til kreditinstitutter, hvor selskabet

har stillet kaution, udggr pr. 31. december 2018 8.771 t.kr.

Aktier i datterselskaberne ligger til sikkerhed for moderselskab og datterselskabernes
geeld til kreditinstitutter.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med gvrige danske koncernvirksomheder for
selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen.

18
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NOTER

6

Nzertstdende parter
Beck Pack Holding ApS har felgende nzertstdende parter med bestemmende indflydelse:

Insepa A/S
Kalvebod Brygge 39-41
1560 Kghenhavn V

Beck Pack Holding ApS’ naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyt-
tede virksomheder og associerede virksomheder, og selskabernes bestyrelse, direktion
og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede familiemediemmer.
Naertstdende parter omfatter desuden selskaber, hvori fgrnaevnte personkreds har
veesentlige interesser.

Transaktioner med naertstdende parter indgds og afregnes pd markedsmaessige vilkér.
Insepa A/S udarbejder koncernregnskab.

Valuta og rentesikringer

Rentesikring er foretaget for langfristet geeld.

Der er indgé&et fglgende rentesikring.

TDKK 277.500 udlgb juni 2023 med 0,25 % p.a. Markedsvaerdien pr. 31. december
2018 udger en negativ vaerdi p& TDKK 1.712.
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