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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Holiday Group Invest A/S

Birkemose Allé 41
6000 Kolding

CVR-nr.: 39571927
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 01.01.2021 - 31.12.2021

Bestyrelse
Henrik Normann, formand

Erik Balleby Jensen, naestformand
Klaus Smedt

Jacob Lachmann

Kurt Kvorning

Direktion
Steen Seitner, adm. dir.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021 for Holiday Group Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kolding, den 23.06.2022

Direktion

Steen Seitner

adm. dir.

Bestyrelse

Henrik Normann Erik Balleby Jensen
formand naestformand

Klaus Smedt Jacob Lachmann

Kurt Kvorning
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Holiday Group Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Holiday Group Invest A/S for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,

herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncenen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
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eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

« Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 23.06.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bjorn Winkler Jakobsen Bo Damgaard Hansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32127 MNE-nr. mne34543
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktiviteter bestar primeert af udlejning af ferieboliger og beslaegtede forretningsomrader.

Beskrivelse af vaesentlige aendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Koncernens resultat udviser et overskud pa 13.283 t.kr. og en egenkapital pr. 31.12.2021 pa 18.943 t.kr.

Koncernen har i indevaerende ar kebt aktiviteten i Cofman A/S samt selskabet Cofman GmbH.
Overordnet set har aktiviteterne pa dansk savel dansk som udenlandske markeder udviklet sig positivt trods
udbrud af COVID-19 med varierende grader af restriktioner og forgget annulleringsadfaerd. Indtjeningen er

forgget og ledelsen finder resultatet tilfredsstillende.

Corporate Governance
Koncernen er en del af en koncern, som har den danske kapitalfonde Capidea som hovedaktionaer.

Selskaber, der er ejet af kapitalfonde og som praesenterer arsrapporten efter reglerne for store klasse C
selskaber skal indarbejde DVCA's (Dansk Venture Capital Association) guide for god corporate governance.

Koncernen praesenterer arsrapporten i henhold til reglerne for klasse B selskaber og er dermed ikke fuldt
omfattet af DVCA's retningslinjer.

Capidea er repraesenteret i bestyrelsen af Partner Henrik Normann og Partner og CEO Erik Balleby Jensen.
Bestyrelsesmgder afholdes som minimum 4 gange arligt, og der er ikke nedsat specielle bestyrelseskomiteer.
Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag erhvervet det tyske selskab Metatravel Service GmbH, uden at dette
forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopgerelse for 2021

2021 2020
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 39.011.965 32.119.642
Personaleomkostninger 1 (15.439.338) (11.028.614)
Af- og nedskrivninger 2 (4.544.562) (3.892.906)
Driftsresultat 19.028.065 17.198.122
Andre finansielle omkostninger (187.656) (338.061)
Resultat for skat 18.840.409 16.860.061
Skat af arets resultat 3 (5.557.758) (4.994.570)
Arets resultat 13.282.651 11.865.491
Forslag til resultatdisponering
Ordineert udbytte for regnskabsaret 10.000.000 14.000.000
Overfert resultat 3.282.651 (2.134.509)

Resultatdisponering 13.282.651 11.865.491
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Koncernens balance pr. 31.12.2021

Aktiver
2021 2020
Note kr. kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 5 2.334.300 2.414.417
Erhvervede licenser 193.863 191.999
Erhvervede lignende rettigheder 709.524 0
Goodwill 11.837.799 6.472.899
Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 0
Immaterielle aktiver 4 15.075.486 9.079.315
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 775.107 737.209
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle aktiver 6 775.107 737.209
Deposita 91.916 66.780
Finansielle aktiver 7 91.916 66.780
Anlaegsaktiver 15.942.509 9.883.304
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.033.101 17.690.002
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.805.907 0
Udskudt skat 118.050 427.060
Andre tilgodehavender 689.457 1.050.603
Tilgodehavende skat 0 341.213
Periodeafgraensningsposter 3.689.105 791.876
Tilgodehavender 21.335.620 20.300.754
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.367
Vaerdipapirer og kapitalandele 3.367
Likvide beholdninger 14.670.245 6.271.547
Omsaetningsaktiver 36.005.865 26.575.668
Aktiver 51.948.374 36.458.972
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Passiver
2021 2020
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for valutakursreguleringer 20.834 0
Overfort overskud eller underskud 7.921.809 4.660.137
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.000.000 14.000.000
Egenkapital 18.942.643 19.660.137
Udskudt skat 678.125 309.587
Andre hensatte forpligtelser 1.584.495 1.066.000
Hensatte forpligtelser 2.262.620 1.375.587
Anden geld 910.278 910.284
Langfristede geeldsforpligtelser 8 910.278 910.284
Bankgzeld 30.245 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 480.850 544.134
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.306.319 1.665.531
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.498.246 3.265.457
Skyldig skat 7.565.920 6.802.462
Anden geld 1.951.253 2.235.380
Kortfristede gaeldsforpligtelser 29.832.833 14.512.964
Gaeldsforpligtelser 30.743.111 15.423.248
Passiver 51.948.374 36.458.972
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 9
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

Koncernforhold

Dattervirksomheder

11
12
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Koncernens egenkapitalopgerelse for

2021

Reserve for Overfort Forslag til

Virksomheds- valutakurs- overskud eller udbytte for
kapital reguleringer underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 0 4.660.137 14.000.000 19.660.137
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (14.000.000) (14.000.000)
Valutakursreguleringer 0 (145) 0 0 (145)
Overfort til reserver 0 20.979 (20.979) 0 0
Arets resultat 0 0 3.282.651 10.000.000 13.282.651
Egenkapital ultimo 1.000.000 20.834 7.921.809 10.000.000 18.942.643
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Koncernens noter
1 Personaleomkostninger
2021 2020
kr. kr.
Gager og lenninger 13.609.180 9.642.027
Pensioner 1.471.911 1.027.220
Andre omkostninger til social sikring 142.709 91.468
Andre personaleomkostninger 215.538 267.899
15.439.338 11.028.614
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 25 20
2 Af- og nedskrivninger
2021 2020
kr. kr.
Afskrivninger pd immaterielle aktiver 4.124.553 3.455.690
Nedskrivninger af immaterielle aktiver 0 269.877
Afskrivninger pa materielle aktiver 404.732 167.339
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 15.277 0
4.544.562 3.892.906
3 Skat af arets resultat
2021 2020
kr. kr.
Aktuel skat 4.354.337 4.854.770
Andring af udskudt skat 677.450 139.800
Regulering vedrgrende tidligere ar 525.971 0
5.557.758 4.994.570
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4 Immaterielle aktiver

Udviklings-

Faerdiggjorte Erhvervede projekter

udviklings- Erhvervede lignende under

projekter licenser rettigheder Goodwill udforelse

kr. kr. kr. kr. kr.

Kostpris primo 3.675.681 228.925 0 13.870.499 654.677

Overfgrsler 654.677 0 0 0 (654.677)

Tilgange 843.444 53.281 800.000 8.424.000 0

Kostpris ultimo 5.173.802 282.206 800.000 22.294.499 0

Af- og nedskrivninger primo (1.261.265) (36.926) 0 (7.397.600) (654.677)

Overforsler (654.677) 0 0 0 654.677

Arets afskrivninger (923.560) (51.417) (90.476) (3.059.100) 0

Af- og nedskrivninger (2.839.502) (88.343) (90.476) (10.456.700) 0

ultimo
Regnskabsmaessig vaerdi 2.334.300 193.863 709.524 11.837.799 0

ultimo

5 Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter omhandler bl.a. udvikling af nye og eksisterende back-end systemer og programmer,
som skal bidrage til at optimere interne processer savel forbedre bruger oplevelsen for virksomhedens kunder

pa online platforme.

6 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af

oginventar lejede lokaler

kr. kr.

Kostpris primo 960.543 32.033
Tilgange 592.907 0
Afgange (235.000) 0
Kostpris ultimo 1.318.450 32.033
Af- og nedskrivninger primo (223.334) (32.033)
Arets afskrivninger (404.732) 0
Tilbagefersel ved afgange 84.723 0
Af- og nedskrivninger ultimo (543.343) (32.033)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 775.107 0
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7 Finansielle aktiver

Deposita
kr.
Kostpris primo 66.780
Tilgange 27.516
Afgange (2.380)
Kostpris ultimo 91.916
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 91.916
8 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12 Restgaeld
maneder efter 5 ar
2021 2021
kr. kr.
Anden geeld 910.278 910.278
910.278 910.278
Langfristet anden gzeld bestar af indefrosne feriepenge.
9 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2021 2020
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 346.302 179.250

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har stillet sikkerhed for det ovenliggende moderselskab CapHold Holiday Group Invest ApS'
mellemvarende med Nykredit. CapHold Holiday Group Invest ApS’ mellemvaerende med Nykredit udger pr.
31.12.2021 en geeld pa 21.060 t.kr.

11 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

TopCo H ApS, Store Kongensgade 118, 1.th, 1264 Kabenhavn K

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Holiday Group Invest A/S, Birkemose Allé 41, 6000 Kolding

12 Dattervirksomheder

Ejerandel

Hjemsted Retsform %

Feline Holidays Herning A/S 100,00
TouristOnline Kolding A/S 100,00
Vacasol Handewitt GmbH 100,00

Cofman (Datter i Vacasol) Hamburg GmbH 100,00
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Modervirksomhedens
resultatopgoerelse for 2021
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2021 2020
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (565.862) (345.556)
Af- og nedskrivninger (51.417) (36.926)
Driftsresultat (617.279) (382.482)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.745.009 12.262.068
Andre finansielle omkostninger (1.550) (99.326)
Resultat for skat 13.126.180 11.780.260
Skat af arets resultat 1 156.471 85.231
Arets resultat 13.282.651 11.865.491
Forslag til resultatdisponering
Ordinart udbytte for regnskabsaret 10.000.000 14.000.000
Overfert resultat 3.282.651 (2.134.509)
Resultatdisponering 13.282.651 11.865.491
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Modervirksomhedens balance pr.

31.12.2021
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Aktiver
2021 2020
Note kr. kr.
Erhvervede licenser 193.863 191.999
Immaterielle aktiver 2 193.863 191.999
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.598.917 24.333.680
Udskudt skat 0 929
Finansielle aktiver 3 24.598.917 24.334.609
Anlaegsaktiver 24.792.780 24.526.608
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.043.352 7.854.134
Andre tilgodehavender 0 314
Tilgodehavende skat 186.916 341.213
Tilgodehavender 7.230.268 8.195.661
Likvide beholdninger 11.855 63.735
Omsatningsaktiver 7.242.123 8.259.396
Aktiver 32.034.903 32.786.004
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Passiver
2021 2020

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.171.719 3.906.482
Overfort overskud eller underskud 3.770.924 753.655
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.000.000 14.000.000
Egenkapital 18.942.643 19.660.137
Udskudt skat 42.650 0
Hensaettelser vedragrende tilknyttede virksomheder 520.373
Hensatte forpligtelser 563.023 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.000 137.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.503.237 12.988.367
Kortfristede gaeldsforpligtelser 12.529.237 13.125.867
Gaeldsforpligtelser 12.529.237 13.125.867
Passiver 32.034.903 32.786.004
Eventualforpligtelser 4
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
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Modervirksomhedens
egenkapitalopgerelse for 2021

Reserve for

nettoopskriv-

18

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 3.906.482 753.655 14.000.000 19.660.137
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (14.000.000) (14.000.000)
Valutakursreguleringer 0 (145) 0 0 (145)
Udbytte fra tilknyttede 0 (14.000.000) 14.000.000 0 0

virksomheder

Arets resultat 0 14.265.382 (10.982.731) 10.000.000 13.282.651
Egenkapital ultimo 1.000.000 4.171.719 3.770.924 10.000.000 18.942.643
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Modervirksomhedens noter
1 Skat af arets resultat
2021 2020
kr. kr.
Aktuel skat (186.916) (84.302)
Andring af udskudt skat 43.579 (929)
Regulering vedrgrende tidligere ar (13.134) 0
(156.471) (85.231)
2 Immaterielle aktiver
Erhvervede
licenser
kr.
Kostpris primo 228.925
Tilgange 53.281
Kostpris ultimo 282.206
Af- og nedskrivninger primo (36.926)
Arets afskrivninger (51.417)
Af- og nedskrivninger ultimo (88.343)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 193.863
3 Finansielle aktiver
Kapitalandele
i tilknyttede Udskudt
virksomheder skat
kr. kr.
Kostpris primo 20.427.198 929
Afgange 0 (929)
Kostpris ultimo 20.427.198 0
Opskrivninger primo 3.906.482 0
Valutakursreguleringer (145) 0
Afskrivninger pa goodwill (2.774.100) 0
Andel af arets resultat 16.519.109 0
Udbytte (14.000.000) 0
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfegrt til hensatte forpligtelser 520.373 0
Opskrivninger ultimo 4.171.719 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 24.598.917 0

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.
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4 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med TopCo H ApS som administrationsselskab. Selskabet hafter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet selvskyldner kaution for datterselskabet Feline Holidays A/S’ mellemvarende med Nykredit.
Feline Holidays A/S’ mellemvaerende med Nykredit udger pr. 31.12.2021 et indestaende pa 13.961 t.kr..

Selskabet har i gvrigt stillet sikkerhed for moderselskabet CapHold Holiday Group Invest ApS' mellemvarende
med Nykredit. CapHold Holiday Group Invest ApS’ mellemveaerende med Nykredit udger pr. 31.12.2021
en geeld pa 21.060 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte

ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende
indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne
mellemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.
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Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i regnskabet fra henholdsvis overtagelsestidspunktet og
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkagbte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensaettes alene til
daekning af omkostninger ved omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i det omfang, de er besluttet i den
erhvervede virksomheden inden overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden. Hvis der ikke kan skennes en palidelig brugstid,
fastsaettes denne til 10 ar. Brugstiden revurderes arligt. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i
resultatopggrelsen som en indtaegt.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males

til salgsveaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.
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Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en

vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil. Den anvendte afskrivningsperiode udger 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter udviklingsprojekter under udfarsel, faerdiggjorte udviklingsprojekter
med tilknyttede immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for
immaterielle anlaegsaktiver.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det
pagaldende produkt eller den pageeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige
udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, ndr omkostningerne afholdes. Ved
indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til de afholdte
omkostninger med fradrag af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der
nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over
aftaleperioden.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Safremt brugstiden ikke kan skannes palideligt fastszettes
den til 10 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagzeldende rettigheder.

Materielle aktiver
ndre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Indretning af lejede lokaler 5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil. Den anvendte afskrivningsperiode
udger 5 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.
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Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til annulleringer.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.



