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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2023 - 30. juni 2024 for Reinvent Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 14. november 2024

Direktion:

Rikke Louise Ennis

Bestyrelse:

Ricki Boye Lars Bjorn Hansen Rikke Louise Ennis
Formand

Thomas Junker Guldborg Karl Frederik Leander Nelsson
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Reinvent Group ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Reinvent Group ApS for regnskabsaret 1. juli
2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 14. november 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Martin Dahl Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34294
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i investering i selskaber indenfor filmindustrien - produktion,
salg og finansering af film.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har for regnskabsaret realiseret et resultat efter skat pa kr. 3.513.642 imod et resultat efter
skat pa kr. 7.729.846 sidste ar, ledelsen anser dette som tilfredsstillende.

Selskabet har pr. 30. juni 2024 en balancesum pa kr. 45.729.234 og en egenkapital pa kr. 39.932.868.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

Nedskrivning af finansielle aktiver.........cccvvviiiiiiiiiinnnn...
Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiii ittt iiiieeiieeeeeteeeennneeeennns
SKat af Arets resULEat. ..o eeee i eieeeeeeeeieeieeeneeaneaneeanaens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cccvveveerinennenennns

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

Az <] e |13 1 4 1] 0T [
Overfart resultat.ccooeeeeeiiiiiiiiiiii et

Note

2023/24
kr.

1.640.663

-2.179.000
-2.200

-540.537
5.530.135
693.774
-1.668.307
-512.206
3.502.859
10.783

3.513.642

2.000.000

5.530.135
-4.016.493

3.513.642

2022/23
kr.

1.507.483

-1.822.836
-2.200

-317.553
7.316.108
1.747.052
0

-900.516
7.845.091
-115.245

7.729.846

0

7.316.108
413.738

7.729.846
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Forudbetaling for immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver

Materielle anlaagsaktiver..........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Kapitalandele i dattervirksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder....................
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.

ANLAGSAKTIVER..........ccuueene.

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER........oooii,

Note 2024
kr.

2.520.000
5 2.520.000

11.000
6 11.000

30.777.770
1.745.370

7  32.523.140
35.054.140
4.047.224
148.000
6.316.914
24.129
10.536.267
138.827
10.675.094

45.729.234

2023
kr.

2.740.000
2.740.000

13.200
13.200

25.247.635
4.439.746
29.687.381
32.440.581
11.808.181
0

5.452.821
23.524
17.284.526
4.660.711
21.945.237

54.385.818
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital.........

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........

Overfort resultat......

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............coeveveiieneenennnens

EGENKAPITAL..........

Hensaettelse til udskudt skat......covvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

HENSATTE FORPLIGTELSER......ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinneens

Selskabsskat............

Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn..

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvinnennn..

Skyldigt sambeskatningsbidrag........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Anden geeld.............

Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiinnn..

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER...............

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2024

kr.

111.111
26.043.739
11.778.018
2.000.000
39.932.868
328.763

328.763

0
8 0

65.669
72.839
54.699
3.329.649
1.740.766
203.981
5.467.603

5.467.603

45.729.234

10

10

2023
kr.

111.111
22.131.911
14.176.204

0

36.419.226

317.190

317.190

3.329.649
3.329.649

44.151
98.407
11.063.309
586.182
1.241.247
1.286.457
14.319.753

17.649.402

54.385.818
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.

Egenkapital 1. juli 2023.............
Forslag til resultatdisponering

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi..........

Egenkapital 30. juni 2024

Reserve for

nettoopskrivn

ng efter indre
vaerdis
Anpartskapital metode

111.111 22.131.911

5.530.135

-1.618.307

111.111 26.043.739

11

Foreslaet

Overfert  udbytte for
resultat regnskabsaret | alt
14.176.204 0 36.419.226
-4.016.493 2.000.000 3.513.642
1.618.307 0
11.778.018 2.000.000 39.932.868
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 GAGEN e e uettteeiieteereenrneeeeeennnneeeesennnneessannnns
<]y o] = o PP
Andre omkostninger til social Sikring..........cccevvvevnnnennn..

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.................
Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiinninnnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrarende tidligere ar............cccevevene.n.
Regulering af udskudt skat.......cooeeeiiiiiinniiiiiiiinennnnnnns

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Afskrivninger 1. juli 2023......ceiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeennns
Afskrivninger 30. juni 2024.........cccccviiiiiiiiiiiiiiiennnen,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024........................

2023/24 2022/23
kr. kr.

2 2
2.102.171 1.745.643
60.000 60.000
16.829 17.193

2.179.000 1.822.836

693.338 1.747.052
436 0

693.774 1.747.052

5.034 6.420
507.172 894.096

512.206 900.516

-84.803 22.119
62.447 0
11.573 93.126

-10.783 115.245

Forudbetaling for
immaterielle
anlaegsaktiver

......................... 3.000.000
......................... -220.000
......................... 2.780.000

......................... 260.000
......................... 260.000

......................... 2.520.000

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2023
Kostpris 30. juni 2024

Af- og nedskrivninger 1. juli 2023
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024

Finansielle anlaegsaktiver

dattervirk-

kr. somheder
Kostpris 1. Juli 2023, . ittt e et eeeiieeeeaas 200.000
Tilgang ved fusion og kagb af virksomhed..............ccceviiinnt 0
Kostpris 30. juni 2024.........cc.iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeneeenns 200.000
Vaerdireguleringer 1. juli 2023 ....ccieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeienes 25.047.635
Arets resUltat .....o.veuiieiiie e 5.530.135
Arets vaerdireguleringer ........oc.vuveviinieiiiiiiieeee s 0
Vardireguleringer 30. juni 2024...........ccociiiiiiiiiiiieiinnn.n. 30.577.770
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024..............ccccveiinnennn. 30.777.770
Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2024 Afdrag Restgeeld
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar
Selskabsskat......ccvveeriiiiniriinieennnennnenne, 3.329.649 3.329.649

Indretning af
lejede lokaler

22.000
22.000

Kapitalandele i Tilgodehavender

3.329.649 3.329.649

hos tilknyttede

virksomheder

7.355.470
-1.026.069
6.329.401

-2.915.724
0
-1.668.307
-4.584.031

1.745.370

30/6 2023
geldi alt

0 3.329.649

0 3.329.649

13

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 9

Eventualforpligtelser

Der er afgivet tilbagetraedelseserklaring til datterselskabet Reinvent Studios ApS, herunder
afgivet erklaering om at selskabet ikke vil haeve sin fordring tidligere end 1. juli 2025, for
tilgodehavende pa kr. 6.329.401. Tilgodehavendet er medtaget som finansielt anlasgsaktiv,
reduceret med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 4.337 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution, samt afgivet udbytteerklaering til sikkerhed for
datterselskabet REinvent International Sales ApS’ mellemvarende med pengeinstitut.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Reinvent Group ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter evrige salgs-, og administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til markedsfaring, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belsb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtagter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Andre immaterielle anlaegsaktiver, herunder licenser og erhvervede rettigheder mv. males ved farste
indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:
Brugstid Restveerdi

Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiii e, 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis
svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



