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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Notio Living A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 7. april 2016

Direktion

Seren Halkjeer Segaard

Bestyrelse

Arne Prentow Seren Halkjeer Segaard Ib René Laursen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Notio Living A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Notio Living A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 7. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Sgrensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Notio Living A/S
Nygade 10
7500 Holstebro

Telefon: 96100200
Telefax: 96100210

CVR-nr.: 3953 04 14
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Arne Prentow
Segren Halkjeer Segaard
Ib René Laursen

Direktion Seren Halkjeer Segaard

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
Postboks 1443
7500 Holstebro

Advokat Advokatfirmaet Uldall & Laursen
Grensgade 1
7500 Holstebro

Pengeinstitut Nordea Bank
Ostergade 4-6
7400 Herning

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet SHS Holding
Holstebro ApS.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Notio Living A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i salg af fyrmebler hovedsaligt til eksport.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 7.787.253, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 21.405.284.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestremme for 2015 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttofortjeneste 22.473.351 17.327.936
Distributionsomkostninger -11.530.022 -9.328.465
Administrationsomkostninger -1.760.090 -1.348.734
Resultat af ordinaer primaer drift 9.183.239 6.650.737
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 228.444 217.590
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 1.055.662 1.040.971
Finansielle omkostninger -646.854 -992.418
Resultat for skat 9.820.491 6.916.880
Skat af arets resultat 4 -2.033.238 -1.402.456
Arets resultat 7.787.253 5.514.424
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 3.500.000 4.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 710.315 1.257.351
Overfort resultat 3.576.938 -242.927

7.787.253 5.514.424
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 221.878 530.691
Materielle anlaegsaktiver 5 221.878 530.691
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 692.052 463.608
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 2.964.286 2.408.625
Finansielle anlaagsaktiver 3.656.338 2.872.233
Anlaegsaktiver 3.878.216 3.402.924
Varebeholdninger 8 33.952.383 26.897.312
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.397.018 18.533.686
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.809.059 1.525.251
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.226 71.691
Andre tilgodehavender 1.287.653 846.863
Udskudt skatteaktiv 10 34.600 11.400
Tilgodehavender 26.529.556 20.988.891
Omsatningsaktiver 60.481.939 47.886.203
Aktiver 64.360.155 51.289.127
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 1.001.000 1.001.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 1.981.338 1.271.023
Overfgrt resultat 14.922.946 11.346.007
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.500.000 4.500.000
Egenkapital 9 21.405.284 18.118.030
Kreditinstitutter 29.537.646 25.019.207
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.984.636 1.869.786
Geeld til associerede virksomheder 15.320 59.936
Selskabsskat 2.056.438 1.411.788
Anden gaeld 7.360.831 4.810.380
Kortfristet geeld 42.954.871 33.171.097
Galdsforpligtelser 42.954.871 33.171.097
Passiver 64.360.155 51.289.127
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Medarbejderforhold 12
Neertstaende parter og ejerforhold 13
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestreamme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til associerede virksomheder
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
7.787.253 5.514.424
14 1.529.799 1.369.450
15 -7.907.234 -9.839.844
1.409.818 -2.955.970
-646.852 -992.417
762.966 -3.948.387
-1.411.788 -798.850
-648.822 -4.747.237
0 -399.380
175.000 0
500.000 75.000
675.000 -324.380
-44.616 -31.718
-4.500.000 -1.500.000
-4.544.616 -1.531.718
-4.518.438 -6.603.335
-25.019.208 -18.415.873
-29.537.646 -25.019.208
0 0
-29.537.646 -25.019.208
-29.537.646 -25.019.208




Noter til arsregnskabet

pwe

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder
Andel af underskud i associerede virksomheder

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger associerede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Kurstab pa overdragne fordringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014

DKK DKK
228.444 217.590
228.444 217.590
1.136.167 1.155.316
-80.505 -114.345
1.055.662 1.040.971
4.568 0
642.286 673.596
0 318.822
646.854 992.418
2.056.438 1.411.788
-23.200 -9.332
2.033.238 1.402.456
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Noter til arsregnskabet

5
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Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. januar 1.760.277
Afgang i arets lgb -332.880
Kostpris 31. december 1.427.397
Ned- og afskrivninger 1. januar 1.229.586
Arets afskrivninger 133.127
Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver 18.493
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -175.687
Ned- og afskrivninger 31. december 1.205.519
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 221.878
Afskrives over 2-10 ar
2015 2014
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 675.000 675.000
Kostpris 31. december 675.000 675.000
Veerdireguleringer 1. januar -211.392 -428.982
Arets resultat 228.444 217.590
Veerdireguleringer 31. december 17.052 -211.392
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 692.052 463.608
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Loft24 A/S Holstebro 1.250.000 100% 692.052 228.444
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.000.000 1.000.000
Kostpris 31. december 1.000.000 1.000.000
Veerdireguleringer 1. januar 1.408.625 442.654
Arets resultat 1.055.661 1.040.971
Modtagne udbytter -500.000 -75.000
Veerdireguleringer 31. december 1.964.286 1.408.625
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2.964.286 2.408.625
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Notio Finance A/S Holstebro, Danmark 1.500.000 50% 1.113.798 -80.505
Notio Direct Xpress
AIS Holstebro, Danmark 500.000 50% 4.814.736 2.272.334

2015 2014

DKK DKK

8 Varebeholdninger
Feaerdigvarer og handelsvarer 28.201.153 24.837.714
Forudbetaling for varer 5.751.230 2.059.598
33.952.383 26.897.312

pwe
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Noter til arsregnskabet

9

10
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Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 1.001.000 1.271.023 11.346.008 4.500.000 18.118.031
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -4.500.000 -4.500.000
Arets resultat 0 710.315 3.576.938 3.500.000 7.787.253
Egenkapital 31. december 1.001.000 1.981.338 14.922.946 3.500.000 21.405.284

Selskabskapitalen bestar af 1.001 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 23,5% svarende til den aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmaessig veerdi

2015 2014
DKK DKK
-35.000 -11.000
400 -400
34.600 11.400
0 0
34.600 11.400
34.600 11.400

13



Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK

11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

pwc

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:

Der er givet viksomhedspant pa DKK 7,5 mio. i varebeholdning til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af: 33.952.383 26.897.312

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:

Der er givet virksomhedspant pa DKK 5 mio i varebeholdning,
tilgodehavende fra salg og tjeneste ydelser, driftsmateriel samt goodwiill til
en samlet regnskabsmeessig veerdi af: 57.571.279 45.961.689

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet lejeforpligtelser vedrgrende leje af lager samt kontorlokaler. Restforpligtelsen pa
lejemalene i uopsigelighedsperioden udger i alt DKK 2,3 mio.

Selskabet har afgivet en selvskyldnerkaution for Loft24 A/S mellemveerende med bankforbindelser, med en
maksimal haeftelse pad DKK 1,5 mio. Bankmellemvaerende udger pr. 31/12 2015 TDKK 736.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for SHS Holding Holstebro ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at selskabets haeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

12

13

14
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Medarbejderforhold

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Neartstaende parter og ejerforhold

2015 2014

DKK DKK
6.903.127 5.899.809
437.007 365.491
99.361 85.533
7.439.495 6.350.833
7.090.502 5.984.322
348.993 366.511
7.439.495 6.350.833
16 12

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

SHS Holding Holstebro ApS, CVR. nr. 26 99 22 49.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

2015 2014

DKK DKK
646.854 992.418
133.813 233.137
-228.444 -217.590
-1.055.662 -1.040.971
2.033.238 1.402.456
1.529.799 1.369.450
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Noter til arsregnskabet

15 Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
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Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
-7.055.071 -3.235.990
-5.517.465 -7.553.866
4.665.302 950.012
-7.907.234 -9.839.844
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Notio Living A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoarelsen
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.
Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill ind-
gar tillige i det omfang, goodwill vedrgrer distributionsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale, kontoromkost-
ninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Selskabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

_
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Driftsmateriel og inventar 2-10 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 65.000 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-

_
pwc 19



Regnskabspraksis

tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

pwc 21



