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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KAPE GP ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejl-information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sdan findes. Fejlinformation kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
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forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

« Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

» Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraaevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Kgbenhavn K, 16/01/2020

Carsten Collin Hansen , mne9406

statsautoriseret revisor

Beierholm, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 32895468
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligeste aktiviteter

Selskabets formal er at fungere som komplementar for den alternative investeringsfond K
Alternativ Private Equity 2019 K/S.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Sel skabets resultatopgerel se for 2019 udviser et overskud far skat pa DKK 4.595,- og et
overskud efter skat pakr. 3.584,-. Selskabets balance pr. 31. december 2019 udviser en
egenkapital pakr. 41.884,-.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Generdlt

Arsrapporten for KAPD GP ApS for 2019 er aflagt i overenstemmelse med

arsregnskabsl ovens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B med

tilvalg til hgjere klasser.

Sammenligningstallene for 2018 er for perioden 1. maj - 31. december 2018.
Arsrapporten er aflagt i DKK.

Resultatsopger el sen
Nettoomsagtning

| ndtasgter vedrarende rédgivning og forvaltning, indregnesi takt med, at
forvaltningen leveres.

Omkostninger til kagb af radgivning

Omkostninger til kegb af rédgivning, er det forbrug, der er anvendt for at opna arets
nettoomsagning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle |easingomkostnigner m.v.

Skat af aretsresultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af
sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disse
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsedtel se af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat,
indregnesi resultatopgerel sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen
Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegael se af tab, hvor der vurderes at veae
indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af
tilgodehavender er vaadiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at
en individuelt tilgodehavende er vaardiforringer, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Likvide beholdinger
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Likvide beholdinger omfatter indestadende pa bankkonti, samt kontante
beholdinger.

Egenkapital
Udbytte

Foresl&et udbytte vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa
generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt
skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balance
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Selskabsskat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtel ser opgjort pa grundliag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverander, tilknyttede virksomheder
samt anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Note 2019 2018
Kr. Kr.
N[00 0 015" <1 o o o S 15.625
EKsterne omKOSININGEr ........ooeiirirereseeieee e -11.030 -15.000
Bruttoresultal .......cceeoeeieiiie e 4.595 -15.000
Resultat af ordinaar primaer drift ..o, 4.595 -15.000
Ordinaert resultat far skat .......ccooceevevenicie e 4.595 -15.000
SKat af AretSTESUITAL ......ccoeeveeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s -1.011 3.300
F = E T = V1L - TR 3.584 -11.700
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL ......ocveieeeeieiee e 3.584 -11.700
= S 3.584 -11.700
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccccccvviveiivccieenen,
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...

Tilgodehavender i alt ...

Likvide beholdninger ........coooeviiiiiececeec e

OmMsaatNiNgSaKEIVEr T Al ..ooeeeecee e

Aktiver i alt

Note

2019
kr.
15.625

15.625
42.895
58.520

58.520
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2018
kr.

3.300
3.300
50.000
53.300

53.300
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Balance 31. december 2019

Passiver
Note 2019 2018
Kr. Kr.
Registreret kapital MV. .....ccooiiiieie e 50.000 50.000
OVErfart reSUtaL .......coeeeiieeeeeee e -8.116 -11.700
Egenkapital i @lt .....ccooeiiieeee e 41.884 38.300
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........coovcvvevenieneeneenn, 15.625 15.000
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........cccccevvenneee. 1.011
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccooeviiirieiiiiiice 16.636 15.000
Gaddsforpligtelser i alt .....cooeeeeceeeceee e, 16.636 15.000
PASSIVEr T Al ..o 58.520 53.300
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Noter

1. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2019
Gennemsnitligt antal anSatte ...........ccocveieriricieies e 0
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