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AIP Management P/S

Ledelsespétegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 18. april 2018 - 31. december 2018
for AIP Management P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. og
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 18. april 2018 - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske
forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn,den & 7 - 3 - 19

Klaus Risager




AIP Management P/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i AIP Management P/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 18. april - 31. december
2018 i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og bekendtggrelsen om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Vi har revideret rsregnskabet for AIP Management P/S for regnskabséret 18. april - 31. december 2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
("regnskabet")

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og bekendtggrelsen om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl,

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
bekendtggrelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og bekendtggrelsen om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette. :

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet
Vores mal er at opn hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
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AIP Management P/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, altid vil afdzekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
pkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led | en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kanklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

*  Opnérvi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet p grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi I vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan
fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sadan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 17 /3 26y

PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR-nr. 33771231

o

Per Rolf Larssen
Statsautoriseret revisor
mne24822
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar
FT-nummer

Bestyrelse

Direktion

Revisor

AIP Management P/S
Rosenborggade 1 B

1130 Kgbenhavn K

39504308

18. april 2018

Kgbenhavn

18. april 2018 - 31. december 2018
23151

Mogens Thorninger, Formand
Torsten Fels

Klaus Risager

Kasper Hansen, Direktgr
Peter Damgaard Jensen

Kasper Hansen, Direktgr

PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr.: 33771231



AIP Management P/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet har til formal, at agere som forvalter for institutionelle investorers investeringer, der omfatter unoterede
investeringer i infrastruktur og infrastrukturlignende aktiver samt virksomhed, som efter bestyrelsens skgn er
beslaegtet hermed. Selskabet er godkendt som forvalter af altemnative investeringsfonde (FAIF). Ved udgangen af
2018 er selskabet forvalter af 1 AIF (AIP Infrastructure I). AIP Infrastructure | har 31-12-2018 et samlet tilsagn pa
DKK 10 mia. Selskabet forvalter i alt 10 investeringer i gasinfrastruktur, telekommunikation; landvind, hawvind,
solenergl samt biomasse, veerdien udger i alt DKK 19.291 m. pa balancedagen.

Derudover varetager selskabet administrative opgaver for andre investorer, der sammen med Pensionskassen for
Farmakonomer, Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpadagoger og Kontorpersonale, Pensionskassen for
Sundhedsfaglige og Pensionskassen for Svgeplejersker og Lacgesekretaerer deltager i flles investeringer.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling,

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 18. april 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat pa DKK
405.479, og selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pa DKK 24.034.949, og en
egenkapital pa DKK 5.405.479,

Der foreslas udbytte pa DKK 400.000.

Hzendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet haandelser efter regnskabsarets afslutning, som har indflydelse pa drets resultat.

Selskabet har 13. marts 2019 indgéet aftale med yderligere en institutionel investor (PenSam) og den forvaltede
AIF (AIP Infrastructure 1) har per 13. marts 2019 et samlet tilsagn pa DKK 13 mia.

Forventet udvikling
Selskabet forventes i 2019 at fortstte de planlagte aktiviteter og forventer at ydertigere investorer traeder ind i
investorkredsen.

Vidensressourcer
En vigtig forudsaetning for selskabets succes er at bevare evnen til at kunne fastholde centrale spidskompentencer
inden for Portefaljestyring, Asset management, Risk management samt Compliance blandt de ansatte, -

Risici og usikkerhedsfaktorer .
Selskabets indtaegter fra de udbudte produkter er afhaengig af udviklingen i management fee og det dertilhgrende
grundlag. Grundlaget afhaenger af de givne tilsagn fra investorerne. Der henvises til note 4 vedr. Risici og
usikkerhedsfaktorer.



AIP Management P/S

Ledelsesberetning

Ledelseserhverv for Direktion og Bestyrelse

Mogens Thorninger, Formand

Direktionsmediem i:
Copenhagen Infrastructure Il GP ApS, CataCap General Partner Il ApS, Copenhagen Infrastructure 11l GP ApS og V23
1i ApS.

Bestyrelsesmediem i:

AIP Management P/S, Gro Capital A/S, Copenhagen Infrastructure Il GP ApS, BWBP FondenBruun & Hjejle
Advokatpartnerselskab, Copenhagen Infrastructure Il GP ApS, Axcel GP Fonden, Axcel V GP ApS, CataCap General
Partner Il ApS og Bruun & Hjejle Komplementar ApS.

asper Hansen, Direktdr og Managing Partner
Direktionsmediem i
AIP Management P/S, PKA Ophelia Holding GP ApS, AIP Blafa GP ApS, PKA TeesREP Holding ApS, PKA Walney
Extension Holding ApS, PKA Burbo Extension Holding ApS, NSI DK HoldCo GP ApS, AIP Partner Holding ApS, AIP Zion
GP Aps, Daem Holding ApS, AIP CIV Komplementar ApS, PKA Sygéplejersker og Leegesekretaerer GP ApS, PKA
Sundshedsfaglige GP ApS, AIP Komplementar ApS og PKA Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale GP
ApS.

Bestyrelsesmedlem i:

AIP Management P/S, PKA Ophelia Holding GP ApS, AIP Blafa GP ApS, PKA TeesREP Holding ApS, NSI DK HoldCo GP
ApsS, PKA Walney Extension Holding ApS, AIP Zion GP ApS, PKA Burbo Extension Holding Aps, PKA Sygeplejersker og
Laegesekretaerer GP ApS, AIP Partner Holding ApS, PKA Sundshedsfaglige GP ApS, Daem Holding ApS, PKA
Socialradgivere, Socialpadagoger og Kontorpersonale GP ApS, AP CIV Komplementar ApS, AIP Komplementar ApS,
Burbo Extension Ltd og Burbo Extension Holding Ltd.

Klaus Risager, Finance Di {CF
Direktionsmedlem i:

North Sea Infrastructure A/S.

Bestyrelsesmedlem i:
AIP Management P/S og Gode Wind Il Joint Holdco P/S.

Péter Damgaard Jensen

Direktionsmedlem i:

PKA A/S, Pka+Pension Forsikringsselskab A/S, Pensionskassen for Farmakonomer, Pensionskassen for
Sundhedsfaglige, Pensionskassen for Sygeplejersker og Leegesekretzerer, Pensionskassen for Socialradgivere,
Socialpaedagoger og Kontorpersonale, Sundhedsfagliges Ejendomsaktieselskab, Socialridgivernes,
Socialpaedagogernes og Kontorpersonalets Ejendomsaktieselskab, PKA Private Funds GP ApS og PKA Ejendomme af
2012 1/s. :

Bestyrelsesmedlem i:

AIP Management P/S, A/S Kjgbenhavns Ejendomsselskab, Forstadernes Ejendomsaktieselskab, Institutional
Holding P/S, PKA AIP A/S, PKA Private Funds P/s, Poppelstykket 12 A/S, PKA Skejby Komplementar ApS, PKA Skejby
P/S, Farmapension A/S, Forca A/S, Valified ApS og Forsikringsorganisationernes Fzellessekretariat F.M.B.A.

Torsten Fels )

Direktionsmedlem i:
PenSam Holding A/S, PenSam Liv forsikringsaktieselskab, PenSam Forsikring A/S, PenSam Bank A/S og
Pensionskassen PenSam.

Bestyreisesmediem i;
AJP Management P/S, PenSam A/S, Danish SDG Investment Fund og Institutional Holding P/S.
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Hoved- og nggletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives siledes:

2018
Administrationsgebyrer 8.675.894
Udgifter til personale og administration -8.975.258
Resultat fgr finansielle poster 463.774
Arets resultat 405.479
Egenkapital i alt 5.405.479
Aktiver i alt 24.034.949
Soliditetsgrad (%) 22
Egenkapitalens forrentning (ROE) (%) 8
Gns. antal fuldtidsmedarbejdere 16
Antal Alternative Investeringsfonde under administration 1
Formue under administration i Mia. DKK 19,3



AIP Management P/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for AIP Management P/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv. og bekendtg@relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber
mfi.

Da regnskabsaret 2018 er virksomhedens fgrste regnskabsar, er arsregnskabet med tilhgrende noter opstillet uden
sammenligningstal for &ret for.

Regnskabsaret omfatter perioden 18. april - 31. december 2018.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og méling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &2ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonofniske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, n3r det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflagges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.
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AIP Management P/S
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Administrationsgebyrer
Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes i takt med leveringen af ydelsen.

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzer karakter I forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra
offentlige myndigheder.

Omkostninger til administration omfatter omkostninger vedrgrende kgb af services, husleje, gvrige
administrationsomkostninger mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta og forpligtelser, samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen. '

-11-



AIP Management P/S
Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel vaerdi, reduceret med
nedskrivninger til impdegéelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter, aktiver
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Anden gaeld
Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver .
Periodeafgraesningsposter opfart som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter | de
efterfglgende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Forklaring af nggletal
Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal”.

Arets resultat

"

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)

Gns. egenkapital

Egenkapitalandel (soliditet) (%) Egenkapital i alt X 100

Passiveri alt

<42 -



AIP Management P/$

Resultatopggrelse
2018
Note kr.
Administrationsgebyrer i 8.675.894
Andre driftsindteegter 763.138
Udgifter til personale og administration 2 -8.975.258
Resultat fgr finansielle poster 463.774
Andre finansielle indtzegter 1.627
Andre finansielle omkostninger -59.922
Arets resultat 405.479
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 400.000
Overfgrt resultat 5.479
Resultatdisponering 405.479

13-
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszaetningsaktiver

Aktiver

-14 -

Note

2018
ke.

5.557.707
1.120.642

6.678.349

17.356.600

24.034.949

24.034.949




AP Management P/S

Balance 31. december 2018

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Efterstillede kapitalindskud
Anden gald
Periodeafgraensningsposter

Gzldsforpligteiser

Passiver

Risici og usikkerhedsfaktorer
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsztninger
Nertstdende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

= 18-

2018

Note kr.

1.000.000
4.000.000

5.479
- 400.000

5.405.479

3 10.042.196
7.581.993
1.005.281

18.629.470

24.034.949

QN



AlP Management P/S

Egenkapitalopgerelsen
Virksomheds Overkurs ved Overfart Udbytte for
kapital emission resultat dret lalt
Egenkapital 18. april 2018 1.000.000 4.000.000 0 0 5.000.000
Arets resuitat ' , 0 0 5.479 400,000 405.479
__genkapi}al 31, december 2018 1.000.000 4.000.000 5479 400.000 5.405.479

Selskabets nominelle aktiebeholdning er 1.000.000 styk med en nomine! veerdi pé DKK 1,00 pr. aktie.

Institutional Holding P/S (CVR-nr. 39504251) og AIP Partner Holding ApS (CVR-nr. 36504022) ejer hver henholdsvis
50% af aktierne.

Virksomhedskapitalen har vaeret usendret siden stiftelsen.

<16
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Noter

1. Administrationsgebyrer

2018
Gode Wind Il Joint Holdco P/S og Industriens Pensions Service A/S 1.250.000
Pensionskassernes Administration A/S , 7.425.894
’ 8.675.894

2. Udgifter til personale og administration
2018
Lgnninger 4.850.180
Pensioner 364.438
Ombkostninger til administration 3.760.640
8.975.258
Gennemsnitligt antal beskaftigede 16

Direktionens vederlag udgjorde i 2018 samlet DKK 0,6 m. som fast afignning inklusiv pension.

Bestyrelsen har i 2018 ikke modtaget noget vederlag.

Optjent vederlag til risikotagere udgjorde i 2018 samlet DKK 2,2 m. Heraf udgjorde variable Igndele DKK 0,5 m.
Antallet af rfsikotagere ers.

Der er ingen gebyrer til de administrerende fondes og foreningens depositar og depotselskab.
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AIP Management P/S

Noter

3. Efterstillede kapitalindskud

Lan Pensionskassen for Farmakonomer

Lanets storrelse: 350.000

Lanets Valuta: DKK

Rentesatsen: CIBOR 6M + 2%

Forfaldsdagen: 10. Oktober 2028

Lanet er uamortisabelt.

Lanet kan ikke under visse omstaendigheder kraeves hurtigere tilbagebetalt.
Arets renteudgift | DKK: 1.477

Lin Pensionskassen for Socialrddgivere m.m.

Lanets stgrrelse: 2.730.000

Lanets Valuta: DKK

Rentesatsen: CIBOR 6M + 2%

Forfaldsdagen: 10. Oktober 2028

L&net er uamortisabelt.

Lanet kan ikke under visse omsteendigheder krzeves hurtigere tilbagebetalt.
Arets renteudgift i DKK: 11.519

Lan Pensionskassen for Sundhedsfaglige

Lanets stgrrelse: 2.120.000

Lanets Valuta: DKK

Rentesatsen: CIBOR 6M + 2%

Forfaldsdagen: 10. Oktober 2028

Lanet er uamortisabelt.

Lanet kan ikke under visse omsteendigheder kraeves hurtigere tilbagebetait.
Arets renteudgift i DKK: 8.945

Lan Pensionskassen for Sygeplejersker og Leegesekretaarer

Lanets stgrrelse: 4.800.000

Lanets Valuta: DKK

Rentesatsen: CIBOR 6M + 2%

Forfaldsdagen: 10. Oktober 2028

Lanet er uamortisabelt.

Lanet kan ikke under visse omstandigheder kreaves hurtigere tilbagebetalt.
Arets renteudgift i DKK: 20.254

4, Risici og usikkerhedsfaktorer

Selskabets indteegter fra de udbudte produkter er afheengig af udviklingen i management fee og det dertilhgrende
grundlag. Grundlaget afhanger af de givne tilsagn fra investorerne. Det vil sige, at indtaegterne er som minimum
sikret til udigbet af investeringsperioden, via de aftaler, der er indgéet med investorerne. tht. styring af de finansielle
risici fglger det af politikken for risikp- og likviditetsstyring, hvori konkrete guidelines og mal fremgar,
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AP Management P/S

Noter

5. Eventualforpligtelser
Selskabet bor til leje og har 24 méneders opsigelse, som udggr DKK 2,7 m.

Selskabet har desuden gvrige forpligtelser pa DKK 0,3 m.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantszetninger pr. statusdagen.

7. Nzertstaende parter
Der er ingen naerstéende parter med bestemmende indflydelse.

Naerstaende parter med betydelig indflydelse:
Aktionzerer er Institutional Holding P/S (50% af aktierne) og AIP Partner holding ApS (50% af aktierne). Aktionzrene
har hver indskudt kapital for DKK 2,5 m.

Bestyrelse og direktion: .
Der har ikke veeret andre transaktioner med bestyrelse og ledelse end angivet i note 2.

Pvrige nzerstdende parter:

De fire PKA pensionskasser, Pensionskassen for Farmakonomer, Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpadagoger
og Kontorpersonale, Pensionskassen for Sundhedsfaglige og Pensionskassen for Sygeplejersker og Leegesekretaerer,
har i 2018 stillet ansvarlig 1anekapital for DKK 10 m. tilradighed.

8. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

2018
Lovpligtig revision 20.000
20.000
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