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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 for Systemkgb Danmark A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sorg, den 29. november 2022

Direktion:

Bjarne Pedersen Bak

Bestyrelse:

Eivind Philip Brynhildsen Knut Edgar Kleivenes Bjarne Pedersen Bak
Formand
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Systemkeb Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Systemkgb Danmark A/S for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 29. november 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Hans B. Vistisen Chris Mark
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. mne23254 MNE-nr. mne42788
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at drive indkgbssamarbejde pa foodservice markedet. Malet er at sikre
bedre vilkar og redskaber til at vaekste for samarbejdspartnere, herunder hoteller, kroer, restauranter
og cafeer mm.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat svarer til forventningerne og anses for tilfredsstillende.

Der forventes et tilsvarende resultat naeste ar.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLaEGSAKEIVET. ..t et e aes

DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtaegtern ...ocuvviiiiiiiiiiiiiii e e ees
Finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfort resultat

Systemkegb Danmark A/S
Arsrapport 2021/22
CVR-nr. 39 50 22 24

Note 2021/22 2020/21
kr. kr.

1 4.752.181 3.996.299

2 -4.786.514 -4.549.243

-280.433 -100.000
-314.766 -652.944

3 322.735 134.126
-13.226 -9.465

-5.257 -528.283

4 3.702 168.213

-1.555 -360.070

-1.555 -360.070

-1.555 -360.070
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender................
Likvider..........cccoevveinnnnn...
OMSZATNINGSAKTIVER.

AKTIVER..........cooiii,

Systemkegb Danmark A/S
Arsrapport 2021/22
CVR-nr. 39 50 22 24

Note 2022 2021
kr. kr.

100.000 200.000

538.637 669.070

5 638.637 869.070
638.637 869.070

0 4.368

24.335.503 12.032.879
7.899.096 3.775.642

0 26.753

32.234.599 15.839.642
2.666.102 156.551
34.900.701 15.996.193
35.539.338 16.865.263
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER
Selskabskapital.......c.ccoveiiiiiiiiiiiiiii
Overfart overskud......oooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ieeeceeeeeaas
€] 3 0 o I Y T
Hensaettelse til udskudt skat......c.ccevvvviviiiiiiiiiiiiiiiiiene

HENSATTE FORPLIGTELSER........c.ccooviiiiiiiiiiiiiiiines

Anden gald...ooiniiiiii i e e e rae e
Langfristede geeldsforpligtelser........c..ccoviiiiiiiiiiinnnenn.n.

Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........coceevveinnnennnnn.
Anden Gald...cooniiiiii i e e e e e rae e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser........c..ccoviviiiiiiiiiiinininnnn.
GZELDSFORPLIGTELSER........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiee e

PASSIVER. ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Systemkegb Danmark A/S
Arsrapport 2021/22
CVR-nr. 39 50 22 24

Note 2022 2021
kr. kr.
500.000 500.000
1.711.482 1.713.038
2.211.482 2.213.038
82.815 117.485
82.815 117.485
228.537 223.184
6 228.537 223.184
1.383.580 2.020.800
31.632.924 12.290.756
33.016.504 14.311.556
33.245.041 14.534.740
35.539.338 16.865.263
7
8
9
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital overskud I alt
Egenkapital 1. oktober 2021 ....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceieeeeeneeenn, 500.000 1.713.037 2.213.037
Forslag til resultatdisponering......c.ccovveiiiiiiiiiiieiineieineenennennn, -1.555 -1.555
Egenkapital 30. september 2022.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennen, 500.000 1.711.482 2.211.482
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NOTER

Saerlige poster
Der er modtaget statslig kompensation i forbindelse med Covid-19 pandemien (indregnet i
andre driftsindtaegter).

Kompensationerne er indregnet i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens fortolkning af
bekendtgerelserne og vejledningerne samt praksis pa tidspunktet for aflaeggelse af
arsrapporten.

2021/22 2020/21
kr. kr.
Statslig kompensation ifm. Covid-19 pandemien.................... -37.250 301.155
-37.250 301.155

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 5 5
7 oY e 1=V 1) P P 4.438.812 4.198.560
o] 0] (o] =] PN 318.989 317.370
Andre omkostninger til social sikring........c.coeevviiiiiiiiiiiinnnn.. 28.713 33.313

4.786.514 4.549.243

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 322.735 134.126

322.735 134.126

Betalt sambeskatningsbidrag svarer til beregnet skat af arets resultat, der udlignes via
mellemvaerende med moderselskab (administrationsselskabet), som falge af sambeskatningen.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 30.968 -176.666
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............cocvvveveveennnnen. 0 -29.189
Regulering af udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen, -34.670 37.642

-3.702 -168.213

Betalt sambeskatningsbidrag svarer til beregnet skat af arets resultat, der udlignes via
mellemvarende med moderselskab (administrationsselskabet), som falge af sambeskatningen.

Note

11
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2021......c.ciiriiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeens
B (07T o T« PO
Kostpris 30. september 2022..........ccccvviiiiiiiineiennenne.

Afskrivninger 1. oktober 2021......ccvivieiiiiiiiiinniennnennennns
Arets afsKriVNINGer ......ovvieiiiiiiei e
Afskrivninger 30. september 2022............c..cocevieinennen.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022...............

Langfristede gaeldsforpligtelser
30/9 2022
geeld i alt

Anden gaeld.....ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 365.244

365.244

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Systemkegb Danmark A/S
Arsrapport 2021/22
CVR-nr. 39 50 22 24

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

...... 500.000
...... 0
...... 500.000

...... 300.000
...... 100.000
...... 400.000

...... 100.000

Afdrag Restgaeld
naeste ar efter 5 ar

136.707 202.413

136.707  202.413

Andre
immaterielle
anlaegsaktiver

669.070
50.000
719.070

0
180.433
180.433

538.637

30/9 2021
geeldi alt

357.079

357.079

Selskabet har over for kreditinstitutter afgivet kaution for koncernselskabers kreditramme pa
3,2 mia.kr. Kautionen er begraenset til at udgere et belagb svarende til selskabets egenkapital.
Herudover har selskabet oprerationelle leje- og leasingforpligtelser med uopsigeligheds-

perioder pa 3 maneder for 29 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

Note

12
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 9
Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Dansk Cater A/S, Vidalsvej 6, 9230 Svenstrup

Euro Cater A/S, Vidalsvej 6, 9230 Svenstrup

Euro Cater Group A/S, Vidalsvej 6, 9230 Svenstrup

EUCH A/S, Vidalsvej 6, 9230 Svenstrup

Euro Cater Holding A/S, Vidalsvej 6, 9230 Svenstrup

ManCat A/S, Vidalsvej 6, 9230 Svenstrup

DanCat Holding A/S, Vidalsvej 6, 9230 Svenstrup (ultimativt moderselskab)

Koncernregnskaberne for Euro Cater Holding A/S, CVR-nr. 42 89 91 94, og DanCat Holding A/S, CVR-nr.
42 97 38 15, kan rekvireres ved henvendelse til selskaberne eller pa www.CVR.dk.

gvrige nartstaende parter

@vrige naertstaende parter omfatter selskabets, moderselskabernes og tilknyttede virksomheders
bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere og disse personers nartstaende familiemedlemmer
samt selskaber, hvori fernaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Systemkeb Danmark A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til kaber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt, og betaling
forventes modtaget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver samt statslig kom-
pensation som fglge af Covid-19 pandemien, herunder lgnkompensation og kompensation for faste
omkostninger. Kompensation indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at de vil blive modtaget.
Modtaget kompensation indregnes direkte i resultatopggrelsen i takt med, at de kompensations-
berettigede omkostninger afholdes.

Bruttofortjeneste
Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger er med
henvisning til arsregnskabslovens §32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet rettighed males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervet rettighed
afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.
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Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Andre
immaterielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet
til 3 ar.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at
et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende
skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlagst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte i
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Geeld til pengeinstitutter omfatter blandt andet gaeld til moderselskabet Euro Cater A/S som led i cash
pool-ordning i Euro Cater-koncernen.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte i egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kegbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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