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ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S

L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019 for Mu.st
Render ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den vagte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansidle stilling pr. 31. december 2019 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

L edd sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendd se

Kgbenhavn V, den 30. september 2020

Direktion

Michael Jeppesen Bo Kanstrup Hansen
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Den uafhaengige revisor s erkleering om udvidet gennemgang

Til anpartshavernei Mu.st Render ApS

Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mu.st Render ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsl oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansidle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af sel skabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vares udvidede gennemgang i overensstemmel se med Erhvervsstyrelsens erkleaeringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbeides efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
af snittet " Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhamngige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkedigt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Vaesentlig usikker hed vedr grende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at der er usikkerhed knyttet til selskabets
kapitalberedskab. Det er leddsens vurdering, at koncernens kreditfaciliteter forventes opretholdt samt at
salget af dette selskabs aktiviteter gennemfares. Vi har ikke fundet anledning til anden vurdering. Der
henvises il note 1.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Leddsen har ansvaret for udarbegjdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemme -
se med arsregnskabsloven. Leddsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledd sen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvige ser
dler fgl.

Ved udarbgjddsen af arsregnskabet er leddsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fortsadte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre leddsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften dler ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlasgger og udferer
handlinger med henblik pa& at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.
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Den uafhaengige revisor s erkleering om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeat bestar af forespargsler til leddsen og, hvor det er

hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Leddsen er ansvarlig for |edd sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledd sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om | edd sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledd sesberetnin-
gen og i den forbinddse overveje, om lede sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin
formation.

Vores ansvar er derudover at overvee, om ledd sesheretningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsl oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edd sesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fglinformation i ledd sesberetningen.

K gbenhavn, den 30. september 2020

ReviPoint
Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr.31 6115 20

Morten Willemar Kristensen
statsautoriseret revisor
mne34348
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Sel skabsoplysninger

ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S

Selskabet

Direktion

Revision

M oder vir ksomhed

Mu.st Render ApS

Vester Voldgade 96

1552 K gbenhavn V

CVR-nr.: 39499185

Stiftet: 12. april 2018

Regnskabsar: 1. januar 2019 - 31. december 2019
2. regnskabsar

Michael Jeppesen

Bo Kanstrup Hansen

ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S
Ragnagade 7

2100 K gbenhavn @

MU.ST ApS
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L edelsesber etning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at videreudvikle og sedge en digital markedsfaringsplatform samt anden i for-
bindd se hermed stadende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske for hold

Selskabet har i lgbet af regnskabsaret (medio) frasolgt sin digital produktionskapacitet samt en raekke
mindre IP er til spsterselskabet Mu.st Tech ApS, herunder med henblik pa at igangsadte en ambitigs og
fokusvakstsatsning pa IP Render som blev udviklet i det tidligere Mu.st Digital. Selskabet har i den
forbinddse aandret navn fra Mu.st Digital til Mu.st Render. Som en dd af denne vakststrategi er der
investeret massivt i udvikling af Render IP en og investeret massivt i ansadtelsestalent, med forventet
indvirkning pa arets resultat til felge.

Overdragdsen af produktionskapaciteten til spsterselskab drog i langdrag, hvilket medferte at sel skabet
fortsat finansierede driftsaktiviteten pa vegne af sgsterselskabet, for ikke at tabe ansatelsestalenter og
samarbejdspartnere.

Selskabets ledd se forventer af 2020, trods udfordringernei 2019 samt COVID19, at der kommer en paosi-
tiv udvikling i selskabet, hvilket vil betyde en foraget aktivitet og indtjening. Selskabets |edd se igangsatte
en proces omkring investering eler frasalg af selskabet 1P i 2019, hvor forhandlingerne fortsatte i 2020
mod en afslutning i Q1, men pga. COVID19 trak forhandlingerne ud, og leddsen forventer farst en af-
slutning af disse efter regnskabsaflseyge sen.

For omtale af going concern henvisestil note 1.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden i marts 2020 har ngdvendiggjort
en rackke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentiet kan fa store samfundsakonomiske konse-
kvenser.

Selskabet har pa nuvagende tidspunkt ikke vaaet direkte berert af de gennemferte restriktioner, men
indirekte via en ngdvendig lavere aktivitet, mens spredningsrestriktionerne begramsede en fuld aktivitet.
Selskabet har sdledes métte udskyde aktiviteter, som dog forventes indhentet i 1 @bet af rest 2020.

Det er ikke muligt at foretage en bel gbsmaessig opgerelse af de gkanomiske konsekvenser af udbruddet af
Coronavirus for selskabet pa nuvaaende tidspunkt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mu.st Render ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasgges i danske kroner.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardireguleringer
af finansidle aktiver og forpligteser. | resultatopgarelsen indregnes ligd edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af amndrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vagret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordde vil tilflyde sel skabet,
og aktivets vaadi kan mdles paliddigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordde vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veardi kan males paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkdt regnskabspost.

Visse finansidle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprinddig kostpris med fradrag af eventuel -
le afdrag samt tilla/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskelen mellem kostpris og homindt
begb. Herved forddes kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigeige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagning, produktionsomkostninger, andre driftsindtasgter samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden drets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres paliddigt og forventes modtaget. Nettoomsagtningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbinddse med salget.

Produktionsomkostninger omfatter omkaostninger til hjadpematerialer samt underleverandarer.

Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundagr karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkaostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkosthinger omfatter |an og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkaostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personal eomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materiele anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter. Finansidle indtaggter og omkaostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de bel gb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuele selskabsskat og aandring i udskudt skat, indregnes i resultatopgearel-
sen med den dd, der kan henfarestil drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskathing af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordding).

Balancen

I mmaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at
fastsadte et paliddigt sken over brugstiden, er af skrivningsperioden fastsat til 3 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nomind vaadi. Der nedskri-
vestil nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbehol dninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagdse pa den ordinage generalforsamling (deklara-
tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtigeindkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtigeind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eler samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter Mu.st Render ApS forholdsmeessigt over for skattemyndighederne for
sel skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskdle mellem regnskabsmeessig og skattemeessig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendese af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevagrdien af fremferselsberettiget skattemaeessigt underskud, males til
den vazdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
dler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventudle ud-
skudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvagdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligteser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nomind vaardi.
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Resultatopger else 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 2.911.591 1.909.989

2 Persona eomkaostninger -2.748.589 -348.983
Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaggsaktiver -2.983 -3.000
Driftsresultat 160.019 1.558.006
@vrigefinansidle omkaostninger -13.939 -2.544
Resultat for skat 146.080 1.555.462

3 Skat af aretsresultat -31.755 -343.332
Aretsresultat 114.325 1.212.130

Fordag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 0 1.200.000
Oveferestil overfert resultat 114.325 12.130
Disponeret i alt 114.325 1.212.130
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2019 2018
Anlaegsaktiver

4 Goodwill 0 15.000

Immeaterielle anlagysaktiver i alt 0 15.000
Anlaegsaktiver i alt 0 15.000
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydd ser 949.751 1.346.793
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.070.466 0
Tilgodehavender i alt 3.020.217 1.346.793
Likvide beholdninger 486.195 1.028.311
Omsatningsaktiver i alt 3.506.412 2.375.104
Aktiver i alt 3.506.412 2.390.104
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Balance 31. december

Passiver

Note 2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Overfart resultat 126.455 12.130
Foresl et udbytte for regnskabsaret 0 1.200.000
Egenkapital i alt 176.455 1.262.130

Hensatte for pligtel ser

Hensadtelser til udskudt skat 0 3.300
Hensatte forpligtelser i alt 0 3.300

Gaddsforpligteser

5 Gaddtil tilknyttede virksomheder 1.076.154 0
Langfristede gaddsforpligtel ser i alt 1.076.154 0
Leveranderer af varer og tjenesteydd ser 664.432 144.520
Gadd til tilknyttede virksomheder 704.000 69.728
Gadd til associerede virksomheder 500.866 0
Selskabsskat 0 340.032
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 35.055 0
Anden gedd 349.450 570.39%4
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 2.253.803 1.124.674
Gaddsforpligteser i alt 3.329.957 1.124.674
Passiver i alt 3.506.412 2.390.104

1 Uskkerhed om going concern
6 Eventualposter

Mu.st Render ApS - Arsrapport for 2019 11
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Egenkapitalopger else
Foredaet udbytte for
Virksomhedskapital Overfort resultat regnskabsar et | alt
Egenkapital 1. januar 2019 50.000 12.130 1.200.000 1.262.130
Udloddet udbytte 0 0 -1.200.000 -1.200.000
Arets overfarte overskud eller underskud 0 114.325 0 114.325
50.000 126.455 0 176.455
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Noter

2019 2018

1 Usikker hed om going concern

Selskabet indgdr i en samlet finansiering og indirekte hadtelse med evrige koncernse skaber.
Leddsen har i koncerngruppen indledt en forhandling om frasalg af dette selskabs aktiviteter, hvor
provenuet herfra vil kunne tilga dette selskab samt de gvrigei koncernen. Closing af salget forventes
forst at veae pa plads efter regnskabsaflaaygelsen. Selskabet har forhandlinger med selskabets
bankforbinde se om opretholdelse af koncernens kreditfacitilteter, hvor en fortsat forleangdsei 2020
er betinget af en rakke udfald opnds, herunder resultater og salg af aktiviter. Leddsen har ved
regnskabsaflasggel sen forudsat, at ovenstdende forhold realiseres og opnas, og har defor aflagt
regnskabet med fortsat drift for gje.

2. Personaleomkostninger

Lagnninger og gager 2.728.560 347.279
Andre omkostninger til social sikring 20.029 1.704

2.748.589 348.983
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 4 2

3. Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat 35.055 340.032
Arets regulering af udskudt skat -3.300 3.300

31.755 343.332

4.  Goodwill

Kostpris 1. januar 2019 18.000 0
Tilgangi dretslab 0 18.000
Afgangi aretslgb -18.000 0
Kostpris 31. december 2019 0 18.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -3.000 0
Arets af skrivninger -4.500 -3.000
Tilbagefarsal af af- og nedskrivninger pa afhaandede aktiver 7.500 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 0 -3.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 0 15.000
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Noter

31/12 2019 31/12 2018

5. Gaddtil tilknyttede virksomheder
Selskabets tilknyttede virksomheder har afgivet tilbagetrasdd seserklaging af sit tilgodehavende, samt
farst at ville kreeve sit tilgodehavende tilbagebetalt, nar der er likviditet til det og det er gkonomisk
forsvarligt.

Erklagingen er gaddendetil d. 31.01.2021, hvor den genforhandles.

6. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgdr i dansk sambeskatning, som datterselskab. Selskabet hadter derfor i henhold til
sel skabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligdedes for eventudle forpligtelser til at
indenolde kildeskat pa udbytter, renter og royaties for de sambeskattede selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar of
administrati onsse skabets arsregnskab.
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