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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021 for Italian
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter min opfattelse giver 4rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Harsholm, den 10. marts 2022
e
Direktion <= \
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\\ . 2 \
S
Lasse Lindblad
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Italian Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Italian Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nermere beskrevet
1 revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklu-
sion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationalc standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sla som [elge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurdcringer og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificcrer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere
end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfaite sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

° Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag al det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gorc opmarksom pd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstcmmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 10. marts 2022

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspannerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Ulrik Bloch-Serensen

statsautoriseret revisor
mne2913
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Italian Invest ApS
Slotsmarken 12, 1. th
2970 Hersholm
CVR-nr.: 39492563
Stiftet: 17. april 2018
Hjemsted: Hersholm
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Lasse Lindblad
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten er at fungere som holdingselskab for selskaber der foretager investeringer indenfor
vedvarende energi.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets datterselskab i Italien er ejer af en 430.000 m2 stor grund og har herpd projekteret et
solcelleanleeg med en kapacitet pa 37 MWp.

Godkendelser til opkobling og miljggodkendelser er opnaet.

Endelig myndighedsgodkendelse og byggetilladelse forventes opndet i april 2022.

Det ordinzre resultat efter skat udger kr. -27.538 mod tkr. 369 sidste &r. Resultatet er 1 overensstemmelse
med ledelsens forventninger. I sammenligningstallene for 2020 var resultatet positivt pavirket af, at
selskabets kapitalgjere nedskrev selskabets gaeld prorata ud fra ejerandel for i alt tkr. 390 efter skat.

Til styrkelse af selskabets kapitalgrundlag har anpartshaverne gennemfert en kapitalforhgjelse pa 900 tkr.
ved konvertering af geeld til kurs 1.000.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2021 2020
Note - kr, Lr.
Andre eksterne omkostninger -22.315 -34
Bruttoresultat -22.315 -34
Andre finansielle indtaegter 0 500
1 @vrige finansielle omkostninger _ -5.223 0
Resultat for skat -27.538 466
Skat af arets resultat - 0 -97
Arets resultat 27538 369
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 0 369
Disponeret fra overfert resultat -27.538 0
Disponerct i alt  -27.538 369
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december
Aktiver
2021 2020
Note o t.kr.
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 97.085 97
3 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ~9.549.948 9.109
Finansielle anlagsaktiver i alt 9.647.033 9.206
Anlsgsaktiver i alt ~ 9.647.033 9.206
Omseetningsaktiver
Likvide beholdninger 421 4
Oms=etningsaktiver i alt 421 4
Aktiver i alt 9.647.454 9.210
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Note

Lh

Passiver
2021 2020
... tkr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 950.000 50
Overkurs ved emission 8.091.695 0
Overfort resultat 55595 83
Egenkapital i alt _9%0972% 133
Geeldsforpligtelser
Anden gald 42225 8958
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 422256 8.958
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 9.555 6
Selskabsskat 0 97
Anden geld 118353 16
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt ~127.508 119
Geldsforpligtelser i alt 550164 9.077
Passiver i alt 9.647.454 1 9.210
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Grant Thornton, Statsautoriscrct Revisionspartnerselskab

Noter
2021 2020
ke L
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 5223 0
5.223 0
2.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2021 97.085 97
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 97.085 37
3. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2021 9.109.256 8.455
Tilgang i rets lab ~ 440.692 654
Kostpris 31. december 2021 9.549.948 9.109
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 9.549.948 9.109
Tilgodehavende hos Sardinia Invest 2018 Srl. 426.180 1.590
Tilgodehavende hos Cagliari Solar 2018 Srl. _9.123.768 7.519
- 9.549.948 9.109
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2021 50.000 50
Kapitaludvidelse _900.000 0
950.000 50
5.  Overkurs ved emission
Arets overkurs ved emission 8.100.000 0
Omkostninger ved emission _ -8305 0
8.091.695 0
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2021 31/12 2020
kr. t.kr.
6. Overfert resultat
Overfort resultat 1. januar 2021 83.133 -286
Arets overfarte overskud eller underskud 271538 369
55.595 83
7.  Anden geeld
Lén fra kapitalejere 422.256 8.958
41256 = 8.958
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Italian Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p4 tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vare
selvsteendige enheder. Resultatopgerelsemne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og
balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstiet ved omregning af
udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser
og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte i egenkapitalen i dagsvardireserven. Dette galder ogsd kursdifferencer, som er opstiet ved om-
regning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsvardireser-
ven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pé 1dn og afledte finansielle instrumen-
ter, som er indgéet til kurssikring af selvstndige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egen-
kapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetzre poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pé tidspunktet for cfterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetzre poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetare post.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet dekla-
reres.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktucllc selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkie i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Nedskrivning pé anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af sidvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer p& vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige vaerdi.

Genindvindingsvardien er den hejeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, ndr betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandclc i tilknyttede virksomheder indregnes og méles til kostpris. Er genindvindingsvardien lave-
re end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter beleb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele. Omkostninger ved en gennemfert emission fradrages i overkursbelobet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og daekning af underskud.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p4 grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvzrdi.

Udskudt skat miles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Bndring i
udskudt skat som folge af endringer i skattcsatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning cller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter gld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzld, méles
til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vardi.
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