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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for OAK BOLIG | A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 30. marts 2022

Direktion:

Mads Heide Ankjaer

Bestyrelse:

Kurt Ankjaer Jens Carl Frederik Holck Nielsen Mads Heide Ankjaer
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i OAK BOLIG | A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for OAK BOLIG | A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. marts 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Klaus Tvede-Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Ejendomsfonden

OAK BOLIG | A/S er en aktiv ejendomsfond under forvaltning af OAK A/S. OAK BOLIG |
("ejendomsfonden”) investerer i og driver boligejendomme efter en konservativ investeringsstrategi
med lav belaningsgrad (LTV) og uden haeftelse fra ejendomsfondens investorer.

OAK BOLIG | A/S er registreret som Alternativ Investeringsfond (AIF) hos Finanstilsynet med FT-nr.
24452.

Nogletal

Arets afkast (IRR): 15,9%

Arets resultat for skat: DKK 9,70 mio.
Arets udbytte: 3%

Egenkapital: DKK 67,92 mio.

Indre vaerdi pr. aktie: DKK 33,01
Belaningsgrad (LTV): 58,7%

Investeringsstrategi

Ejendomsfondens strategi er at investere i attraktive boligejendomme i danske vaekstbyer ud fra en
konservativ tilgang til kapitalforvaltning, og malet er at opna et langsigtet attraktivt afkast med en lav
risiko. Ejendomsfonden ggr det nemt for investorer at investere i boligejendomme uden at skulle
taenke pa det administrative arbejde, der er forbundet med ejendomsinvesteringer.

Ejendomsfonden kan lobende udvide aktiekapitalen, nar OAK vurderer, at der er gunstige
investeringsmuligheder, som matcher ejendomsfondens investeringsstrategi og afkastforventninger.
OAK kan ligeledes vaelge at lukke for yderligere kapitaludvidelser i ejendomsfonden, hvis nye
investeringsmuligheder ikke vurderes attraktive.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets udvikling
Arets resultat for skat pa DKK 9,70 mio. svarende til et afkast (IRR) pa 15,9% anses som meget
tilfredsstillende og bedre end ejendomsfondens langsigtede afkastforventninger.

Arets udbytte pa 3% af egenkapitalen pr. 31.12.2021, svarende til DKK 2,04 mio., forventes vedtaget pa
den ordinaere generalforsamling.

| 2021 overtog ejendomsfonden to centralt beliggende ejendomme i Aarhus. Den samlede investering i
de to ejendomme udgjorde cirka 60 mio. kr. svarende til en foragelse af ejendomsportefaljen pa 51%.
Ejendommene blev overtaget i henholdsvis marts og december, hvorfor 2022 bliver farste ar, hvor de to
ejendomme bidrager fuldt til det samlede arsresultat.

Verdi af investeringsejendomme
Det gennemsnitlige veegtede afkastkrav pa ejendomsfondens investeringsejendomme er 4,05%.
Investeringsejendommenes afkastkrav ligger i intervallet 3,2%-4,86%.

Arets vaerdireguleringer er positive med DKK 8,3 mio. og den samlede vaerdi af investeringsejendomme
udger DKK 189,3 mio. Vaerdireguleringerne er en konsekvens af e@gede lejeindtagter og et lavere
afkastkrav pa ejendomsfondens ejendomme.

Arets resultat

Arets resultat fer skat udgjorde DKK 9,70 mio. efter indregning af hensat resultathonorar, hvilket
svarer til et afkast (IRR) pa 15,9%.

Resultatet er saerdeles tilfredsstillende og bedre end ejendomsfondens langsigtede afkastforventninger.

Arets resultat efter skat udgjorde DKK 7,55 mio. og ejendomsfondens egenkapital udger DKK 67,92 mio.
Indre vaerdi per aktie udgar DKK 33,01.
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Resultathonorar jf. forvaltningsaftale

Arets resultathonorar udger DKK 1,12 mio., svarende til 10% af arets resultat for skat. Det
akkumulerede resultathonorar, som i henhold til forvaltningsaftalen farst afregnes til OAK A/S i 2028,
er opgjort til DKK 2,37 mio. Resultathonoraret er indregnet i balancen til nutidsvaerdien af betalingen
med tillaeg af gaeldende moms.

Forventninger til fremtiden

| 2022 forventer vi, at efterspgrgslen efter boligudlejningsejendomme fortsat vil vaere meget hgj.
Markedet for investeringsejendomme er i hgj grad praeget af behovet for kapitalanbringelse i aktiver
med lav risiko og positivt cash flow. Det er vores forventning, at dette fortsaetter igennem 2022.

Ejendomsfonden forventer fortsat at generere et langsigtet arligt afkast (IRR) for skat pa 8-10%.

Ejendomsportefaljen
Ejendomsfondens ejendomsportefalje bestod pr. 31.12.2021 af 12 boligudlejningsejendomme med
samlet 123 lejemal. Lejemalenes samlede areal udgjorde cirka 8.600 m2.

Belaningsgrad og rentesikring
Loan-to-Value (LTV) udger 58,7% for fradrag af den likvide beholdning, hvilket er i trdad med
ejendomsfondens konservative strategi om en belaningsgrad pa op til 60%.

Ejendomsfondens finansiering bestar af realkreditlan optaget som F5-rentetilpasningslan. Lanene er
optaget pa forskellige tidspunkter og rentetilpasses labende. Naeste rentetilpasning finder sted 1.
oktober 2022. Den gennemsnitlige rentesats inkl. bidrag udger 0,94%. Ejendomsfondens rentebinding er
i trad med investorernes exitmuligheder, saledes at der ikke opstar sterre kurstab ved lanenes
indfrielse.

Likviditet
Ejendomsfondens likvide beholdning udgjorde pr. 31.12.2021 DKK 8,83 mio.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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10
Koncernen Moderselskabet

Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
8.255.231 6.878.044 0 0
2.736 -568 0 0
-4.887.841 -2.896.245 -2.219.039  -1.393.664
3.370.126  3.981.231 -2.219.039 -1.393.664
1 -655.417 -735.056 0 0
-129.492 0 0 0
8.317.572 4.725.583 0 0
10.902.789 7.971.758 -2.219.039 -1.393.664
0 0 9.307.852 6.685.201
9 0 9 0
-1.202.819 -816.308 -37.048 -21.283
9.699.979 7.155.450 7.051.774 5.270.254
2 -2.151.740 -1.506.854 496.465 378.342
7.548.239 5.648.596 7.548.239 5.648.596
2.040.000 1.880.000 2.040.000 1.880.000
0 0 5.537.344 0
5.508.239 3.768.596 -29.105 3.768.596
7.548.239 5.648.596 7.548.239 5.648.596
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Investeringsejendomme..............
Materielle anlagsaktiver...........

Kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER........cccevvennenn

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnnn.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........c.cccevivinenn..n.
Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........
Tilgodehavende Sambeskatning....
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger................
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coooiiii,

11
Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
189.304.391 118.332.039 0 0
3 189.304.391 118.332.039 0 0
0 0 76.564.019 49.511.925
4 0 0 76.564.019 49.511.925

189.304.391 118.332.039

190.455 149.486
0 0

0 0

0 3.256.875
159.438 8.530
0 0
25.373 15.843
375.266 3.430.734

8.827.685 18.162.207

9.202.951 21.592.941

198.507.342 139.924.980

76.564.019 49.511.925

0 0

0 673.170

458.812 204.000

0 3.256.875

159.438 8.530
182.203 805.736

0 0

800.453 4.948.311
4.369.646 8.741.340

5.170.099 13.689.651

81.734.118 63.201.576
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL .........ccooeiiiinni.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Deposita....coeveeerineeinineeinnneenanns
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

198.507.342 139.924.980

12
Koncernen Moderselskabet

Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
2.057.168 2.057.168 2.057.168 2.057.168
0 0 11.152.253 5.614.909
63.819.203 58.310.964 52.666.950 52.696.055
2.040.000 1.880.000 2.040.000 1.880.000
67.916.371 62.248.132 67.916.371 62.248.132
14.187.840 10.265.477 0 0
2.085.509 927.856 2.085.509 927.856
16.273.349 11.193.333 2.085.509 927.856
108.249.243  62.541.005 0 0
5 108.249.243 62.541.005 0 0
1.924.682 1.060.956 0 0
3.489.092 2.516.739 0 0
405.061 150.776 25.000 25.588
0 0 11.707.238 0
28.800 0 0 0
220.744 214.039 0 0
6.068.379 3.942.510 11.732.238 25.588
114.317.622 66.483.515 11.732.238 25.588

81.734.118 63.201.576
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021......coviiiiiiiiiiiineennnnnnnns

Forslag til resultatdisponering........ccccoeeviiiiniinnnnn,

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte...coveiiiiiiiiiiiii e e eneees

Egenkapital 31. december 2021...........c..ccceneenn..

13
Koncernen
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte I alt
2.057.168 58.310.964 1.880.000 62.248.132
5.508.239 2.040.000 7.548.239
-1.880.000 -1.880.000

2.057.168 63.819.203 2.040.000 67.916.371

Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2021.................. 2.057.168 5.614.909 52.696.055 1.880.000 62.248.132
Forslag til resultatdisponering.............. 5.537.344 -29.105 2.040.000 7.548.239
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coooeviviiiiinnannen. -1.880.000 -1.880.000
Egenkapital 31. december 2021.......... 2,057.168 11.152.253 52.666.950 2.040.000 67.916.371
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 2 2 0 0
gennemsnit:
Lon 08 8ager....cvvvvvveineerenneennnnnnn 574.917 653.111 0 0
Pensioner.......coeviiiiiiiiiiiinia... 80.306 81.876 0 0
Andre omkostninger til social sikring 2.944 878 0 0
Andre personaleomkostninger........ -2.750 -809 0 0
655.417 735.056 0 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 540.566 631.470 -241.653 -174.266
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere 0 -76 0 -76
| PPN
Regulering af udskudt skat............ 1.611.174 875.460 -254.812 -204.000
2.151.740 1.506.854 -496.465 -378.342
Materielle anlagsaktiver
Koncernen
Investeringseje
domme
KOStPris 1. JaNUAr 2021, .. .ceeieeiiittieieeeenneeeenneeeaneeeesnneresnnesennsesonnsssnnes 97.807.798
TN et tetet ettt ittt ettt eet et e et eeteaneaueaneaneaneaneaneaneaneeneanaeneeneeneenenn 62.472.456
Kostpris 31. december 2021.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiei e et et et eeneeaiaeanaenn 160.280.254
Opskrivninger 1. JanUAr 20271 ... ..eieeeireieieeneeeeaneereaneerennnesenasesonaseeonneenns 20.524.241
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiitii et ea e 8.499.896
Opskrivninger 31. december 2021........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiceeeeeeaaes 29.024.137
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021........ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeannen. 189.304.391

Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1................ 160.280.254
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Materielle anlagsaktiver (fortsat)
Koncernens investeringsejendomme bestar af 10 boligejendomme pa i alt 6.988 m2 beliggende
i Horsens og 2 boligejendomme pa i alt 1.632 m2 belliggende i Aarhus C.

Investeringsejendommene males til dagsvaerdi ved anvendelse af en afkastbaseret model.
Felgende afkastkrav er fastsat for de enkelte ejendomstyper:

Boligejendomme beliggende i Horsens 3,75-4,75% (vaegtet gennemsnit 4,15%)(31/12 2020
4,84%). Modtagne deposita og forudbetalt leje indgar i dagsvaerdien.

Detaillejemal beliggende i Horsens 5,75% (vaegtet gennemsnit 5,75%)( 31/12 2020 5,75%).
Modtagne deposita og forudbetalt leje indgar i dagsvaerdien.

Boligejendomme beliggende i Aarhus C 3,2% (vaegtet gennemsnit 3,2%). Modtagne deposita og
forudbetalt leje indgar i dagsvaerdien.

Det gennemsnitlige afkastkrav udger 4,05% pr. 31/12 2021 (4,86% pr. 31/12 2020). Modtagne
deposita og forudbetalt leje indgar i dagsvaerdien.

En forggelse af afkastkravet med i gns. 0,5% vil reducere den samlede dagsvaerdi med 20.508
t.kr. En formindskelse af afkastkravet med i gns. 0,5% vil gge den samlede dagsvaerdi med
26.684.

Der er ikke anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsaettelsen af dagsvaerdien.

Finansielle anlaegsaktiver

Moder-

selskabet
Kapitalandele i
dattervirksomh
der
KOStPris 1. JaNUAr 2021, .. .eeiiteieitteeieerenneeeenneeeanneeesnneresnnesennsesonnssnnnes 43.897.016
TN et teteitiet ettt ettt et et et eeteateeneaaeaneaneanaaneaneaneaneenaanaaneeneeneenenn 21.644.242
Kostpris 31. december 2021.......coiuiiiiiiiiiiiiii e e ieie et et eeieeanaeanaenn 65.541.258
Vaerdireguleringer 1. januar 2021....c.ueiiiieiiriietieiiereieerenneerenaeerenaeeeonaess 5.614.909
0o [CoTe [ [<] A ¢ =B L - | PPN -3.900.000
Arets VaerdireQULEIINGEr .. ..vu i 9.437.344
Vaerdireguleringer 31. december 2021 ........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinereneeeneeans 11.152.253
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 2021................... 129.492
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. december 2021......... 129.492

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021........ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeannen. 76.564.019
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NOTER
Note
Langfristede geeldsforpligtelser 5
Koncernen
31/12 2021 Afdrag Restgaeld  31/12 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 110.173.925 1.924.682 95.617.318 63.601.961
110.173.925 1.924.682 95.617.318 63.601.961
Eventualposter mv. 6
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 159 tkr. pr. balancedagen;
eftersom der i aret er indbetalt frivillig acontoskat.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

Selskabet har afgivet en kaution overfor tilknyttede selskabers samlede gaeld til DLR Kredit pa
pa 82.245 t.kr., som har pant i investeringsejendomme med regnskabsmaessig vaerdi 189.304
T.kr.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for OAK BOLIG | A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet OAK BOLIG | A/S samt dattervirksomheder, hvori OAK
BOLIG | A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopggrelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.
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Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtasgten skennes at vaere
realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer laegges til
kostprisen pa investeringsaktiverne, og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er dagsvaerdi primo
med tillaeg af nyanskaffelser og forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa merveaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vardien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken. Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den over-
tagne virksomhed

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



