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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Davidsen Holding | ApS
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 28. juni 2021
Direktion:

Povl Davidsen

Bestyrelse:

Povl Davidsen Sgren Peder Dalager Jens Davidsen

formand Davidsen

Jytte Davidsen Christian Cordsen Nielsen Hans Christian Davidsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Davidsen Holding | ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Davidsen Holding | ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretaqger vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation foradrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Penneo dokumentnagle: YUQPO-W7AKK-YGSNZ-EZ2D4-CY53P-H6BQX



Davidsen Holding | ApS
Arsrapport 2020

Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er base-
ret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 28. juni 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Michael Anker Karen Jgrgensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne32128 mne40029
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Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Davidsen Holding | ApS
Fabriksvej 7, 6500 Vojens

39491133

3. april 2018

Haderslev

1. januar - 31. december

Povl Davidsen, formand
Sgren Peder Dalager Davidsen
Jens Davidsen

Jytte Davidsen

Christian Cordsen Nielsen
Hans Christian Davidsen

Povl Davidsen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Norgesvej 24 B, 6100 Haderslev
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[ t.kr. 2020 2019 2018 2017 |
Hovedtal
Nettoomsatning 3.348.329 2.306.087 477.380 1.857.632
Bruttoresultat 589.575 392.121 89.730 382.409
Resultat af ordinaer primaer drift 113.532 36.085 5.304 56.676
Finansielle poster -1.285 -916 -1.126 -1.896
Resultat for skat 112.247 35.169 4.176 54.780
Arets resultat 87.245 26.459 3.444 42.273
Balancesum 1.205.994 1.186.038 877.062 995.301
Egenkapital 442.634 406.935 385.876 383.567
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 175.024 38.976 14.595 66.817
Heraf til investering i materielle anlaegsaktiver -38.192 -35.317 -11.146 -27.788
Pengestrgm i alt 7.534 68.855 2.994 3.362
Nggletal
Overskudsgrad 3,4% 1,6% 1,1% 3,1%
Soliditetsgrad 22,3% 25,1 % 33,0% 29,1 %
Egenkapitalforrentning 7,8% 3,1% 0,2% 2,4 %
Dakningsgrad 24,3 % 23.5% 24,0% 24,2 %

[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 936 732 703 702 |
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Hoved- og nggletal for koncernen (fortsat)
Negletallene er beregnet i overenstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Koncernoversigt

Povl Davidsen Holding ApS
Selskabskapital nom. 372.000 kr. som ejes af Davidsen Holding | ApS.
Stemmeret 100 %

Davidsens Holding Il ApS

Selskabskapital nom. 500.000 kr. Heraf nom. 125.000 kr. A-anparter, som ejes af Povl Davidsen
Holding ApS.

Stemmeret 76,92 %

Davidsen Koncernen A/S

Selskabskapital nom. 11.300.000 kr. Heraf nom. 9.780.000 kr. A-aktier og 150.000 kr. B-aktier, som
ejes af Davidsen Holding Il ApS.

Stemmeret 98,6 %

Davidsens Temmerhandel A/S
Selskabskapital nom. 11.300.000 kr. som ejes af Davidsen Koncernen A/S.
Stemmeret 98,6 %

Davidsens Ejendomme A/S
Selskabskapital nom. 11.300.000 kr. som ejes af Davidsen Koncernen A/S.
Stemmeret 98,6 %

Min Butik ApS
Selskabskapital nom. 240.000 kr., som ejes af Davidsens Temmerhandel A/S.
Stemmeret 98,6 %
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Davidsen Holding | ApS er moderselskab for Davidsen koncernen, hvis hovedaktivitet bestar i salg af
treelast- og byggemarkedsartikler pa det danske marked til sdvel entreprengrer som handvarkere og
private.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa 87.245 t.kr. mod et overskud pa 26.459
t.kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa 442.634 t.kr.

En vaesentlig del af stigningen kan henferes til kobet af Optimera, som blev overtaget i oktober maned
2019 og derfor kun havde effekt i et kvartal i 2019. Derudover skyldes stigningen i omsatningen det
heje aktivitetsniveau i branchen som helhed og som fglge af COVID-19.

Arets resultat for 2020 anses for meget tilfredsstillende og er vasentligt over de tidligere udmeldte
forventninger i arsrapporten for 2019.

Begivenheder efter balancedagen

| forhold til den aktuelle Covid-19 situation, sa har omsatningen ikke vaeret negativt pavirket malt pa
omsatningen i de fgrste 4 maneder af 2021. Vores detailforretninger var tvangsnedlukket i januar og
februar maned 2021, men modsat var der en sterre aktivitet end normalt pa denne tid af aret i
erhvervsforretningen, som kompenserede for den manglende omsatning i vores detailforretning.

Forventet udvikling
For regnskabsaret 2021 forventer vi et fortsat hgjt aktivitetsniveau i markedet. Vi forventer derfor en

omsatning, som er en anelse hgjere end i regnskabsaret 2020.

Dette understgttes af, at omsatningen i 2021 vil blive pavirket positivt af vores etablering af et
salgskontor i Svendborg pr. 1. april 2021 kombineret med kgbet af aktiviteten i virksomheden XL
Gronfeldt A/S i Langeskov, som vi overtog den 1. maj 2021.

Vi forventer et resultat for skat indenfor et niveau mellem DKK 100 mio. og DKK 120 mio., hvilket er pa
samme niveau som regnskabsaret 2020.
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Redeggrelse for samfundsansvar

Davidsens forretningsmodel omhandler salg af traelast- og byggemarkedsartikler primaert pa det danske
marked til sdvel entreprengrer som handvarkere og private. Det er vores ambition i Davidsen at agere
som en virksomhed, der tager ansvar for det samfund, vi er en del af. Derfor har vi udarbejdet en raekke
politikker, som definerer rammen for, hvordan vi Igbende arbejder med dette.

Vores CSR-politik tager naturligvis udgangspunkt i, at vi overholder gaeldende lovgivning, relevante
reguleringer og internationale konventioner. Derfor er afsattet for vores CSR-politik FN"s Global
Compact og vi gnsker at medvirke til, at fremme FN's ti principper om menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder, milje og anti-korruption.

| Davidsen betyder det, at:
Viialle vores egne aktiviteter lever op til FN's Global Compact.

Vi i forbindelse med tjenesteydelser, der udbydes efter EU’s udbudsdirektiv og ved indgaelse af
indkgbsaftaler med leverandgrer fra tredjelande, kraever en erklaering om, at leverandgren
overholder FN's Global Compact.

Vi udferer ikke eksterne kontroller om efterlevelse heraf, men henholder os til erklaringen.

FN's Global Compact er delt op i 4 hovedgrupper. | vores CSR-politik har vi defineret konkrete
aktiviteter, der bl.a. stgtter op under FN's Global Compact.

Redeggrelse for kensmaessig sammensatning af ledelsen

Vi havde en malsaetning om, at minimum 20 % af de generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i
selskabet skal vaere kvinder inden 2020. Bestyrelsen bestar fortsat af 6 personer, der i lighed med
sidste ar omfatter 5 maend og 1 kvinde, da der ikke har vaeret nyvalg til bestyrelsen i det forgangne ar.
Det er i forbindelse med ansattelser og udnavnelser selskabets politik, at dette sker pa baggrund af
kvalifikationer uanset kon.

Antallet af kvindelige ledere er i lighed med sidste ar begranset. Andelen af kvindelige ledere ved
udgangen af 2020 udger 6,1 % mod 3,2 % i 2019. For at fastholde savel kvindelige som mandlige
talenter tilbydes disse en lederuddannelse, og det er ledelsens ambition, at antallet af kvindelige ledere i
selskabet pa sigt lever op til lovgivningens anbefalinger om mangfoldighed i ledelsen.

Pa baggrund af den konkrete udvikling og de tiltag der er iveerksat, er det ledelsens forventning, at
andelen af kvindelige ledere vil vaere stigende de kommende ar.
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Pavirkning af det eksterne miljo

Vi pnsker at medvirke til at skabe en udvikling, hvor vi badde bruger faerre ressourcer og samtidigt sikrer
den mindst mulige miljgmaessige belastning af det omgivende samfund fra vores aktiviteter. Vores
stgrste risiko er i den henseende vurderet til at veere byggeaffald.

Som felge heraf arbejder vi lgbende pa, at udvikle og forbedre vores processer for minimering af
belastning af miljget og har eksempelvis etableret indsamlingsaftale af byggeaffald, der efterfglgende
indgar i genbrug.

Konkret er der i aret indgdet en trepartsaftale mellem os, en producent og en kunde om indsamling af
restaffald af porebeton fra byggepladser, som afhentes og returneres til produktionsstedet og anvendes
i genbrugsproduktion af porebeton. Denne aftale har gjort, at vii 2020 har gget andelen af vores
byggeaffald, som bliver genanvendt.

Vi er bevidste om, at ikke alle affaldshandteringsopgaver af gkonomiske eller tekniske grunde kan
forega internt hos os pa vores lokationer. Dog @nsker vi alligevel at medvirke til, at opgaverne udferes
pa en made, som vi kan sta inde for, savel miljpmaessigt som arbejdsmiljpmaessigt. Som fglge heraf
bistar vi vores leverandgrer i deres bestrabelser pa at mindske miljgbelastningen, ved at vi indgar i
konstruktiv dialog om forbedrende tiltag pa miljpomradet, herunder fokus pa emballage og transport.

Vi spger forstehands kendskab til, hvorledes afledt affald, der helt eller delvist er resultat af produktion
hos vores underleverandgrer af de varer vi far leveret, bliver handteret. Vi kan eventuelt fravaelge de
underleverandgrer, der efter vores opfattelse ikke har en rimelig standard for miljg og arbejdsmiljg. Vi
tager her udgangspunkt i de informationer vi har om underleverandgrerne og emnet indgar som fast
punkt pd dagsordenen ved forhandlinger og opfelgningsmeder.

Vi har et strategisk fokus pa at sikre baeredygtighed i branchen og er blandt andet traecertificeret, hvor
vi lever op til FSC kravene omkring miljgmaessig-, social- samt gkonomisk ansvarlighed.

Klima

Vores storste risici relateret til klima er vores brug af elektricitet pa vores lokationer, samt vores
forbrug af breendstof og dermed udledning af skadelige stoffer som partikler i forbindelse med
handteringen og distributionen af vores varer til kunderne. Vi gnsker at medvirke til at skabe en
udvikling, hvor vi bruger faerre ressourcer og samtidig sikrer den mindst mulige miljg/klimamassige
belastning af det omgivende samfund fra vores aktiviteter.

For at mindske vores klimaaftryk forbundet med vores brug af elektricitet, sa omlagger vi blandt andet
til LED lys. 1 2019 har vi igangsat en proces om udskiftning til LED lys og forventer inden 2022 at
anvende LED lys i min. 70% af vores lyskilder.

| forhold til reduktion i anvendelsen af breendstof, har vi omlagt til 100% at anvende el-drevne trucks og
tillige monteret solceller pa vores stgrste logistikcenter, saledes energien til vores trucks kommer fra
vedvarende energi. Ved anskaffelse af nye lastbiler keber vi udelukkende lastbiler med en Euro 6 norm
og de erstatter lastbiler, som har en norm pa 4 eller 5.

Ovenstdende har i 2020 reduceret vores samlede udledning af CO2.
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Anti-korruption

Vi tager afstand fra alle former for korruption - herunder ogsa bestikkelse foretaget med henblik pa at
gve uretmaessig indflydelse pa relevante interessenter. Vores stgrste risiko herfor anses for at vaere
relateret til gaver og underholdning fra vores forretningspartnere.

Det betyder, at vi ikke selv tager imod eller accepterer nogen form for korruption eller bestikkelse. For
Davidsens medarbejdere er det derfor ulovligt at modtage gaver fra leverandgrer, kunder og
samarbejdspartnere - uanset om disse leveres til Davidsens lokationer eller til medarbejderens
privatadresse.

| lebet af 2020 er Davidsens medarbejdere blevet briefet om vores retningslinjer for anti-korruption. Vi
har i 2020 ikke oplevet brud pa disse retningslinjer.

Sociale forhold og medarbejder forhold

Vi gnsker aktivt at forebygge uheld og nedslidning, bade fysisk og psykisk og gnsker at medvirke til at
alle ansatte har fokus pa og mulighed for at tage vare pa de sundhedsmaessige aspekter i tilvaerelsen.
Som fglge heraf indrapporter vi arbejdsulykker og naerved-uheld med henblik pa at forebygge skader. Vi
har i 2020 haft et uendret lavt niveau i forhold til antal arbejdsulykker samt et fortsat stabilt lavt antal
narved-uheld.

Vi gnsker at sikre vores medarbejderes alderdom og har pensionsordning for alle medarbejdere.
Ligeledes prioriterer vi, at vores medarbejdere har mulighed for at tilgd nedvendige informationer, som
medvirker til at den enkelte medarbejder kan virke optimalt i sit job, og hurtigt kan finde svar pa
eventuelle tvivisspergsmal. Derfor har vi bade en desktoplgsning og en mobil app som intern
kommunikationskanal, hvilket gor det muligt for alle vores medarbejdere at tilga relevante
informationer.

Vi fgelger som minimum galdende lovgivning og overenskomster pa vores omrade i forhold til lgn, hvile,
arbejdstid, ferie, sygdom, barsel og andre ansattelsesvilkar. Ligeledes tilbyder vi en sundhedssikring til
alle medarbejdere. Vores stegrste risiko er medarbejdernes sikkerhed og herigennem arbejdsskader.

For Ipbende at male pa vores medarbejderes trivsel og sikre, at vi udnytter vores medarbejderes
kompetencer optimalt, foretager vi arligt en kulturmaling, der har til hensigt at give ledelsen et
overordnet billede af, om vores medarbejdere trives i deres job og med deres funktioner, ligesom den
har fokus pd samarbejdet pa tvaers og vores lederes evne til at skabe en baeredygtig dagligdag. Pa trods
af et intenst ar praeget af integrationen af Optimera samt en anderledes hverdag relateret til COVID-19,
s& oplevede vi en stigning i vores medarbejderes trivsel.
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Ledelsesberetning

Menneskerettigheder

Vores stgrste risiko for brud pa menneskerettighederne relaterer sig til diskrimination. Vi accepterer
ikke diskrimination og gar aktivt ind for at skabe lige muligheder for alle vores medarbejdere. Det
betyder ogsa, at vi tager afstand fra at diskriminere pa grund af race, ken religion, politisk
overbevisning, alder, handicap, social eller etnisk baggrund og seksuel orientering. Som fglge heraf
baseres ansaettelse, Ign, tilbud om kursusdeltagelse, opsigelse, pensionsvilkar mv. pa relevante og
objektive kriterier. Det samme geelder vedrgrende ansatte pa orlov - barsel eller andet - at de ikke ma
afskediges eller trues med afskedigelse og at de skal tilbydes at vende tilbage til deres tidligere
arbejdsfunktion til samme Ign og vilkar.

Vi gnsker at skabe en arbejdsplads, hvor vi tilbyder vores medarbejdere ordnede og trygge forhold og
med klare rammer for ansattelsesvilkar og anerkender medarbejdernes frie ret til organisering.

Alle medarbejdere far en skriftlig bekraeftelse pa de vilkar, der er gaeldende for deres ansattelsesvilkar,
rammer og retningslinjer for ansattelsesforholdet. Ligesom det daglige arbejde er nedskrevet i en
Personalehdndbog, som bidrager til at vi har klarhed om vilkdr og forventninger til hinanden.

Vi tager afstand fra involvering i bernearbejde. Nar vi har unge mennesker mellem 15 og 18 ar ansat -
bl.a. for at bidrage til at give dem muligheden for at prgve kreefter med arbejdsmarkedet og fa noget
erhvervserfaring - ma de ikke udfgre farligt arbejde. Vi overholder gaeldende retningslinjer for
ansettelse af unge.

Vi gnsker desuden, at hver enkelt medarbejder hos Davidsen oplever at blive set og hert, og at der er
klare og tydelige rammer for det daglige arbejde.

I 2020 har vi ikke oplevet sager med brud pa disse retningslinjer.

Opfelgning

avidsen gnsker lgbende at fglge op og dokumentere resultater af vores CSR-indsats. Derfor indgar CSR-
rapportering fremadrettet som en fast del af arsregnskabet.

CoVID-19

En pandemi som den vi har staet i siden april 2020, har nok de faerreste virksomheder haft en hand-
lingsplan for. Det samme er gaeldende for Davidsens Téemmerhandel. Da COVID-19 ramte os i april 2020
vidste vi ikke pa davaerende tidspunkt, hvilken indflydelse det ville fa pa vores drift og virksom-hed. Vi
fulgte derfor regeringens og sundhedsstyrelsens opdateringer ngje og nedsatte en task force der
fastlagde en plan for kriseledelse safremt nedlukning af fysiske butikker blev en realitet. David-sen har
udarbejdet en Coronahandbog, hvor alle regler og retningslinjer for ansatte og interessenter er
beskrevet ngje. Denne ligger tilgaengelig pa vores medarbejderportal; Mit Davidsen, som alle
medarbejdere har adgang til.

Regeringens anbefalinger og retningslinjer

Handsprit, masker og afstandskrav blev implementeret i alle afdelinger med henblik p& maksimal
sikkerhed for vores ansatte og kunder. En reel nedlukning af detailbutikkerne blev forst en realitet de
sidste uger af 2020, hvor ca. 100 fuldtidsansatte blev hjemsendt pa Ignkompensation.

Risici

Alle medarbejdere er blevet opfordret til at lade sig teste minimum 1 gang om ugen med det formal at
identificere smittetilfaelde hurtigst muligt. Vores Coronahandbog beskriver tydeligt, hvordan med-
arbejdere skal forholde sig til risici. Der er beskrevet, hvordan man skal forholde sig, hvis man velger at

tage pa ferie i udlandet, hvis man har varet i naer kontakt med en smittet, kantiner og frokostrum og
meget mere.
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Ledelsesberetning

Smittetilfaelde

Alle medarbejdere er blevet opfordret til at lade sig teste minimum 1 gang om ugen med det formal at
identificere smittetilfaelde hurtigst muligt. Vores Coronahandbog beskriver tydeligt, hvordan med-
arbejdere skal forholde sig til risici. Der er beskrevet, hvordan man skal forholde sig, hvis man velger at
tage pa ferie i udlandet, hvis man har varet i naer kontakt med en smittet, kantiner og frokostrum og
meget mere.

Kontoransatte

Alle kontoransatte med mulighed for at etablere en hjemmearbejdsplads er blevet bedt om dette. Der er
i afdelinger med behov for fremmegde pa kontoret etableret skiftehold sa, sa fa mennesker som muligt
har opholdt sig samme sted; og ikke flere end de geeldende retningslinjer fra sundheds-styrelsen
anbefaler. Alle besgg fra leverandgrer og andre samarbejdspartnere har veret afvist i hele perioden.
Mgder er enten blevet udsat eller afholdt virtuelt som fglge af smitterisikoen, samtidig med, at ingen
medarbejdere er sendt pa arbejdsrelaterede udlandsrejser og messer generelt.

Butiksansatte

Pa grund af ekstraordinaer travihed i vores afdelinger som fglge af hjemsendelser i andre brancher, har
vores butikspersonale varet ekstra udsat for smittefare. Alle forholdsregler i forhold til smitte har
derfor vaeret meget vigtige for os at fa implementeret hurtigst muligt, sa vi sikrer vores medar-bejdere
mest muligt. Vi har endvidere haft seerligt fokus pa stress blandt medarbejdere grundet fgrnaevnte
travlihed. Alle besgg fra leveranderer og andre samarbejdspartnere har veret afvist i hele perioden.
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Koncern- og arsregnskab 1.

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Nettoomsaetning
Vareforbrug

Andre driftsindteegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Anpartshavere i Davidsen Holding | ApS
Minoritetsinteresser

januar - 31. december

Davidsen Holding | ApS

Arsrapport 2020

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
3.348.329 2.306.087 0 0
-2.533.697 -1.763.043 0 0
575 511 0 0
-225.632 -151.434 -90 -100
589.575 392.121 -90 -100
-448.217 -339.806 0 0
-27.826 -16.230 0 0
113.532 36.085 -90 -100
0 0 22.454 9.131
3.999 8.871 0 2
-5.284 -9.787 -481 -36
112.247 35.169 21.883 8.997
-25.002 -8.710 112 31
87.245 26.459 21.995 9.028
21.995 9.028
65.250 17.431
87.245 26.459
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EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

Anlagsaktiver
6 Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udferelse og
forudbetalinger for immaterielle
anlaegsaktiver

7 Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

8 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender
Deposita, finansielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

11 Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender

9 Periodeafgraensningsposter

Veardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Davidsen Holding | ApS
Arsrapport 2020

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
15.371 0 0 0
0 7.222
15.371 7.222 0 0
332.217 331.353 0 0
50.789 38.836 0 0
11.417 13.022 0 0
394.423 383.211 0 0
0 0 319.570 297.784
513 513 0 0
4.677 1.005 0 0
5.403 5.214 0 0
10.593 6.732 319.570 297.784
420.387 397.165 319.570 297.784
380.602 369.918
380.602 369.918
298.508 328.408 0 0
0 0 0 463
95 0 0 0
0 3.376 0 3.376
0 0 7.950 0
2.338 2.414 0 0
9.559 7.867 0 0
310.500 342.065 7.950 3.839
10.295 214 0 0
84.210 76.676 1 1.025
785.607 788.873 7.951 4.864
1.205.994 1.186.038 327.521 302.648
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

12

12

14

15
16
17
18
19

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre

verdis metode
Reserve for sikrings-transaktioner
Overfort resultat

Anpartshavere i Davidsen Holding | ApS'

andel af egenkapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Ansvarlig lanekapital

Deposita

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Skyldig sambeskatningsbidrag

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geld
Periodeafgraensningsposter

Gealdsforpligtelserii alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Davidsen Holding | ApS
Arsrapport 2020

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
60 60 60 60
0 0 37.189 15.400
-824 0 0 0
269.709 297.556 231.696 282.156
268.945 297.616 268.945 297.616
173.689 109.319 0 0
442.634 406.935 268.945 297.616
22.951 22.378 0 0
22.951 22.378 0 0
200.576 194.907 0 0
31.605 13.439 0 0
0 -15.000 0 0
1.087 820 0 0
31.496 12.933 0 0
264.764 207.099 0 0
19.367 33.010 0 0
112 85.653 0 0
359.994 346.826 96 98
0 0 50.642 1.588
7.838 0 7.838 0
0 0 0 3.346
8.381 1.285 0 0
70.759 78.121 0 0
9.194 4.731 0 0
475.645 549.626 58.576 5.032
740.409 756.725 58.576 5.032
1.205.994 1.186.038 327.521 302.648

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Resultatdisponering

16

Penneo dokumentnagle: YUQPO-W7AKK-YGSNZ-EZ2D4-CY53P-H6BQX



EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note

Note

19

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2020
Overfort via resultatdisponering

@vrige egenkapitalreguleringer

Requlering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Skat af egenkapitaltransaktioner

Udloddet ekstraordinaert udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital 31. december 2020

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2020
Kgb af minoritetsaktionaerer

Salg af minoritetsaktionaerer og warrants

Overfort via resultatdisponering

@vrige egenkapitalreguleringer

Requlering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Skat af egenkapitaltransaktioner

Udloddet ekstraordinaert udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital 31. december 2020

Davidsen Holding | ApS
Arsrapport 2020

Koncern
Reserve for

sikrings- Overfeort Minoritets- Egenkapital
Anpartskapital transaktioner resultat lalt interesser ialt
60 0 297.556 297.616 109.319 406.935
0 0 21.995 21.995 65.250 87.245
0 0 158 158 2.048 2.206
0 -1.057 0 -1.057 -3.754 -4.811
0 233 0 233 826 1.059
0 0 -50.000 -50.000 0 -50.000
60 -824 269.709 268.945 173.689 442.634

Davidsen Koncernen A/S har i regnskabsaret 2020 solgt warrants til direktionen i selskabet, som tidligst
kan udnyttes i 2024.

Modervirksomhed

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre Overfeort

Anpartskapital  vardis metode resultat lalt
60 15.400 282.156 297.616
0 -16 0 -16
0 277 0 277
0 22.455 -460 21.995
0 -103 0 -103
0 -1.057 0 -1.057
0 233 0 233
0 0 -50.000 -50.000
60 37.189 231.696 268.945
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

20

21

22

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fgr aeendring i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Egenkapital bevagelser

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlagsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Salg/keb af veerdipapirer

Pengestromme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Udvikling i langfristede geeldsforpligtelser
Udvikling i geeld til kreditinstitutter

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Davidsen Holding | ApS
Arsrapport 2020

Koncern
2020 2019
87.245 26.459
52.727 25.345
139.972 51.804
49,934 -6.413
189.906 45.391
3.999 8.871
-5.284 -9.787
-12.051 -4.188
-1.546 -1.311
175.024 38.976
-11.297 -7.222
-38.192 -35.317
2.429 1.319
-10.081 2.737
-57.141 -38.483
-50.000 0
25.192 35.157
-85.541 33.205
-110.349 68.362
7.534 68.855
76.676 7.821
84.210 76.676
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Davidsen Holding | ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Virksomheden har med virkning for regnskabsaret 2020 implementeret a&ndringslov nr. 1716 af 27.
december 2018 til arsregnskabsloven. Implementeringen af a&ndringsloven har ikke pavirket virksom-
hedens regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet
krav om yderligere oplysninger. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Davidsen Holding | ApS og virksomheder, hvori
modervirksomheden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, nar
modervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne.
Bestemmende indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedtaegter, eller fordi modervirksomheden
pa anden made har eller faktisk udgver bestemmende indflydelse i dattervirksomheden.

De 100 %-konsoliderede virksomheder er saledes Davidsen Holding | ApS, Povl Davidsen Holding ApS,
Davidsen Holding Il ApS, Davidsen Koncernen A/S, Davidsens Temmerhandel A/S, Davidsen Ejendomme
A/S og Min Butik ApS.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller konverteres,
medtages ved vurderingen af, om bestemmende indflydelse foreligger.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte
dattervirksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for
koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvearender og udbytter
samt realiserede og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
Urealiserede fortjenester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til
koncernens ejerandel i virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede
fortjenester, i det omfang de ikke er udtryk for vaerdiforringelse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Minoritetsinteresser
Ved forste indregning males minoritetsinteresser til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejerandel.

Der indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den overtagne virksomhed.

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfert pa det
regnskabsmaeaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det
aftalte vederlag og den overtagne virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes direkte pa egenkapi-
talen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter praesenteres som saer-
skilte regnskabsposter i balancen.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes som saerskilte regnskabsposter i ba-
lancen og i reserven for sikringstransaktioner under egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transak-
tion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapital-
en til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-
taegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopger-
elsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vasentlige fordele og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opggres palideligt og betalingen
forventes modtaget.

Nettoomsatning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opnd arets nettoomsatning.
Herunder indgar direkte omkostninger til handelsvarer samt andring af i beholdninger af handelsvarer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver 3-10ar
Bygninger 10-25 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-7ar
Indretning af lejede lokaler 5-25ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, ophgrer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres i
resultatopggrelsen som seerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt
skat - herunder som folge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Andre immaterielle anleegsaktiver omfatter software.
Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveaerdien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens @vrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gealdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser ved-
rerende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis metode
anvendes som en konsolideringsmetode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transakti-
onsomkostninger.

Kostprisen veardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vardiforringelse.
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Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af unoterede andelsbeviser, der af ledelsen anses som
langfristet investering. Andelsbeviserne males til dagsvaerdi. Dagsveerdien af unoterede andelsbeviser
er opgjort pa grundlag af andelsbevisets vaerdi ved udtraeeden pa balancedagen.

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(dagsveerdiniveau 1) pa balancedagen.
Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til kostpris.

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages
nedskrivning til impdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt
denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(dagsveerdihieraki 1) pa balancedagen.
Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til kostpris.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omseaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Reserve for sikrings-transaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoaendring i dagsveerdien af sikrings-
transaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion realiseres, hvis de
sikrede pengestromme ikke langere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke laengere er effek-
tivt. Reserven reprasenterer ikke en selskabsretlig binding og kan derfor udggre et negativt belgb.

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved |dnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Ansvarlig lanekapital

Geldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, prasenteres som ansvarlig lanekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som galdsforpligtelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrorer
indtaegter i efterfplgende regnskabsar.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved drets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
baerende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede verdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardi-
&ndringer.

Segmentoplysninger

Koncernens aktivitet udger alene et segment, ligesom det geografiske marked, hvori koncernen
opererer, ligeledes udger et segment.

Nggletal
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Egenkapitalforrentning

Dakningsbidrag x 100
Nettoomsaetning

Dakningsgrad

Dakningsbidrag beregnes som nettoomsatning fratrukket vareforbrug.
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Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2020 2019 2020 2019
Personaleomkostninger
Lgnninger 409.681 309.961 0 0
Pensioner 30.905 23.521 0 0
Andre omkostninger til social sikring 7.631 6.324 0 0

448.217 339.806 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 936 732 0 0

Koncern
Vederlag til koncernens ledelse udggr samlet 748 t.kr. (2019: 595 t.kr.).

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ingen ansatte.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2020 2019 2020 2019
Finansielle indtegter
Urealiserede kursreguleringer pa bgrsnoterede
verdipapirer 81 0 0 0
Andre finansielle indtaegter 3.918 8.871 0 2
3.999 8.871 0 2
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 0 441 36
Andre finansielle omkostninger 5.284 9.787 40 0
5.284 9.787 481 36
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 24.323 4921 -112 -30
Arets requlering af udskudt skat 758 3.790 0 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -79 -1 0 -1
25.002 8.710 -112 -31
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Immaterielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2020
Tilgange
Overfort

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2020

Materielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2020
Tilgange
Afgange

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Nedskrivninger

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger af afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle

leasingaktiver med regnskabsmaessig vaerdi pa i

alt

Koncern

Udviklings-

projekter under

udfgrelse og

Feerdiggjorte forudbetalinger
udviklings- for immaterielle

projekter anlaegsaktiver | alt
0 7.222 7.222
11.297 0 11.297
7.222 -7.222 0
18.519 0 18.519
0 0 0
3.148 0 3.148
3.148 0 3.148
15.371 0 15.371
Koncern
Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel Indretning af
bygninger og inventar lejede lokaler | alt
394.929 113.280 13.645 521.854
11.264 25.565 1.363 38.192
0 -13.453 -1.000 -14.453
406.193 125.392 14.008 545.593
63.576 74.444 623 138.643
2.944 0 0 2.944
7.456 11.886 2.392 21.734
0 -11.727 -424 -12.151
73.976 74.603 2.591 151.170
332.217 50.789 11.417 394.423
0 36.879 0 36.879
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Finansielle anlaegsaktiver
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Koncern
Andre Deposita,
vardipapirer og Andre finansielle
t.kr. kapitalandele tilgodehavender anlagsaktiver | alt
Kostpris 1. januar 2020 513 1.005 5.214 6.732
Tilgange 0 4.816 189 5.005
Afgange 0 -1.144 0 -1.144
Kostpris 31. december 2020 513 4.677 5.403 10.593
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2020 513 4.677 5.403 10.593
Moder-
virksomhed
Kapitalandele i
dattervirksomhe
t.kr. der
Kostpris 1. januar 2020 282.384
Kostpris 31. december 2020 282.384
Veerdireguleringer 1. januar 2020 15.400
Arets resultat 22.454
Egenkapitalregulering -668
Veardireguleringer 31. december 2020 37.186
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 319.570
Modervirksomhed
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.
Dattervirksomheder
Povl Davidsen Holding ApS Vojens 100,00 % 319.570 22.454
Periodeafgransningsposter
Koncern
Periodeafgransningsposter under aktiver indeholder forudbetalinger vedrerende husleje, forsikring
samt gvrige forudbetalinger.
Modervirksomhed
t.kr. 2020 2019
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
A anparter, 1.000 stk. a nom. 1,00 kr. 1 1
B anparter, 1 stk. a nom. 59.000,00 kr. 59 59
60 60
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Noter
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2020 2019 2020 2019
Udskudt skat
Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver 3.382 3.180 0 0
Materielle anlagsaktiver 27.822 24.142 0 0
Tilgodehavender 1.962 3.460 0 0
Geldsforpligtelser -10.310 -8.404 0 0
22.856 22.378 0 0
Udskudt skat indregnes saledes i balancen:
Udskudte skatteaktiver -95 0 0 0
Udskudte skatteforpligtelser 22.951 22.378 0 0
22.856 22.378
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncern

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2020 naeste ar andel efter 5 &r
Geeld til realkreditinstitutter 214.526 13.950 200.576 147.490
Leasingforpligtelser 37.023 5.418 31.605 8.479
Deposita 1.087 0 1.087 0
Anden geeld 31.496 0 31.496 0

284.132 19.368 264.764 155.969
Afledte finansielle instrumenter og oplysninger om dagsveerdier
Dagsveerdioplysninger
Koncernen har fglgende aktiver og gaeldsforpligtelser, der males til dagsvaerdi:

Valutatermins-

t.kr. kontrakter Renteswap
Koncern
Dagsveerdi, ultimo -1.558 -14.391
Zndringer, der er indregnet i reserve for sikringstransaktioner 1.210 2.543
Dagsverdiniveau 2 2

Koncern

Koncernen har indgdet valutaterminskontrakter for at afdeekke valutakursrisici vedrgrende varekeb i

usD.

Valutaterminskontrakterne forfalder senst den 1. juni 2021. Markedsveerdien er indregnet i balancen
pr.31. december 2020 under galdsforpligtelser og udger -1.558 t.kr.

Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af dagsvaerdiniveau 2. Det vil sige pa baggrund af markedets

salgsveerdier for tilsvarende kontrakter.

Koncernen afdakker renterisici ved hjeelp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omlasgges til

faste rentebetalinger.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Afledte finansielle instrumenter og oplysninger om dagsveerdier (fortsat)

Renteswapaftalen udlgber pr. 29. december 2034. Markedsvardien er indregnet i balancen pr. 31.
december 2020 under galdsforpligtelser med -14.391 tkr.

Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af dagsvaerdiniveau 2. Det vil sige pa baggrund af markedets
salgsveerdier for tilsvarende kontrakter.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser bestar primaert af periodiseret kompensation, som
vedrgrer 2021.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen har indgdet aftale om flere lejemal, der daekker forskellige perioder frem til &r 2027. Den
totale restlejeforpligtelse udger 57,5 mio.kr. pr. 31. december 2020.

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter vedrgrende driftsmidler med en restlgbetid pa
op til 82 maneder. Forpligtelsen i restlgbetiden udger 45 mio.kr.

Der er stillet betalingsgarantier overfor tredjemand pa i alt 4 mio. kr. pr. 31. december 2020.

Modervirksomhed

Virksomheden er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske dattervirksomheder.
Virksomheden hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der givet pant i ejendomme for nom. 278,7 mio. kr.Den
regnskabsmaessige vaerdi af grunde og bygninger udggr pr. 31. december 2020 332,2 mio. kr.

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der stillet sikkerhed i form af skadelgsbrev
nom.2.500 t.kr. og ejerpantebrev nom. 1.150 t.kr. i koncernens ejendomme, hvis regnskabsmasssige
verdipr. 31. december 2020 udger 225 t.kr.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2020.

Neaertstaende parter

Davidsen Holding | ApS' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstdende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse

Povl Davidsen Vojens Kapitalbesiddelse

Transaktioner med nartstaende parter
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Naertstdende parter (fortsat)
t.kr.
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Modervirksomhed
Renteudgifter tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Geeld til tilknyttede virksomheder

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 2, Personaleomkostninger.

t.kr.

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor
Samlet honorar til EY

Lovpligtig revision
Andre ydelser

t.kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinart udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

t.kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlagsaktiver
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Zndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgeaeld m.v.
Andring i anden geld

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen

2020 2019
441 36
0 463
7.950 0
0 3.346
50.642 1.588
Koncern
2020 2019
900 1.415
424 380
476 1.035
900 1.415
Modervirksomhed
2020 2019
50.000 0
22.455 8.114
-50.460 914
21.995 9.028
Koncern
2020 2019
27.826 16.230
-127 -511
-3.999 -8.871
5.284 9.787
23.743 8.710
52.727 25.345
-10.684 -61.008
26.039 -155.710
23.382 207.748
11.197 2.557
49.934 -6.413
84.210 76.676
84.210 76.676
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wFTJFS8o1DBhz3yfsnZqxr3p4vjyA5iNzeKyyYMmCb4DTapTcAA9v98lVP4fSKoTHR/aGPE1eodC
gw/hO8spBPoPPyvDJCcVpgykY7LztkObNXw0rivbxfGdefPlzFxmY76UlL2NAukkoaIhE23MOzUL
0amuhdYjHzpheAynzMz7vK4vp9cmDXv0JDsx9jx4xE656y4DdLF1jrfcEWRkwwB8Kul5bHxMWIUp
IkRf4Avv+8FZst/UQlq4WAQKs1zbu2uYJZfyrIMP1WVxpKakMtZdZeuG5MpllvcpZMr0ZVyRb9NL
f9VYHoTaT8g/aD9TY3u95hmf0sk+YFoPIP0iNg==
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 CgIHqvwdb4IaYsDDMc0iThmtuQTY7SmqZ/KKTGfCr2w=


 
N7sMz+4rRxGtOdVoWc+gcjcADPpolU2ijrZasXVx7L8TIOW0wK+/MlOQdNXKNqDLKDfzEQV1OGDc
qPJpJF5ke42ziWZHuunSGl5k5YvovGREAiiTiQVJGxQyZVb8y32WkKOsWNRqhsA5YYQqO4H91Vxq
sNoh/KHYMjOsL851+Um1cktPnZY/8L7mbU9CrAaD8uUP17jv4HA7gcSos6DMj6ioCOzVgdkYdjUo
jJVrjoTBYEOOWqFDLzKTQaRqhMnyFguJdh19dFrtwciCj/KzlkH8v+zjiPGjQZKHcvxpmaoEzog5
qPPBB6BQTJPo2NbuqEX8CgxAchCOtmD/P9CWHA==
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  document_digests W3sia2V5IjoiWVVRUDAtVzdBS0stWUdTTlotRVoyRDQtQ1k1M1AtSDZCUVgiLCJkaWdlc3QiOiIwNTI4NzA0NWE5N2MzOTlhM2I4YTdlMjdlYzVmYzNiYjY4NThiM2FiMzFlMjQ3ZDE4N2FjN2ZjODM2NTY4MmYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVVRUQlMtTkNIRkktV1lCQVYtRkFFSTQtNUdIWlctWUozQk4iLCJkaWdlc3QiOiIwZTk4OThlNzk3MWUyODU5ZmQ0ZTkzZjVmZDU5OTRiZTE3YmQ0YTAyNGM3OGY5NmVmYWM3YTQ1YWU5NzU4ZjEyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WEtMOEItNzMwQUgtNDU0NkotM1U3QkEtM09OMVEtRExaRk0=
  TimeStamp MjAyMS0wNy0wMSAxMjozMjo1MSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 o6KmXFPGQlcHZO7TOnCq4+k7P+Xdy9zNZYYyu6YJgAs=


 
WKmyow90FG6piWLj7exU3A5wC+V3iWytkIaQvwz3KLowpkJ6dhLp7QyP/SPTxdgbtd8VhGUXHGpN
hHQ0SEVUAeJmiXIXsPSnx3p8MZyz5pCCInrS+HjAJftY7Wu1Yn14qaUhg10etFxHBYOIxJbiGDEo
4NrUJP67jPkWQ8x9YUo2sb5GCm05H/mkekdTeZoV7d40a0t9ASN6qY1UUayf0uBFIzIPe/8AeqTD
CNP8SvXFdYtWIGvJfr7KQTpgGBRahlJKG1kSf/ytkBS/X7TyA2X/JJmG7VtuZH1jRF56Bn1+ARRI
STybvSBl9nwwg7SPVvMcrRXZ5UFdBVqRns2V8A==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T1RjMk1qQTNOZz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VTB0V01Fd3RTa05MT0RZdE5VSk9XVWt0U0ZOTVZFMHRWMGxKUzFNdFdVeFdOMDA9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEp1bCAwMSAxNDozNDo0OSBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 gLW3wYJzGlhexr+cuTxn+MSdoVjLrQ6k9A5kUDvyDWg=


 
EfF8OR9IbM1vT14JbP8K6DcsPraDyzNcho7rS9GggQneemS20GXrZlUVbpisYEQRYa1Nt0eZ/lOn
JpoKkp2KBw3sTXmaZ5q+jPMPT/Zz6pbfp/7rM71pupE2cFYX0vrbgb852I5kHU4FuC8Fd7WYSheU
wWKMXADX94gkb7h3mvN1MseAxwBjnkjYKT7UuFabE2/l2HXcNdn7Bm7bICuztMp3LoEzXyMaVSoc
aTnUhA4E3i9hhWF4JKglgeYq/6lwPzB9+34clAR3mHQ40EU2rQeGH2NesLssmP3GVJX3tm8HVWfV
w0KG+pka1vBUJ3RyUGKIaSI5YIC02dVnO5WNzg==

 
 
  
 =
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  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
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  signingRequestId T1RjMk1qQTRPUT09
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  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
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  _challenge TlU1UlRrMHRTbGcwTlV3dE9FRTJNVmN0U1ZneU1VTXRNamhVT0RJdE0wODRSbEE9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEp1bCAwMSAxNDo0NDoxNCBDRVNUIDIwMjE=
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  document_digests 
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