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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Davidsen Holding | ApS
for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af re-
sultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 23. februar 2019
Direktion:

Bestyrelse:

ot P .W//M
Povl Davidsen Seren Peder Dalager

Davidsen Christian Bruno Cordsen Hans Christian Davidsen

Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Davidsen Holding | ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Davidsen Holding | ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestrgms-
opgarelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vier uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, oq at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, n&r sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke l@ngere
kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysnmgerne samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen ogi
den forbindelse overveje, om Iede[sesberetnmgen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller
vores viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 23. februar 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Povl Davidsen, formand
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Jens Davidsen

Jytte Davidsen

Christian Bruno Cordsen Nielsen
Hans Christian Davidsen

Povl Davidsen
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

Davidsen Holding | ApS

Arsrapport 2017/18

[ t.kr. 2017/18 |
Hovedtal
Nettoomsatning 1.857.632
Bruttoresultat 382.409
Resultat af ordinaer primeer drift 56.676
Resultat af finansielle poster -1.896
Resultat faer skat 54.780
Arets resultat 42.273
Balancesum 995.303
Egenkapital 383.567
Pengestremme fra driftsaktiviteten 65.505
Investering i materielle anlagsaktiver -27.788
Pengestrgm i alt 2.050
Nggletal
Overskudsgrad 3.1%
Bruttomargin 20,6 %
Soliditetsgrad 29,1 %
Egenkapitalforrentning 2,4 %

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 702 |

Negletallene er beregnet i overenstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og negletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Koncernoversigt

Povl Davidsen Holding ApS
Selskabskapital nom. 372.000 kr. som ejes af Davidsen Holding | ApS.
Stemmeret 100 %

Davidsens Holding Il ApS

Sekskabskapital nom. 500.000 kr. Heraf nom. 125.000 kr. A-anparter, som ejes af Povl Davidsen
Holding ApS.

Stemmeret 76,92 %

Davidsens Temmerhandel A/S

Selskabskapitalen nom. 11.300.000 kr. Heraf nom. 10.000.000 kr. A-akter, som ejes af Davidsen
Holding Il ApS.

Stemmeret 98,72 %

Min Butik ApS
Selskabskapitalen nom. 240.000 kr. som ejes af Davidsens Tommerhandel A/S.
Stemmeret 100 %
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Davidsen Holding | ApS er moderselskab for Davidsen koncernen, hvis hovedaktivitet bestar i salg af
treelast- og byggemarkedsartikler pa det danske marked til savel entreprengrer som handvarkere og
private.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens omsatning i 2017/18 udger 1.857.632 t.kr. Resultatopgerelsen for 2017/18 udviser et
overskud pd 42.287 t.kr. og koncernens balance pr. 30. september 2018 udviser en egenkapital pa
383.567 t.kr.

Arets resultat for 2017/18 anses for tilfredsstillende. Resultat for 2017/18 er pavirket positivt af
frasalg af ejendomme med DKK 14,9 mio. fer skat. Det normaliserede resultat for 2017/18 er derfor
DKK 39.938 t.kr. for skat og i trad med forventningerne til regnskabsaret.

Redeggarelse for samfundsansvar

Koncernen har ikke udarbejdet en skriftlig politik for handtering af samfundsansvar, herunder
miljeforhold, menneskerettigheder og klimapévirkninger, men agerer som en ansvarlig
samarbejdspartner over for medarbejdere, kunder, leverandegrer samt vores omgivelser og
samarbejdspartnere i ovrigt.

Redeggrelse for kensmaessig sammensatning af ledelsen

Koncernen har en malsatning om, at minimum 20 % af de generalforsamlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer i koncernen skal vaere kvinder inden 2020.

Bestyrelsen er i 2017/18 nystiftet og bestar af 1 kvinde og 5 maend, hvor andelen af kvinder s3ledes
udger 16,7 %.

Det er i forbindelse med ansattelser og udnaevnelser koncernens politik, at dette sker p& baggrund af
kvalifikationer uanset kon.

Antallet af kvindelige ledere er i lighed med sidste ar begraenset. Andelen af kvindelige ledere ved
udgangen af 2017/18 udger 4,0 % mod 5,7 % i 2016/17.

For at fastholde sdvel kvindelige som mandlige talenter tilbydes disse en lederuddannelse, og deter
bestyrelsens ambition, at antallet af kvindelige ledere i koncernen pa sigt lever op til lovgivningens
krav om mangfoldighed i ledelsen.

Pa baggrund af den konkrete udvikling og de tiltag der er iveerksat, er det bestyrelsens forventning, at
andelen af kvindelige ledere vil vaere stigende de kommende &r.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Koncernen har efter balancedagen omlagt regnskabsar, séledes at dette fremadrettet falger
kalenderaret. Koncernens naeste arsrapport dakker perioden 1. oktober til 31. december 2018.

Forventet udvikling

For det kommende regnskabsar, som dakker perioden 1. oktober til 31. december 2018 (3 mdr.)
forventes en hejere aktivitet set i forhold til den samme 3 maneders periode sidste ar. Det sidste
kvartal i kalenderaret er praeget af lavsason indenfor byggeriet, hvorfor der alene forventes et
beskedent positivt resultat for de 3 maneder.

For regnskabsaret 2019 (12 mdr.) forventer ledelsen et lidt hejere aktivitetsniveau, og et resultat for
skat pd niveau med det normaliserede resultat for 2017/18.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Resultatopggrelse

Note

Nettoomsatning
Vareforbrug

Andre driftsindtegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Anpartshavere i Davidsen Holding | ApS
Minoritetsinteresser

Davidsen Holding | ApS

Arsrapport 2017/18
Moder-
Koncern virksomhed
2017/18 2017/18
t.kr. t.kr.
1.857.632 0
-1.408.459 0
17.201 0
-83.965 -24
382.409 -24
-307.786 0
-17.947 0
56.676 -24
0 6.797
5.692 0
-7.588 0
54.780 6.773
-12.507 5
42.273 6.778
6.778
35.495
42.273
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance

Note

AKTIVER
Anlagsaktiver
4 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

5 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender

6 Periodeafgransningsposter

Veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Arsrapport 2017/18

Moder-
Koncern virksomhed
2017/18 2017/18
t.kr. t.kr.
342.290 0
24.897 0
0 0
367.187 0
0 289.167
493 0
502 0
995 289.167
368.182 289.167
316.763
316.763
236.376 0
0 7.189
6.131 0
3.488 0
245.995 7.189
60.848 0
3.515 0
627.121 7.189
995,303 296.356
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance

Note

10
11
12
13

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfert resultat

Anpartshavere i Davidsen Holding | ApS' andel af egen-
kapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Arsrapport 2017/18
Moder-

Koncern virksomhed
2017/18 2017/18
t.kr. t.kr.
60 60
0 44,926
289.088 244.162
289.148 289.148
94.419 0
383.567 289.148
18.790 0
18.790 0
186.931 0
1.266 0
188.197 0
12.996 0
124,315 0
180.057 0
0 3.882
6.024 3.302
81.357 24
404.749 7.208
592.946 7.208
995.303 296.356

Valuta- og renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Neertstaende parter
Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

10
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Egenkapitalopggrelse

Note

Note

14

Koncern
Overfert Minoritets- Egenkapital

t.kr. Anpartskapital resultat | alt interesser ialt
Egenkapital

1. oktober 2017 60 282.324 282.384 62.973 345.357
Overfert via resultatdispo-

nering 0 6.778 6.778 35.495 42.273
Andre veerdireguleringer af

egenkapital 0 -14 -14 -49 -63
Udloddet udbytte 0 0 0 -4.000 -4.000
Egenkapital

30. september 2018 60 289.088 289.148 94.419 383.567

Modervirksomhed
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter indre Overfort

t.kr. Anpartskapital vardis metode resultat I alt
Overfert via resultatdisponering 0 6.783 5 6.778
Andre veerdireguleringer af egenkapital 0 0 -14 -14
Egenkapital 30. september 2018 60 44,926 244,162 289.148

11
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Pengestrgmsopggrelse

Note

15

16

17

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fer &ndring i driftskapital

Zndring i driftskapital

Pengestremme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Skat af egenkapital bevegelser

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaagsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Keb af finansielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver
Keb af veerdipapirer

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag pa geeld til kreditinstitutter

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. oktober

Likvider 30. september

Davidsen Holding | ApS
Arsrapport 2017/18

Koncern

2017/18
t.kr.

42.273
15.149

57.422
14.638

72.060
5.692
-7.588
-4.541
-118

65.505

-27.788
58.487
51367
3.894
-9.965

19.261

-4.000
-14.758
-63.958

-82.716

2.050
1.465

3.515

12
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Davidsen Holding | ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Davidsen Holding | ApS er stiftet i regnskabsaret ved en koncernintern aktieombytning. Jaevnfer
nedenfor benyttes book value-metoden, hvor transaktionen anses for gennemfert 1. oktober 2017, og
hvor sammenligningstal ikke tilpasses.

Arsrapporten er aflagt efter nedenstdende regnskabspraksis.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Davidsen Holding | ApS og virksomheder, hvori
modervirksomheden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, nar
modervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne.
Bestemmende indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedtagter, eller fordi modervirksomheden
pa anden made har eller faktisk udever bestemmende indflydelse i dattervirksomheden.

De 100 %-konsoliderede virksomheder er saledes Davidsen Holding | ApS, Povl Davidsen Holding ApS,
Davidsen Holding Il ApS, Davidsens Temmerhandel A/S og Min Butik ApS.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller konverteres,
medtages ved vurderingen af, om bestemmende indflydelse foreligger.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte
dattervirksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for
koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter
samt realiserede og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
Urealiserede fortjenester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til
koncernens ejerandel i virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede
fortjenester, i det omfang de ikke er udtryk for vaerdiforringelse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Minoritetsinteresser
Ved forste indregning males minoritetsinteresser til dagsvardien af minoritetsinteressernes ejerandel.

Der indregnes saledes goodwill vedrerende minoritetsinteressernes andel i den overtagne virksomhed.

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfort pa det
regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det
aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmassige vaerdi indregnes direkte p3 egenka-
pitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurfs_ Valuta- _
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsverdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gaeld.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender
eller anden gald og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overferes belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholds-
vis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor
det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative Ianerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens @vrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele oqg risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrerende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopggrelsen

Nettoomsetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentlige fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres pélideligt og betalingen
forventes modtaget.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.
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Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgar direkte omkostninger til handelsvarer samt andring af i beholdninger af
handelsvarer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-25 ar
Andre anleeq, driftsmateriel og inventar 3-7 ar
Indretning af lejede lokaler 5-25ar

Restveerdien fastszettes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restverdien akti-
vets regnskabsmeessige vaerdi, opherer afskrivning. Ved &ndring i restvaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skon.

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres
i resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-

nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og e&ndring i udskudt
skat - herunder som felge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsméessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder méles efter den indre vardis metode.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af transak-
tionsomkostninger.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
meessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der méles til regnskabsmassig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele bestar af unoterede andelsbeviser, der af ledelsen anses som
langfristet investering. Andelsbeviserne méles til dagsvaerdi. Dagsvaerdien af unoterede andelsbeviser
er opgjort pa grundlag af andelsbevisets vaerdi ved udtraden pa balancedagen.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.
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Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdi-
en opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsettes under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret pé en objektiv indikation p&, at et
tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til
nettorealisationsveerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmaessig vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdieendringer.
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Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belgb.

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nédr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
4ndring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfplgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over I&neperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

18



Davidsen Holding | ApS
Arsrapport 2017/18

Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestromsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestromme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestreomme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
barende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vardipapirer, som
uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardi-
&ndringer.

Segmentoplysninger

Koncernens aktivitet udger alene et segment, ligesom det geografiske marked, hvori koncernen
opererer, ligeledes udger et segment.

Nagletal
De i hoved- og npgletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Egenkapitalforrentning
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Moder-
Koncern virksomhed
2017/18 2017/18
t.kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 281.642 0
Pensioner 20.951 0
Andre omkostninger til social sikring 5.193 0
307.786 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 702 0
Koncern
Vederlag til koncernens ledelse udger samlet 591 t.kr.
Modervirksomhed
Modervirksomheden har ingen ansatte.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 7.380 -5
Arets requlering af udskudt skat 5127 0
12.507 -5
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Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgange
Afgange

Kostpris 30. september 2018

Af- og nedskrivninger
1. oktober 2017

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger af
afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger
30. september 2018

Regnskabsmaessig vardi
30. september 2018

I materielle anlaegsaktiver
indgar finansielle
leasingaktiver med

regnskabsmaessig vaerdi pa i

alt

Finansielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgange

Kostpris 30. september 2018
Arets opskrivninger

Veerdireguleringer 30. september 2018

Koncern
Andre anlzgq,
Grunde og  driftsmateriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler lalt
409.243 122.144 2.214 533.601
24.047 5.783 0 29.830
-33.972 -29.878 -2.042 -65.892
399.318 98.049 172 497.539
51.086 83.712 172 134.970
5.942 12.005 0 17.947
0 -22.565 0 -22.565
57.028 73.152 172 130.352
342.290 24.897 0 367.187
0 1.445 0 1.445
Koncern
Andre
vardipapirer og Andre

kapitalandele  tilgodehavender | alt

470 0 470

0 502 502

470 502 972

23 0 23

23 0 23

493 502 995

Regnskabsmassig veerdi 30. september 2018
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Modervirksomhed

Kapitalandele i
dattervirksomhed
er

t.kr.
Kostpris 1. oktober 2017 0
Tilgange 282.384
Kostpris 30. september 2018 282.384
Arets resultat 6.783
Verdireguleringer 30. september 2018 6.783
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018 289.167
Modervirksomhed
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.
Dattervirksomheder
Povl Davidsen Holding ApS Vojens 100,00 % 289.167 10.797
Periodeafgraensningsposter
Koncern
Periodeafgransningsposter under aktiver indeholder forudbetalinger vedrerende husleje,
salgsomkostninger, ejendomsskat, leveranderer af varer 0g tjenesteydelser samt gvrige
forudbetalinger.
Moder-
virksomhed
2017/18
t.kr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt sdledes:
A anparter, 1.000 stk. a nom. 1,00 kr. 1
B anparter, 1 stk. a nom. 59.000,00 kr. 59
60
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Moder-
Koncern virksomhed
2017/18 2017/18
t.kr. t.kr.
Udskudt skat
Udskudt skat 1. oktober 13.652 0
Regulering af udskudt skat 5.138 0
Udskudt skat 30. september 18.790
Udskudt skat vedrorer:
Materielle anlagsaktiver 18.790 0
18.790
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncern
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 30/9 2018 naeste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 199.747 12.816 186.931 136.691
Leasingforpligtelser 1.446 180 1.266 535
201.193 12.996 188.197 137.226

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinsitutter er der givet pant i ejendomme for 253,3 mio.kr. Den
regnskabsmaessige veerdi af grunde og bygninger udger pr. 30. september 2018 342,1 mio.kr.

Koncernen har pr. 30. september indgaet aftale om flere lejemal, der daekker forskellige perioder frem
til &r 2027. Den totale restlejeforpligtelse udger pr. 30. september 2018 9,9 mio.kr.

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter vedrarende driftsmidler med en restlgbetid pa
op til 83 méneder. Forpligtelsen i restlabetiden udger 28,1 mio.kr.

Der er stillet betalingsgarantier i forbindelse med lokaleleje pa 0,1 mio.kr.

Koncernen er part i enkelte sager i forbindelse med selskabets almindelige drift.

Modervirksomhed

Virksomheden er som administrationsselskab sambeskattet med ovrige danske dattervirksomheder.
Virksomheden hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter for indkomstaret 2018 og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Valuta- og renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Koncern

Koncernen afdaekker rentericisi ved hjalp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omlagges
til faste rentebetalinger.

Renteswappen udlgber pr. 30. juni 2027 og markedsvardien er indregnet i balancen pr. 30.
september 2018 under gaeldsforpligtelser og udger -4,2 mio.kr.

Nertstdende parter
Koncern

Transaktioner med neertstdende parter

2017/18
t.kr.
Modervirksomhed
Tilgodehavende sambeskatningbidrag 718.904
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.882
Oplysninger om ledelsesvederlag
Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 2, Personaleomkostninger.
Koncern
2017/18
t.kr.
Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor
Samlet honorar til EY 941
Lovpligtig revision 436
Andre ydelser 505
941
Moder-
virksomhed
2017/18
t.kr.
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 6.783
Overfert resultat -5
6.778
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver
Finansielle indtazgter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Zndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
4ndring i tilgodehavender
Zndring i leverandergald m.v.
Andring i anden geeld

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen
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Arsrapport 2017/18

Koncern

2017/18
t.kr.

17.947
21201
-5.692
7.588
12.507

15.149

19.625
-1.501
9.765
=131251

14.638

3:515
3.515
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