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Selskabsoplysninger
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Bestyrelse

Allan Luplau, formand
Flemming Orth
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Direktion
Tina W. Christensen

Moderselskab

Sygeforsikringen "danmark" g/s
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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har behandlet og godkendt arsrapport for 8. marts til 31. december
2018 for "danmark” Erhverv, Skadesforsikringsaktieselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 8. marts til 31. december
2018.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse af udviklingen i selskabets aktiviteter
og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten med tilhagrende forslag til resultatdisponering indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Kgbenhavn, den 27. marts 2019

Direktionen:

Tina W. Christensen

Bestyrelsen:

Allan Luplau Flemming Orth
formand
Jan Hoffmann Knud K. Damsgaard
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Den interne revisors revisionspategning

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for "danmark” Erhverv, Skadesforsikringsaktieselskab
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 8. marts — 31. december 2018 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Den udforte revision
Vi har revideret arsregnskabet for "danmark” Erhverv, Skadesforsikringsaktieselskab for perioden
8. marts — 31. december 2018. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgarelse om revisionens gennemfgrelse
i finansielle virksomheder m. v. samt finansielle koncerner og efter internationale standarder om
revision vedrgrende planlagning og udferelse af revisionsarbejdet.

Vi har planlagt og udfert revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle vaesentlige og risikofyldte
omrader.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om
finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 27. marts 2019

Barge Johnsen
Revisionschef

Side 5 af 29
erhverv
SYGEFORSIKRING



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i "danmark” Erhverv, Skadesforsikringsaktieselskab

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for "danmark” Erhverv, Skadesforsikringsaktieselskab for
regnskabsaret 8. marts — 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
8. marts — 31. december 2018 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstrackkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i
artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor
Vi blev farste gang valgt som revisor for "danmark” Erhverv, Skadesforsikringsaktieselskab, den 8.
marts 2018 for regnskabsaret 8. marts — 31. december 2018.

Centrale forhold ved revisionen
Centrale forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af
arsregnskabet for regnskabsaret 8. marts — 31. december 2018.

Vi har fastlagt, at der ikke er centrale forhold ved revisionen at kommunikere i vores
revisionspategning.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om
finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde arsregnskabet uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
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arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhaengighed og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan teenkes at pavirke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den @verste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og
dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning,
medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjeeldne
tilfeelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de
negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele,
den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Kgbenhavn, den 27. marts 2019

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Ole Karstensen
statsautoriseret revisor
mne16615
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Ledelsesberetning

Praesentation af virksomheden
"danmark" Erhverv har til formal at udbyde gruppeforsikring, gruppeulykkesforsikring og
besleegtede produkter og foretage produktudvikling inden for omradet personforsikring.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 722 t.kr., og egenkapitalen var ved udgangen af aret pa
29.278 t.kr.

Forsikringsteknisk resultat udger minus 580 t.kr. Det kan tilskrives dels at selskabet eri en
opstartsfase, hvor aktiviteterne forst startede 1. juli 2018, efter selskabet modtog Finanstilsynets
koncession den 26. marts 2018. Startomkostninger til afskrivning pa it-udvikling har derudover
vaeret en medvirkende arsag til det forsikringstekniske underskud. Derudover er der tale om et
forsikringsomrade, der er nyt og staerkt konkurrencepraeget.

Arets resultat far skat pa minus 925 t.kr er pavirket af et negativt investeringsafkast pa 345 t.kr.

Arets resultat anses for utilfredsstillende sammenholdt med oprindelig driftsplan. Selskabets
driftsplan med scenariet om en langsom vaekst er kendetegnende for det farste regnskabsar, hvor
aktiviteterne - som neevnt - farst kom sent i gang, og at der pa markedet er en meget steerk
konkurrence. Set i det lys er resultatet som forventet.

| 2019 forventes der fortsat at vaere en langsom veekst dels pa grund af den store priskonkurrence,
men ogsa fordi produktet er nyt og fordi der ofte er lang beslutningstid for de virksomheder, der
overvejer at tilbyde produktet til deres medarbejdere eller medlemmer. For nogen skal det times
med indgaelse af overenskomster, som kan vaere flerarige Det er dog ledelsens forventning, at
"danmark" Erhverv pa sigt vil fa en markant markedsandel, og at virksomhederne og de forsikrede
far gleede af "danmark"s gode service og mange ars erfaringer pa omradet. Forsikringen er 100 %
digital, sa de forsikrede og virksomheder har minimal administration.

Risikostyring

Intern kontrol og risikostyring er en integreret del af "danmark" Erhvervs drift af vicksomheden.
Risikoen sgges Igbende minimeret for at sikre en stabil drift samt en effektiv kapitalforvaltning med
det bedst mulige afkast. Der fglges lgbende op i forhold til de planer og budgetter, bestyrelsen har
godkendt, og der rapporteres regelmaessigt til bestyrelsen med perioderegnskaber og
investeringsrapporter mv.

Bestyrelsen vurderer desuden Igbende "danmark" Erhvervs samlede risici bl.a. til brug for de
regelmaessige indberetninger til Finanstilsynet om solvens og kapitalkrav.

Risikostyringsfunktionen er outsourcet til og varetages af Sygeforsikringen "danmark"s
@konomifunktion. Det er bestyrelsens vurdering, at "danmark" Erhverv med denne model har
tilfredsstillende risikostyringssystemer i lyset af "danmark" Erhvervs relativt enkle og
ukomplicerede forretningsmodel.

"danmark" Erhvervs risikostyring relaterer sig primeert til fire hovedomrader:
* Markedsrisici
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* Kredit- og modpartsrisici
» Forsikringsrisici
» Operationelle risici

En mere detaljeret beskrivelse fremgar af note 17.

Solvens

"danmark" Erhvervs bestyrelse har i henhold til Solvens ll-reguleringen etableret de fire
ngglefunktioner og udpeget ansvarlige for disse, herunder at intern audit varetages af intern
revision. De fire ngglefunktioner rapporterer minimum én gang arligt til bestyrelsen.

Det sikres lgbende, at alle politikker og retningslinjer for "danmark" Erhvervs virksomhed pa de
relevante omrader er udarbejdet i henhold til de gaeldende retningslinjer i Solvens lI-reguleringen,
herunder ikke mindst nar det gaelder risikostyring af "danmark" Erhvervs finansielle aktiver og af
forsikringsdriften.

Herudover udarbejdes en risikovurderingsrapport farste gang i 2019 for aret 2018.

"danmark" Erhverv tilpasser Ilgbende de administrative procedurer og systemer, sa der altid kan
foretages beregninger og opgearelser af solvenskapitalkravet efter de gaeldende Solvens ll-regler.

"danmark" Erhverv anvender Solvens ll-standardmodellen ved beregning af solvenskapitalkravet.

Nggletallet solvensdaekning opgeres som forholdet mellem det kapitalgrundlag, der efter de
geeldende regler var til radighed for daekning af det solvenskapitalkrav, som gjaldt ved
regnskabsarets udgang, opgjort i procent.

| forbindelse med disse beregninger foretages revurdering af de overordnede markedsvilkar,
herunder af strategi og markedsmaessige forhold samt de risici, der indgar i beregningen.
Opgerelsen udarbejdes minimum fire gange om aret. | opggrelsen indregnes markedsrisici, kredit-
og modpartsrisici, forsikringsrisici og operationelle risici.

Efter Solvens ll-reglerne er kapitalen til daekning af solvenskapitalkravet opgjort til 29,3 mio. kr., og
solvenskapitalkravet er efter standardmodellen opgjort til 4,1 mio. kr. svarende til en
solvensdaekning pa 711 %. Det tilstreebes, at "danmark" Erhvervs solvensdeekning ogsa fremover
vil veere pa et tilfredsstillende niveau.

| henhold til bekendtggerelse om falsomhedsanalyser for gruppe 1-forsikringsselskaber skal
"danmark" Erhverv hvert kvartal foretage indberetning af felsomhedsanalyser pa nedenstaende
typer af risici.

Formalet med falsomhedsanalyserne er at teste, hvordan eendringer i vaesentlige risikokategorier
pavirker det af gruppe 1-forsikringsselskabets opgjorte kapitalgrundlag, solvenskapitalkrav og
minimumskapitalkrav, jf. § 126 g, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Det geres ved at beregne
det maksimale tab, virksomheden kan klare for de enkelte risikokategorier - uden at henholdsvis
solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet falder til under 125 %.

Der testes pa felgende:
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1. Hvilken effekt en positiv parallelforskydning af rentekurven pa 200 basispoint vil have pa
kapitalkravene.

2. Hvilken effekt et fald i markedsveerdi pa aktier vil have pa kapitalkravene.

3. Hvilken effekt et fald i markedsveerdi pa danske stats- og realkreditobligationer vil have
pa kapitalkravene.

4. Hvilken effekt et fald i markedsveerdi pa @vrige statsobligationer vil have pa
kapitalkravene.

5. Hvilken effekt et fald i markedsveerdi pa gvrige obligationer vil have pa kapitalkravene.

6. Hvilken effekt et fald i veerdien af de bergrte aktiver, grundet valutakursfald, vil have pa
kapitalkravene.

7. Hovilken effekt et fald i kreditveerdien hos modparter vil have pa kapitalkravene.

SCR 125 % MCR 125 %
Stress Kapitalgrundlag  Solvensdaekning Stress Minimumsdaekning
1 200 29.332 704,83 % 200 157,65 %
2 100 % 23.830 1075,96 % 100 % 128,08 %
3 100 % 23.123 581,47 % 96 % 125,00 %
4 100 % 29.039 710,03 % 100 % 156,08 %
5 100 % 26.763 729,36 % 100 % 143,85 %
6 100 % 23.917 999,16 % 97 % 125,00 %
7 29.283 709,81 % 157,39 %

"danmark" Erhvervs hgje solvensdaekning betyder, at selv maksimale stress pa 100 % pa alle
risikokategorier, hvor det stressede aktiv far en vaerdi pa nul, ikke vil medfgre, at
solvensdaekningen (SCR) falder til under 125 %. For "danmark" Erhverv vil det veerste scenarie
veere, at veerdien af danske stats- og realkreditobligationer alle falder til nul. | det scenarie vil
kapitalgrundlaget falde til 23 mio. kr., og solvensdaekningen vil falde til 581 %. "danmark" Erhverv
vil i denne risikokategori dog maksimalt kunne klare en st@gd pa 96 %, fer deekningen af
minimumskapitalkravet falder til under 125 %.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelsen af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser forudseetter
anvendelse af regnskabsmaessige skan. De udevede skgn er baseret pa forudseetninger, som
ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre. De foretagne sk@n er neermere beskrevet i
afsnittet Anvendt regnskabspraksis.

Der har ikke i indevaerende regnskabsar veaeret usaedvanlige forhold.

Videnressourcer

"danmark" Erhvervs drager nytte af de erfaringer, de it-systemer og den ekspertise, som
Sygeforsikringen "danmark" har erhvervet gennem en laengere arreekke, nar det geelder
administration af tilskud til tandbehandling, elektronisk afregning med behandlere og udbetaling af
erstatning til forsikrede.
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Revisionsudvalg
Der er ikke etableret et selvsteendigt revisionsudvalg. Revisionsudvalget for Sygeforsikringen
"danmark" varetager denne opgave for "danmark" Erhverv.

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand Allan Luplau er formand for bestyrelsen for Administrationsselskabet
"danmark” A/S samt medlem af bestyrelsen i Forsikring & Pension.

Bestyrelsesmedlem Flemming Orth er naestformand for bestyrelsen i Sygeforsikringen "danmark”.

Bestyrelsesmedlem Jan Hoffmann var i perioden fra april 2018 til januar 2019 bestyrelsesformand
for Skandia Link Livsforsikring A/S og Skandia A/S.

Bestyrelsesmedlem Knud K. Damsgaard er formand for bestyrelserne i Sygeforsikringen
"danmark” og i Gerda og Lars Christensens Familiefond samt medlem af bestyrelserne for
Administrationsselskabet "danmark” A/S, Hydac A/S, KKD Leasing aps og KKD
Advokatanpartsselskab.

Fremtiden

"danmark” Erhvervs gkonomi og finansielle stilling er solid, hvilket er et godt udgangspunkt for en
fortsat udbygning af markedsandelen i de kommende ar. Der er efter regnskabsarets udlgb ikke
indtruffet begivenheder, som pavirker regnskabsaflaeggelsen for 2018 eller giver anledning til
vaesentlige eendringer i forventningerne til resultatet af forsikringsdriften i 2019.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle principper for regnskabsudarbejdelsen

Arsregnskabet for "danmark” Erhverv, Skadesforsikringsaktieselskab udarbejdes i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed samt bekendtggrelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser. Bekendtggrelsen er aendret med virkning
for 2019. | overensstemmelse med ikrafttraedelsesbestemmelserne er det valgt at anvende
muligheden for at anfere solvensdaekning og indberettede stresstest pa risici i
ledelsesberetningen.

Selskabets 1. regnskabsar omfatter perioden 8. marts 2018 til 31. december 2018.
Arsregnskabet er aflagt efter falgende regnskabspraksis.

Indregning og maling
Generelt indregnes indtaegter i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, og omkostninger
indregnes i takt med, at de afholdes.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
"danmark" Erhverv, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga "danmark" Erhverv, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tages hensyn til oplysninger, der fremkommer
efter balancedagen, men inden arsrapporten udarbejdes, i det omfang oplysningerne bekraefter
eller afkraefter forhold, som er opstaet senest pa balancedagen.

Kriterier for indregning og maling af aktiver og forpligtelser er naermere beskrevet i tilknytning til
omtalen af hver enkelt regnskabspost.

Koncerninterne transaktioner
Til brug for selskabets aktiviteter kebes administrative ydelser fra Sygeforsikringen "danmark” som
afregnes pa omkostningsdaekkende basis.

Valutaomregning
Indtaegter og omkostninger i udenlandsk valuta indregnes efter de pa transaktionstidspunktet
geeldende valutakurser.

Balanceposter i udenlandsk valuta indgar ved farste indregning til officielle valutakurser pa
transaktionsdagen og omregnes ved regnskabsarets slutning til officielle lukkekurser pa
balancedagen. Valutakursreguleringer indregnes i resultatopggrelsen.
Resultatopgerelsen

Praemieindtaegter

Under praemieindteegter indregnes regnskabsarets bruttopraemier. For opkreevede praemier, der
reekker ind i det kommende ar, er foretaget periodisering af indtaegtsfarte preemier.
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Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente beregnes som et renteafkast af arets gennemsnitlige preemiehensaettelser
for egen regning. Belgbet beregnes ud fra den af EIOPA offentliggjorte Igbetidsafhaengige risikofrie
rentekurve.

Erstatningsudgifter

Under erstatningsudgifter indregnes regnskabsarets udbetalte erstatninger med tilleeg af direkte og
indirekte skadesbehandlingsomkostninger samt aendring i erstatningshenseettelser. Belgb il
besigtigelse og vurdering samt bekaempelse og begraensning af indtrufne skader indgar fuldt ud i
regnskabsposten. Derudover reguleres med aendring i risikomargen.

Tillzeg for direkte og indirekte skadesbehandlingsomkostninger omfatter personaleomkostninger,
IT-omkostninger og lokaleomkostninger m.v. Omkostningstillaegget indregnes péa grundlag af sken
over den faktiske ressourceanvendelse, herunder medarbejderes tidsforbrug til henholdsvis
skadesbehandling og andre opgaver.

Aflgbsresultat

Regnskabsarets aflabsresultat indgar under erstatningsudgifter og udtrykker forskellen mellem
forventede og realiserede erstatninger vedrgrende tidligere ar. Aflgbsresultatet beregnes som
erstatningshenseettelserne ved arets begyndelse med fradrag af arets erstatningsudbetalinger med
tilleeg af direkte og indirekte skadesbehandlingsomkostninger vedrgrende de pagaeldende
regnskabsar og erstatningshenseettelserne ved arets slutning.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger

Som forsikringsmaessige driftsomkostninger indregnes omkostninger i forbindelse med erhvervelse
samt omkostninger til administration af forsikringsbestanden, der ikke kan henfgres til
skadesbehandling. | forsikringsmeessige driftsomkostninger indgar endvidere afskrivninger pa It-
udvikling og driftsmidler.

Veesentlige omkostninger, der vedrerer det kommende ér, periodiseres og aktiveres som
forudbetalte omkostninger under andre periodeafgraensningsposter. Driftsomkostninger
vedrgrende regnskabsaret, der ikke er betalt inden arets udgang, indgar under anden geeld og
hensatte forpligtelser.

For IT-udviklingsprojekter foretages et fuldt ars afskrivning i anskaffelsesaret (i 1. regnskabsar
afskrives for 9 maneder) og afskrivningssatsen udger 33,3 %.

Investeringsafkast
Under investeringsafkast indregnes regnskabsarets indtaegter i form af periodiserede renter,
modtagne aktieudbytter samt realiserede og urealiserede gevinster og tab.

Kursreguleringer omfatter realiserede og urealiserede gevinster og tab vedregrende
investeringsaktiver.

Renteudgifter omfatter bankrenter. Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed omfatter regnskabsarets gebyrer og lignende ved
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portefgljeadministrationen og en beregnet andel af egne omkostninger ved administration m.v. af
investeringsvirksomheden.

En andel af investeringsresultatet vedrarer forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige
hensaettelser og overfares til forsikringsresultatet under regnskabsposten forsikringsteknisk rente.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen. Aktuel skat og udskudte
skatteforpligtelser beregnes med geeldende skattesats pa 22 %.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med
udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemeaessige
underskud, indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes realiseret til, enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

IT-udviklingsomkostninger
Omfatter aktiveret IT-udvikling. Malegrundlaget er aktivernes kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

| forbindelse med regnskabsaflaeggelsen foretages nedskrivningstest af de vaesentligste aktiver.
Brugstiden for IT-udvikling er fastsat til 3 ar. Afskrivninger beregnes lineaert over brugstiden. For
IT-udviklingsprojekter foretages et fuldt ars afskrivning i anskaffelsesaret (i 1. regnskabsar
afskrives for 9 maneder) og afskrivningssatsen udger 33,3 %. Afskrivninger indregnes i
forsikringsmeessige driftsomkostninger.

Finansielle investeringsaktiver
Finansielle investeringsaktiver indregnes generelt til dagsveerdi.

Andre finansielle investeringsaktiver

Aktiverne indregnes efter handelsdato og males generelt til dagsvaerdi. Ved eventuelle handler
henover balancetidspunktet indregnes et aktiv under likvide beholdninger eller en forpligtelse under
geeld til kreditinstitutter svarende til den aftalte pris.

Malegrundlaget for investeringsforeningsandele og obligationer er den officielle lukkekurs ved arets
udgang. Beholdning af udtrukne obligationer males til nominel veerdi.

Unoterede obligations- og aktiebaserede investeringsforeningsandele males til dagsvaerdi med
udgangspunkt i den forholdsmaessige andel af investeringsforeningens egenkapital pa
balancetidspunktet. | malegrundlaget indgar de underliggende obligationer og aktier til lukkekurser
pa balancetidspunktet. @vrige poster omfatter tilgodehavende renter og udbytter.
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Tilgodehavender

Generelt males tilgodehavender til de belgb, hvormed tilgodehavenderne forventes at indga. For
ikke betalte praemier, gebyrer m.v., der indgar under regnskabsposten tilgodehavender hos
forsikringstagere, er malegrundlaget de faktisk opkraevede belgb med fradrag af hensaettelser til
tabsrisici. For gvrige tiigodehavender er malegrundlaget de nominelle belgb.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Beregnede tilgodehavende obligationsrenter fra sidste termin i regnskabsaret optages under
tilgodehavende renter med de forventede belab.

Veesentlige forsikringsmaessige omkostninger, der vedrgrer det kommende ar, periodiseres og
aktiveres som forudbetalte omkostninger under andre periodeafgraensningsposter. Malegrundlaget
er de faktiske betalinger.

Praemiehenseettelser

Under praemiehensaettelser indgar forpligtelser vedrgrende opkraevede praemier for det kommende
ar. Malegrundlaget er de forventede erstatninger med tillaeg af direkte og indirekte
skadesbehandlingsomkostninger i den opkraevede periode, dog minimum den for perioden
opkraevede preemie. Ved maling af preemiehensaettelser foretages ikke diskontering, idet effekten
heraf ville vaere uvaesentlig.

Erstatningshensaettelser

Under erstatningshensaettelser indregnes kendte og forventede erstatningsudgifter vedrgrende
regnskabsaret og de to forudgaende regnskabsar ud fra erfaringer i moderselskabet.
Henseettelserne er sammensat af behandlede erstatninger vedrgrende regnskabsaret, der ikke er
afregnet inden arets udgang, samt forventede erstatningsudgifter der efter bedste skgn er opgjort
pa grundlag af en beregningsmodel.

Den anvendte beregningsmodel arbejder med en fremskrivning af detaljerede data for aftholdte
erstatningsudgifter. Beregningsmodellen forudseetter en vis stabilitet i forsikringstagernes
adfeerdsmgnstre fra ar til ar. Modellen har ud fra erfaringer i moderselskabet gennem en arraekke
vist stabile resultater, men vurderes lgbende og tilpasses andringer i erstatningsberegning og
afregningsformer.

Malegrundlag for hensaettelser vedrgrende behandlede, ikke afregnede erstatninger er de faktiske
erstatningsbelab. Ved maling af hensaettelser til ikke skadesbehandlede erstatninger indregnes
tilleeg til forventede direkte og indirekte skadesbehandlingsomkostninger. Ved maling af
erstatningshenseettelser foretages ikke diskontering, idet effekten heraf er uvaesentlig.

Risikomargen
Under risikomargen indregnes et risikotillaeg til daekning af risikoen for afvigelser mellem bedste
skgn og endelig afvikling af henseettelser til de ikke skadesbehandlede erstatninger.

Risikomargen opgares som det belgb, som selskabet ma forventes at skulle betale til en erhverver
af forsikringsbestanden for at overtage risikoen for, at de faktiske omkostninger ved afvikling af de
forsikringsmeessige henseettelser afviger fra bedste skan.

Risikomargen beregnes efter den sakaldte cost of capital metode.
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Hensatte forpligtelser
Under udskudte skatteforpligtelser indregnes forpligtelser til udskudt skat og eventualskat.

Gald
Generelt males geeldsposter til dagsvaerdi i form af de forventede fremtidige betalinger.
Obligationslan males til nominel veerdi.

Under anden geeld indgar forsikringsmaessige driftsomkostninger vedrgrende regnskabsaret, der
ikke er betalt inden arets udgang. Malegrundlaget er de forventede eller fakturerede belgb.

Periodeafgransningsposter, passiver
Under periodeafgraensningsposter indgar indbetalinger fra forsikringstagere vedrgrende praemier,
der alene vedrgrer det kommende regnskabsar. Malegrundlaget er de faktiske indbetalinger.

Oplyste nggletal

Bruttoerstatningsprocent
Erstatningsprocenten beregnes som regnskabsarets erstatningsudgifter i forhold til regnskabsarets
preemieindteegter.

Bruttoomkostningsprocent
Omkostningsprocenten beregnes som de forsikringsmaessige driftsomkostninger i forhold til
regnskabsarets praemieindtaegter.

Combined ratio
Nggletallet beregnes som summen af erstatningsudgifter og forsikringsmaessige
driftsomkostninger i forhold til regnskabsarets praemieindtaegter.

Operating ratio

Nagletallet beregnes som summen af erstatningsudgifter og forsikringsmaessige
driftsomkostninger i forhold til regnskabsérets praemieindtaegter med tilleeg af forsikringsteknisk
rente.

Relativt aflebsresultat
Nagletallet beregnes som arets aflgbsresultat i forhold til de erstatningshenseettelser ved arets
begyndelse, som aflgbsresultatet vedrarer.

Egenkapitalforrentning i procent
Nagletallet beregnes som forholdet mellem arets resultat og arets gennemsnitlige egenkapital
opgjort i procent.

Erstatningsfrekvens
Frekvensnggletallet beregnes som det gennemsnitlige antal anlagte erstatninger arligt pr. medlem.
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RESULTATOPGOQRELSE
For perioden 8. marts - 31. december 2018 Note 2018

kr.
Preemieindtsegter
Bruttopreemier 2. 129.677
AEndring i preemiehensaettelser 0
Praemieindtaegter f.e.r. i alt 129.677
Forsikringsteknisk rente -31
Erstatningsudgifter 3.
Udbetalte erstatninger 212.126
AEndring i erstatningshensaettelser 9.000
AEndring i risikomargen 20
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt 221.146
Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Erhvervelsesomkostninger 3.438
Administrationsomkostninger 484.916
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt 488.354
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT -579.854
Investeringsafkast
Kursreguleringer 4. -271.711
Renteudgifter -74.060
Investeringsafkast i alt -345.771
Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige 31
hensaettelser
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORRENTNING OG
KURSREGULERING AF FORSIKRINGSMASSIGE
HENSATTELSER -345.740
RESULTAT FGR SKAT -925.594
Skat 5. -203.632
ARETS RESULTAT -721.962
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RESULTATDISPONERING
Overfort resultat -721.962
DISPONERET | ALT -721.962
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BALANCE

Pr. 31. december

AKTIVER

IT-udviklingsomkostninger
IMMATERIELLE AKTIVER | ALT

Investeringsforeningsandele
Obligationer
Andre finansielle investeringsaktiver i alt

INVESTERINGSAKTIVER | ALT
Tilgodehavender hos forsikringstagere
Tilgodehavende selskabsskat
TILGODEHAVENDER | ALT

Likvide beholdninger

ANDRE AKTIVER I ALT

AKTIVER | ALT

Note

2018

kr.

952.051

952.051

5.577.957
9.173.676

14.751.632

14.751.632

6.595
413.072

419.667

13.860.573

13.860.573

29.983.923

d erhverv
SYGEFORSIKRING

Side 20 af 29



BALANCE

Pr. 31. december

PASSIVER:

Aktiekapital
Overkurs ved emission
Overfart overskud

EGENKAPITAL | ALT

Erstatningshensaettelser
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter

HENSZATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER |
ALT

Udskudte skatteforpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT

Geeld til kreditinstitutter
Geeld til moderselskab
Anden geeld

GALD I ALT
Periodeafgraensningsposter
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER | ALT

PASSIVER | ALT

Nagletal - 5 ars oversigt

Vederlag og honorarer

Honorar til valgt revisor
Eventualforpligtigelser og sikkerhedsstillelser
Egenkapital og solvenskapitalkrav
Nezertstaende parter

Risikoforhold

Note 2018
kr.
5.000.000
25.000.000
-721.962
29.278.038
7. 9.000
20
9.020
8. 209.440
209.440
9. 39.474
350.346
76.659
10. 466.479
11. 20.946
20.946
29.983.923
1.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
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EGENKAPITALOPGQGRELSE

Aktie- Overkurs Overfort

ved

kapital emission overskud | alt
Regnskabsaret 2018
8. marts 2018 5.000.000 25.000.000 0 30.000.000
Arets resultat -721.962 -721.962
Anden totalindkomst 0 0
Egenkapital ultimo 2018 5.000.000 25.000.000 -721.962 29.278.038
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NOTER

Hoved- og nggletalsoversigt (t.kr.) 2018
Bruttopraemieindteegter 129,7
Bruttoerstatningsudagifter 221,1
Forsikringsmeaessige driftsomkostninger i alt 488,4
Forsikringsteknisk resultat -579,9
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente -345,7
Arets resultat -722,0
Aflgbsresultat 0,0
Relativt aflabsresultat (%) 0,0
Forsikringsmaessige henseettelser i alt 9,0
Egenkapital i alt 29.278,0
Aktiver i alt 29.983,9
Bruttoerstatningsprocent 170,5
Bruttoomkostningsprocent 376,6
Combined ratio (%) 5471
Operating ratio (%) 547,3
Egenkapitalforrentning i procent -4.9
Heltidsansatte medarbejdere (antal) 0
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NOTER 2018
kr.
2. BRUTTOPRAMIER
Branche: Anden forsikring. Marked: Danmark 129.677
Bruttopramier i alt 129.677

3. ERSTATNINGSUDGIFTER;
UDVIKLING | ANTAL ERSTATNINGER

Antal erstatninger (stk.) 449
Gennemsnitlig erstatning (kr.) 471
Erstatningsfrekvens (antal erstatninger pr. medlem) 2
AFLOBSRESULTAT

Aflgbsresultat for egen regning 0
Aflgbsresultat brutto 0

4. KURSREGULERINGER

Investeringsforeningsandele -508.991
Obligationer 237.280
Kursreguleringer i alt -271.711
5. SKAT

Beregnet skat af skattepligtig indkomst, 22 % -413.072
AEndring i udskudt skat, 22 % 209.440
Skat i alt -203.632
SKATTEAFSTEMNING

Arets regnskabsmaessige resultat far skat -925.594
Heraf ikke skattepligtig aktivitet 0
Skattepligtig aktivitet -925.594
Forskydning forskelsveerdier 0
Beregningsgrundlag for skat i alt -925.594
Effektiv skatteprocent 22%

6. IT-UDVIKLINGSOMKOSTNINGER

Samlet kostpris primo 0
Arets tilgang 1.269.401
Arets afgang 0
Samlet kostpris ultimo 1.269.401
Akkumulerede afskrivninger primo 0
Afskrivning afgang 0
Arets afskrivning 317.350
Akkumulerede afskrivninger ultimo 317.350
Verdi ultimo 952.051
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NOTER 2018
kr.
7. ERSTATNINGSHENSATTELSER
Anmeldte og opgjorte erstatninger 0
IBNR hensaettelser (uanmeldte skader) 9.000
Erstatningshensaettelser i alt 9.000
8. UDSKUDTE SKATTEFORPLIGTELSER
Udskudt skat 209.440
Udskudte skatteforpligtelser i alt 209.440
9. GALD TIL KREDITINSTITUTTER
Handler under afvikling 39.474
Geeld til kreditinstitutter i alt 39.474
10. GALDIALT 466.479
Ingen gaeld forfalder efter 5 ar
11. PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER
Forudbetalte preemier og andre forudbetalinger 20.946
Periodeafgransningsposter i alt 20.946
12. VEDERLAG OG HONORARER
Det samlede vederlag til medarbejdere mv.
Lanninger 75.000
Pensioner 0
Social sikring og afgifter 0
75.000
Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede medarbejdere 0
Vederlag til bestyrelsen (Jan Hoffmann) 75.000
Vederlag til direktionen (Tina W. Christensen) 0
| bestyrelsen er det alene det eksterne medlem af bestyrelsen, Jan
Hoffmann, som aflgnnes. Den avrige del af bestyrelsen aflannes
ikke seerskilt herfor i "danmark" Erhverv.
Bestyrelsesformand Allan Luplau modtager som administrerende
direktar i Sygeforsikringen "danmark" et samlet vederlag pa 3.798.041
De gvrige bestyrelsesmedlemmer modtager fglgende honorarer i
Sygeforsikringen "danmark™:
Knud K. Damsgaard 851.000
Flemming Orth 269.500
Administrerende direkter Tina W. Christensen aflannes ikke
saerskilt herfor i "danmark" Erhverv. Det kan oplyses, at Tina W.
Christensen som gkonomidirektgr i Sygeforsikringen "danmark”
modtager et samlet vederlag pa 2.846.569
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NOTER

13.

14.

15.

2018
kr.

HONORAR TIL VALGT REVISOR

Honorar til revisionsvirksomhed - Ernst & Young
Honorar for lovpligtig revision

Honorar for erkleeringsopgaver

Honorar for andre ydelser end lovpligtig revision

43.750
0
145.125

Honorar til revisionsvirksomhed i alt

188.875

Honorar for andre ydelser end lovpligtig revision vedrgrer
assistance og sparring vedrgrende opstart af selskabet.

EVENTUALFORPLIGTELSER
REGISTREREDE AKTIVER

Efter bekendtggrelse om registrering af aktiver i
forsikringsselskaber, er der registreret aktiver til fyldestgarelse
af forsikringstagerne, til deekning af forsikringsmaessige
henseettelser.

Til sikkerhed for forsikringstagernes hensaettelser er registreret
felgende aktiver:

Likvide beholdninger

13.844.441

13.844.441

Selskabet er sambeskattet med s@sterselskabet Administrationsselskabet
"danmark" A/S. Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med sgstersel-
skabet for selskabsskatter. De sambeskattede virksomheders samlede
kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter udger 87 t.kr. pr. 31.
december 2018.

EGENKAPITAL OG SOLVENSKAPITALKRAV:

Kapitalen til daekning af solvenskapitalkrav fremkommer saledes:
Egenkapital
Reguleringer

29.278.038
0

Kapital til deekning af solvenskapitalkrav

29.278.038
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NOTER

16. NAERTSTAENDE PARTER:

Naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter bestyrelse og direktion.
Aflgnning af disse fremgar af note 12.

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Sygeforsikringen
"danmark" g/s, der som moderselskab ejer 100 % af selskabets aktiekapital.

Moderselskabet udfarer ydelser for selskabet, der afregnes pa
omkostningsdeekkende basis. Afheengig af arten af ydelserne indgar disse i
skadesbehandlingsomkostninger under erstatningsudgifter eller i
administrationsomkostninger under forsikringsmaessige driftsomkostninger.

Mellemvaerender med naertstdende parter med betydelig indflydelse udlignes
labende.

17. RISIKOFORHOLD
Efterfalgende beskrivelse af risici uddyber ledelsesberetningens afsnit om Risikostyring.

Markedsrisici

"danmark” Erhverv er eksponeret overfor fglgende typer af markedsrisici. "danmark"
Erhverv har valgt at inkludere modpartsrisiko som en af markedsrisiciene, da "danmark"
Erhvervs modpartsrisici stort set udelukkende er relateret til investeringsportefaljen:

. Renterisiko

. Aktiekursrisiko

. Valutarisiko

. Ejendomsrisiko

. Kreditspaendrisiko

. Koncentrationsrisiko
7. Modpartsrisiko

o g WN -

At "danmark" Erhverv er en ukompliceret virksomhed, afspejles i investeringspolitikken,
hvor der i alt overvejende grad alene er lange positioner uden brug af afledte finansielle
instrumenter. Der kan dog i begreenset omfang og kun i risikobegraensende gjemed
geres brug af afledte finansielle instrumenter f.eks. valutaafdaekning, som er det
instrument, der i overvejende grad benyttes i enkelte af de investeringsforeninger,
"danmark" Erhverv investerer i.

"danmark" Erhvervs formueforvaltning er outsourcet til Sygeforsikringen "danmark" som
har videreoutsourcet formueforvaltningen til professionelle aktgrer inden for
investeringsomradet. Alle aktgrer er underlagt Finanstilsynets regler og kontrol.
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NOTER

17.

RISIKOFORHOLD - fortsat

Politikker og mal for styring af finansielle risici

Markedsrisici er en meget sandsynlig og kontinuerlig risiko, der kan have store
konsekvenser for "danmark" Erhvervs gkonomi. "danmark” Erhvervs bestyrelse har valgt at
have en moderat risikoprofil. Investeringsstrategien er diversificeret og langsigtet med
middel risiko.

Da "danmark" Erhverv ikke har som formal at have overskud pa forsikringsdriften, skal
sikringen af den finansielle styrke komme fra investeringsaktiviteterne, og bestyrelsen
accepterer derved de risici, denne aktivitet medfarer.

Bestyrelsen har fastsat investeringsrammer for investering i obligationer og aktier, og
gkonomifunktionen overvager pa daglig basis, at investeringsrammerne ikke overskrides.

Investeringsrammerne for 2018 er vist her.

Aktivklasse Procent
Nominelle obligationer 5-72
Indeksobligationer 0-9
USA - statsobligationer 0-8
Investment Grade-obligationer 0-10
High Yield og Emerging Market-obligationer 0-20
Globale aktier 28 -48
Kontanter 0-5

Risikoovervagning og rapportering

Markedsrisiko er risikoen for tab som folge af aendringer i markedsveerdien af
virksomhedens aktiver og geeldsposter pa grund af aendringer i markedsforholdene.
"danmark" Erhverv har via sin outsourcing aftale med Sygeforsikringen "danmark" lgbende
overvagning af renterisici, aktiekursrisici og valutarisici. | henhold til Finanstilsynets meget
omfattende regelsaet pa omradet, udarbejdes en lang raekke "stresstests”, herunder
felsomhedsanalyser, som naevnt i ledelsesberetningen. Endvidere udarbejdes yderligere
relevante "stresstests” til brug for rapportering til bestyrelsen.

Kredit- og modpartsrisici

Kredit- og modpartsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at en modpart misligholder sine
betalingsforpligtelser over for virksomheden. "danmark" Erhverv er primaert udsat for kredit-
og modpartsrisici knyttet til investeringsvirksomheden. "danmark" Erhverv anvender kun
finansielle institutter, der har en hgj kreditveerdighed, og langt stgrstedelen af
investeringerne foretages i obligationer med hgj kreditkvalitet.

Forsikringsrisici

Forsikringsrisikoen i relation til skadesforsikringsvirksomhed relaterer sig primaert til
produkterne, prisfastsaettelsen af disse, accepten, risikoen for kumul (koncentration af risici),
erstatningsbehandlingen og hensaettelserne.

"danmark" Erhverv beskeeftiger sig udelukkende med sygeforsikring. "danmark" Erhvervs
erstatninger er praeget af mange, men relativt sma erstatningsbelgb pa veldefinerede
omrader. Det er ledelsens vurdering, at der ikke er store enkeltstaende risici forbundet med
virksomhedens forsikringsaktiviteter.
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NOTER

17. RISIKOFORHOLD - fortsat

Politikker og mal for styring af forsikringsmaessige risici
Grundet forretningsmodellen som er praeget af ukomplicerede aktiviteter med
begraensede daekningssummer, er den forsikringsmaessige risiko begraenset.

Maksimale erstatningsbelab pr. sikret pr. 12 maneder:
+ 30.000 kr.

Risikoovervagning og rapportering

"danmark" Erhverv bistas af Sygeforsikringen "danmark" i forbindelse med vurdering og
udvikling inden for tandlzegeomradet. Dermed er der et godt grundlag for beslutninger
om produkt- og taksttilpasninger.

Usikkerheden vedrgrende erstatningsbehandling og henseettelser anses for begraenset.
Erstatningsbehandlingen foregar primeert elektronisk ved brug af faste eller
maksimerede takster, og der er implementeret it-kontroller og andre Igbende kontroller
til sikring af en korrekt og ensartet erstatningsbehandling.

Erstatningsbehandlingen foregar hurtigt og effektivt, ide perioden mellem en skades
opstaen, dens behandling og erstatningsudbetalingen er kort. Herved reduceres risikoen
betydeligt i relation til beregning af de forsikringsmaessige hensaettelser.

Risikoreduktion
Bestyrelsen tager arligt stilling til behovet for reassuranceafdaekning. Pa baggrund af de
begraensede risici er der ikke foretaget reassuranceafdaekning.

Operationelle risici
De operationelle risici, der knytter sig til "danmark" Erhvervs daglige drift, omfatter blandt
andet menneskelige fejl, svig, brud pa forretningsgange samt systemfejl.

Med baggrund i stabile og gennemprgvede it-systemer, udbyggede forretningsgange og
interne kontroller samt opnaede erfaringer, blandt andet vedrgrende fejlomfang og
fors@g pa besvigelser, vurderes det, at der ikke er seerlige operationelle risici knyttet til
den daglige drift. Det fremgar ogsa af "danmark" Erhvervs haendelsesregister for
operationelle risici.
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