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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023 for Thornaes Destilleri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinge, den 18. marts 2024

Direktion

Torben Thornaes Andersen
direktgr

Bestyrelse

Jesper Eigen Mgller Torben Thornaes Andersen Povl André Bang Bendz
formand

Martin Riis Vesterager
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Thornaes Destilleri A/S
Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Thornaes Destilleri A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balan-
ce, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er na&rmere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasent-
lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 18. marts 2024

Vadskaer Krgmmelbein
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 40 68 97 45

Michael Kodama Krgmmelbein
Statsautoriseret revisor
mne44139
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Selskabsoplysninger

Selskabet Thornaes Destilleri A/S
Kagerup Byvej 20B
3200 Helsinge

Telefon: +45 5091 5890
Hjemmeside: www.thornaes.com
CVR-nr.: 39433885

Regnskabsperiode: 1. oktober 2022 - 30. september 2023

Stiftet: 21. marts 2018
Hjemsted: Gribskov
Bestyrelse Jesper Eigen Mgller, formand

Torben Thornaes Andersen
Povl André Bang Bendz
Martin Riis Vesterager

Direktion Torben Thornaes Andersen, direktgr

Revisor Vadskaer Krgmmelbein
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Vibeholms Allé 16
2605 Brgndby

Pengeinstitut Danske Bank - Helsinge
@stergade 8-10
3200 Helsinge
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med udvikling, produktion og salg af spiritus samt enhver i
forbindelse hermed staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2022/23 udviser et underskud pd DKK 2.217.421, og selskabets balance
pr. 30. september 2023 udviser en egenkapital pa DKK 4.258.976.

Selskabet blev i efteraret 2022 omdannet til aktieselskab ved fondsemission. Efterfglgende er der i
foraret 2023 gennemfgrt en succesfuld Equity Crowdfunding, hvormed selskabet har faet tilfgrt kr.
4.179.054 fra en diversificeret investorkreds.

Selskabets resultat betegnes som mindre tilfredsstillende i forhold til det forventede. Resultatet
afspejler udviklingen i et usaedvanligt ar, der pa omkostningssiden dels blev domineret af udgifter til
fondsemission og Equity Crowdfunding (DKK 0,6 millioner), afviklet omkring arsskiftet 2022-2023, og
dels et overraskende fald i engrossalg af selskabets gin-produkter. Det bgr naevnes, at markedet for
Premium gin generelt er faldet ganske kraftigt i perioden og afspejler en tendens, baret af
samfundskonjunkturer og en mere tgvende forbrugeradfaerd. Premiumisering er aflgst af "down-
trading”, og afhaengigt af kilder tales der om et fald i markedet pa op til 20 % fordelt pa alle gin-brands.
Faldet sk@nnes at vaere hgjere i Premium-segmentet.

Pa driftssiden vejer desuden ggede omkostninger til leje af lokaler, lgnninger, konsulenthonorarer —
herunder salg og markedsfgring — samt udgifter til varemaerkebeskyttelse. Tilsammen skaber dette
billedet af et ar, som overvejende klinger negativt i relation til resultatopggrelsen.

Pa positivsiden er det imidlertid veerd at bemaerke, at selskabet i perioden har formaet at laegge spiritus
pa lager, som ved faerdig modning repraesenterer en estimeret nettoomsatning pa DKK 5,5 mio. Ved
regnskabsarets afslutning repraesenterede det totale lager af whisky en potentiel nettoomsaetning pa
estimeret DKK 12,5 mio.

| september 2023 introducerede selskabet et fadinvesteringsprogram, der har til hensigt at sikre
likviditeten ved forsalg af nyligt fyldte whiskyfade. | perioden er der handlet fade for DKK 250.000.
Grundet betingelser vedrgrende selskabets tilbagekgbsret af investeringsfadene, figurerer denne
indtjening ikke som omsatning og har derfor ingen indvirkning pa resultatet.
Fadinvesteringsprogrammet er forelgbigt sat til at kgre i tre ar med en arlig investeringspulje pa DKK 1
mio.

Thornaes Destilleri A/S - Arsrapport for 2022/23 5



Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

| januar 2024 indgik selskabet en aftale med Nordisk Fadmodning ApS om levering og modning af New
Make- spiritus til Single Malt Whisky. Aftalen indebaerer, at selskabet producerer whisky med faergsk
vand som ingrediens. Aftalen Igber over tre ar og sikrer selskabet en nettoomsaetning pa minimum DKK
2 mio. i aftaleperioden.

Efter en laengere ombygning i sommeren 2023, kunne destilleriet 1. oktober 2023 pabegynde processen
med at gge produktionen af New Make-spiritus. Ombygningen har resulteret i en total arskapacitet pa
ca. 40.000 liter New Make. Med ansattelsen af en erfaren destillatgr 1. oktober, er produktionen
forgget gradvist, hvilket betyder, at den producerede salgsveerdi pa lager medio februar 2024 er vokset
til DKK 17 mio.

| oktober 2023 introducerede destilleriet sin fgrste Thornaes Danish Single Malt Whisky. Whiskyen har
mgdt stor interesse og traek fra den mere dedikerede del af whiskymiljget. Destilleriet har efterfglgende
frigivet to yderligere udgaver af Thornaes whisky. Grundet begraenset volumen er det endnu for tidligt
at konkludere pa potentialet, men baseret pa forelgbige tilbagemeldinger fra professionelle aftagere i
markedet er det selskabets skgn, at Thornaes Whisky vil preestere som forventet.

Efter regnskabsarets afslutning, er den gennemsnitlige manedlige omsatning i manederne oktober
2023 til januar 2024 forgget markant i forhold til den gennemsnitlige manedlige omsatning i
regnskabsaret 2022/2023. Omsatningsstigningen skyldes primaert markedsintroduktionen af den fgrste
faerdige whisky i slutningen af 2023 og starten af 2024 samt leveringer ifglge kontrakt til Nordisk
Fadmodning ApS.

Thornaes Destilleri A/S - Arsrapport for 2022/23 6



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thornaes Destilleri A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2022/23 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrzaefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stromme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveaerdireserven.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og andre
eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Zndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
Tekst

Ombkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedszattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 5-20 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En a&ndring behandles som et regnskabsmaessigt skgn, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under

andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjlpe-
materialer og direkte Ign.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne beta-
linger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.
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Resultatopggrelse 1. oktober 2022 - 30. september 2023

Note 2022/23 2021/22
DKK DKK
Bruttotab 1 -413.279 957.171
Personaleomkostninger 2 -1.101.929 -695.231
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) -1.515.208 261.940
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -221.418 -162.828
Andre driftsomkostninger -548.227 0
Resultat fgr finansielle poster -2.284.853 99.112
Finansielle omkostninger -69.379 -34.040
Resultat for skat -2.354.232 65.072
Skat af arets resultat 3 136.811 -14.307
Arets resultat -2.217.421 50.765
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -2.217.421 50.765
-2.217.421 50.765
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Balance pr. 30. september 2023

Note 2022/23 2021/22
DKK DKK

Aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner 4 2.200.892 1.122.692
Indretning af lejede lokaler 4 190.624 171.104
Materielle anlaegsaktiver 2.391.516 1.293.796
Deposita 5 99.809 32.000
Finansielle anlaegsaktiver 99.809 32.000
Anlaegsaktiver i alt 2.491.325 1.325.796
Ravarer og hjelpematerialer 148.431 89.835
Varer under fremstilling 1.564.319 1.051.014
Feerdigvarer og handelsvarer 175.667 193.158
Varebeholdninger 1.888.417 1.334.007
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 54.619 52.078
Andre tilgodehavender 57.462 5.218
Periodeafgransningsposter 34.688 28.212
Tilgodehavender 146.769 85.508
Likvide beholdninger 2.262.328 985.308
Omsaetningsaktiver i alt 4.297.514 2.404.823
Aktiver i alt 6.788.839 3.730.619
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Balance pr. 30. september 2023

Note 2022/23 2021/22
DKK DKK

Passiver
Virksomhedskapital 539.302 106.438
Overkurs ved emission 0 1.666.125
Overfgrt resultat 3.719.674 524.780
Egenkapital 4.258.976 2.297.343
Hensaettelse til udskudt skat 0 136.721
Hensatte forpligtelser i alt 0 136.721
Andre kreditinstitutter 1.151.810 759.320
Modtagne forudbetalinger fra kunder 200.000 0
Selskabsskat 0 90
Anden geeld 0 128.900
Langfristede galdsforpligtelser 6 1.351.810 888.310
Banker 6 27.590 27.746
Kreditinstitutter 6 384.814 169.770
Modtagne forudbetalinger fra kunder 50.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 238.798 138.515
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 6.257 4.827
Anden geeld 339.459 67.387
Periodeafgraensningsposter 131.135 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.178.053 408.245
Geaeldsforpligtelser i alt 2.529.863 1.296.555
Passiver i alt 6.788.839 3.730.619
Efterfelgende begivenheder 7
Eventualforpligtelser 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopggrelse

Virksomheds-  Overkurs ved Overfort
kapital emission resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2022 106.438 1.666.125 524.780 2.297.343
Kontant kapitalforhgjelse 432.864 3.746.190 0 4.179.054
Arets resultat 0 0 -2.217.421 -2.217.421
Overfgrt fra overkurs ved emission 0 -5.412.315 5.412.315 0
Egenkapital 30. september 2023 539.302 0 3.719.674 4.258.976
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Noter

Serlige poster

Der er i regnskabsaret ekstraordinaert afholdt omkostninger for kr. 548.227 i forbindelse med
crowdfunding i foraret 2023. Omkostningerne er indeholdt i andre driftsomkostninger.

Personaleomkostninger

Lenninger
Andre omkostninger til social sikring

Antal heltidsbeskzeftigede personer i gennemsnit

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

2022/23 2021/22
DKK DKK

1.067.829 667.183
34.100 28.048
1.101.929 695.231
3 2
-136.811 14.307
-136.811 14.307

Produktionsan-

leeg og maski-  Indretning af

ner lejede lokaler
Kostpris 1. oktober 2022 1.538.465 222.578
Tilgang i arets lgb 1.268.690 50.448
Kostpris 30. september 2023 2.807.155 273.026
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022 415.773 51.474
Arets afskrivninger 190.490 30.928
Af- og nedskrivninger 30. september 2023 606.263 82.402
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023 2.200.892 190.624
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Noter

5 Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
Kostpris 1. oktober 2022 68.000
Tilgang i arets lgb 31.809
Kostpris 30. september 2023 99.809
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023 99.809
6 Langfristede galdsforpligtelser
2022/23 2021/22
DKK DKK
Andre kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 1.151.810 759.320
Langfristet del 1.151.810 759.320
@vrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 384.814 169.770
Kortfristet del 384.814 169.770
1.536.624 929.090
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Mellem 1 og 5 ar 200.000 0
Langfristet del 200.000 0
@vrig forudbetalinger fra kunder 50.000 0
Kortfristet del 50.000 0
250.000 0
Selskabsskat
Mellem 1 og 5 ar 0 90
Langfristet del 0 90
Kortfristet del 0 0
0 90
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Noter

6 Langfristede galdsforpligtelser (continued)

2022/23 2021/22
DKK DKK
Anden gzeld
Mellem 1 og 5 ar 0 128.900
Langfristet del 0 128.900
@vrig kortfristet anden gaeld 339.459 67.387
Kortfristet del 339.459 67.387
339.459 196.287

7 Efterfglgende begivenheder

| januar 2024 indgik selskabet en aftale med Nordisk Fadmodning ApS om levering og modning af
New Make- spiritus til Single Malt Whisky. Aftalen indebaerer, at selskabet producerer whisky med
feergsk vand som ingrediens. Aftalen Igber over tre ar og sikrer selskabet en nettoomsatning pa
minimum DKK 2 mio. i aftaleperioden.

Efter en laengere ombygning i sommeren 2023, kunne destilleriet 1. oktober 2023 pabegynde
processen med at gge produktionen af New Make-spiritus. Ombygningen har resulteret i en total
arskapacitet pa ca. 40.000 liter New Make. Med ansattelsen af en erfaren destillatgr 1. oktober, er
produktionen forgget gradvist, hvilket betyder, at den producerede salgsvardi pa lager medio
februar 2024 er vokset til DKK 17 mio.

| oktober 2023 introducerede destilleriet sin fgrste Thornaes Danish Single Malt Whisky. Whiskyen
har mgdt stor interesse og traek fra den mere dedikerede del af whiskymiljget. Destilleriet har
efterfglgende frigivet to yderligere udgaver af Thornaes whisky. Grundet begraenset volumen er det
endnu for tidligt at konkludere pa potentialet, men baseret pa forelgbige tilbagemeldinger fra
professionelle aftagere i markedet er det selskabets skgn, at Thornaes Whisky vil praestere som
forventet.

Efter regnskabsarets afslutning, er den gennemsnitlige manedlige omsaetning i manederne oktober
2023 til januar 2024 forgget markant i forhold til den gennemsnitlige manedlige omsaetning i
regnskabsaret 2022/2023. Omsaetningsstigningen skyldes primaert markedsintroduktionen af den
fgrste feerdige whisky i slutningen af 2023 og starten af 2024 samt leveringer ifglge kontrakt til
Nordisk Fadmodning ApS.
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Noter

8 Eventualforpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Thornaes Holding ApS (Administrationsselskab) og
haefter begraenset og subsidizert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for fglgende belgb
Restlgbetid i 3 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa kr. 4.313, i alt kr. 12.939.

Af selskabets likvide beholdninger er kr. 30.000 indestaende pa deponeringskonto, og saledes ikke
til selskabets radighed.

Selskabets lejemal er upsigeligt frem til 1/11 2024, hvorefter selskabets lejemal kan opsiges med 6
maneders varsel. Den samlede huslejeforpligtelse udggr kr. 299.896.

9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld har selskabet givet ejendomsforbehold i driftsmidler. Den bogfgrte vaerdi af
aktiver omfattet af virksomhedspantet udggr pr. 30. september 2023 kr. 891.613.
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