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Selskabsoplysninger

Selskabet

Ejerforhold

Bestyrelse

Direktion

Revision

PFA Europe Real Estate Medium A/S
c/o PFA Pension, forsikringsaktieselskab
Sundkrogsgade 4 '

2100 Kgbenhavn @

Danmark
Telefon: 3917 50 00
CVR. nr.: 3943 36 05

Web: www.ejendomme.pfa.dk.

Regnskabsar 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Selskabet er 100 pct. ejet af:

PFA Pension, forsikringsaktieselskab
Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

Allan Polack (formand)
Kasper Ahrndt Lorenzen
Anders Damgaard
Dorthe Bundgaard

Michael Bruhn

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsesberetning

Femarsoversigt:

Hovedtal (t. kr.)

Veerdirequlering af associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Resultat fgr skat

Arets resultat
Balancesum

Finansielle anlaegsaktiver
Omsaetningsaktiver
Egenkapital

Nggletal
Egenkapitalforrentning, %

Soliditetsgrad, %

Definitioner af nggletal:

"Egenkapitalforrentning, %” er rets resultat i forhold til &rets gennemsnitlige egenkapital.

2019

82.279

53.776
131.132

131.539
2.559.453
2.469.915

89.538

2.559.453

5,6

100,0

"Soliditetsgrad, %" er Egenkapital i forhold til Passiver i alt.
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2018

72.560
29.844
101.198

90.455
2.145.222
2.094.201

51.021

2.134.479

0,9

99,5
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Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje og drive ejendomme uden for Danmarks greenser, herunder foretage kgb, salg
og projektudvikling i forbindelse hermed. Dette sker enten direkte eller indirekte gennem erhvervelse af
kapitalandele i andre virksomheder, herunder ejendomsfonde eller andre lignende virksomheder med
hjemsted uden for Danmark.

Selskabet er 100 pct. ejet datterselskab af PFA Pension, forsikringsaktieselskab. Da PFA Europe Real Estate
Medium A/S indg8r i koncernregnskabet for PFA Holding A/S, udarbejdes der ikke koncernregnskab for PFA
Europe Real Estate Medium A/S koncernen.

PFA redeggr for arbejdet med samfundsansvar, maltal og politikker for det underrepraesenterede kgn i
ledelsen i CR-rapporten for 2019. Rapporten tager afszet i PFA’s politikker pd omradet for samfundsansvar
herunder FN Global Compact’s 10 principper. Rapporten offentligggres pa PFA.dk.

Usikkerhed ved indregning og méling

Kapitalandele i associerede virksomheder og dattervirksomheder vaerdiansaettes til indre vaerdi med ud-
gangspunkt i det seneste foreliggende &rsregnskab. Ved udgvelsen af skgnnet indgar det seneste kendte
kvartalsregnskab eller rapportering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udgjorde 123.064 t. kr. mod 90.455 t. kr. i 2018, hvoraf langt hovedparten vedrgrer vaerdi-
regulering af associerede virksomheder.

Forventninger til 2020
For 2020 forventes et driftsresultat, der er hgjere end driftsresultatet i 2019.
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Pategninger

Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for
PFA Europe Real Estate Medium A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019. Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen

indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 5. marts 2020

Bestyrelse:

MR S

"

Allan Polack Kasper Ahrndt Lorenzen
Formand

4 4rs / ; / «Dd\ () (v
Anders Dam@aard Dorthe Bundgaard

PFA Europe Real Estate Medium A/S - /&rsrapport 2019
Side 6 af 19



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i PFA Europe Real Estate Medium A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PFA Europe Real Estate Medium A/S for regnskabsaret 1. januar 2019
- 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopgg-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr s&dan findes. Fejlinformation kan opstd
som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer
pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnadr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for@rsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

° Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa

en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 8rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 5. marts 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

y/4

NsT
1 4 2D

N
Henrik Wellejus

) ichael Thorg Larsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24807 MNE-nr. mne35823
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C.

Alle belgb i resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsanalyse og noter prasenteres i
hele t.DKK. Hvert tal afrundes for sig. Der kan derfor forekomme afvigelser mellem de anfgrte totaler og
summen af de underliggende tal. '

Regnskabspraksis er usendret i forhold til 2018.

Der er foretaget enkelte tilpasninger af sammenligningstal uden at det har pavirket resultat eller egenka-
pital.

Koncernforhold og nzertstdende parter

PFA Pension, Forsikringsaktieselskab, ejer 100 pct. af aktierne i selskabet. Da PFA Europe Real Estate
Medium A/S indgdr i koncernregnskabet for PFA Holding A/S, udarbejdes der ikke koncernregnskab for PFA
Europe Real Estate Medium A/S koncernen. PFA Holding A/S’ koncernregnskab kan rekvireres hos PFA
Holding A/S, Sundkrogsgade 4, 2100 Kgbenhavn @.

Selskabet har indgdet administrationsaftale med PFA Pension, forsikringsaktieselskab om anvendelse af
feelles faciliteter. Anvendelsen afregnes pa omkostningsdaekkende basis i henhold til skgnnet ressourcebe-
lastning. Selskabets overskydende likviditet/likviditetsbehov overfgres til/finansieres af PFA Pension, for-
sikringsaktieselskab. Det heraf fglgende mellemvaerende forrentes med en pengemarkedsbaseret rente.

@vrige koncerninterne transaktioner sker pd markedsbaserede vilkar. Alle koncerninterne transaktioner
sker pd skriftligt grundlag.

Generelle principper for indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Veerdireguleringer af anlaegsaktiver og forpligtelser indregnes i resul-
tatopggrelsen som vaerdireguleringer henholdsvis finansielle udgifter.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilfalde selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen, ndr selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det
er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden 8rsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Resultatopggrelsen

Vaerdiregulering af associerede virksomheder
Veerdiregulering af associerede virksomheder omfatter regnskabsarets regulering af kapitalandele i associ-
erede virksomheder til indre veerdi.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

@vrige finansielle udgifter
@vrige finansielle udgifter bestar af renteudgifter.

Skat

Selskabet er i henhold til geeldende skatteregler sambeskattet med PFA Holding og koncernens danske
datterselskaber. Skat af 8rets resultat indregnes i resultatopggrelsen, uanset om en del heraf fgrst bliver
beskattet i senere regnskabsar.

Aktuel skat fordeles mellem overskursgivende sambeskattede selskaber, der tillige refunderer skatteveer-
dien af underskud til de underskudsgivende selskaber.

Aktuel skat af den i udlandet optjente indkomst afszettes i selskabet.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris og méles efter-
fglgende til den senest kendte regnskabsmaessige indre veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre veaerdis metode (equity-metoden),
hvilket indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabs-
meessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af positiv eller negativ goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat med fradrag eller tillaeg af
afskrivninger p& henholdsvis goodwill og negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og den forholdsmaessige andel af
de overtagne aktiver og forpligtelser opgjort til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Goodwill aktiveres
og afskrives over den forventede brugstid, hvilket er skgnnet til 10 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den
regnskabsmeaessige veerdi.
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Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes p& erhvervelsestidspunktet til kostpris og méles efter-
fglgende til den senest kendte regnskabsmaessige indre veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden), hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedens indre
veerdi med tillaeg eller fradrag af positiv eller negativ goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat med fradrag eller tilleeg af
afskrivning pa henholdsvis goodwill og negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, s&fremt denne er lavere en
den regnskabsmaessige veerdi.

Udlan til associerede virksomheder
UdI&n til associerede virksomheder méles ved fgrste indregning til kostpris og males efterfalgende til amor-
tiseret kostpris som er udtryk for dagsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til pdlydende veerdi med fradrag af
eventuel nedskrivning til imgdegdelse af tab.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en gzeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Fore-
sldet udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Kortfristede geeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket svarer til dagsveerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrsmme fordelt pd drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for &ret, arets forskydning i mellemvaerender med tilknyttede virksomheder samt mellemvaerender
med tilknyttede virksomheder ved 8rets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgsmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksom-

heder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller ss mmensaetning af selskabets
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Resultatopggrelse
t. kr.

Note

1 Administrationsomkostninger
Resultat fgr vaerdiregulering og finansielle poster
2 Veerdiregulering af associerede virksomheder
Resultat for finansielle poster
Andre finansielle indtaegter
3 @vrige finansielle udgifter
Resultat for skat
4 Skat
Resultat

som bestyrelsen foreslar disponeret sdledes:
Henlagt til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfgrt til naeste &r
5 Ialt

PFA Europe Real Estate Medium A/S - Arsrapport 2019

2019 2018
22.03. - 31.12

-4.869 -1.200
-4.869 -1.200
82.279 72.560
77.410 71.360
53.776 29.844
-54 -5
131.132 101.198
-8.068 -10.743
123.064 90.455
82.279 40.971
40.785 49.485
123.064 90.455
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Balance

t k.
Note 2019 2018

AKTIVER
Anlzegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 161.269 0

2 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.539.252 1.368.853

7 UdI&n til associeret virksomhed 769.394 725.348
Finansielle anlzegsaktiver i alt 2.469.915 2.094.201
Anlaegsaktiver 2.469.915 2.094.201
Omsatningsaktiver .
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 89.229 51.021
Tilgodehavende skat 309 0
Omsazetningsaktiver 89.538 51.021
AKTIVER 2.559.453 2.145.222
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 500 500
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 171.395 997
Overfgrt resultat 2.379.082 2.132.982
Egenkapital 2.550.977 2.134.479
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig udenlandsk skat 8.476 4,191
Skyldig skat 0 6.552
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.476 10.743
Gaeldsforpligtelser i alt 8.476 10.743
PASSIVER 2.559.453 2.145.222

8 Eventualforpligtelser

9 Nzertstdende parter
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Egenkapitalopggrelse
t. kr.

Reserve for
nettoopskrivning
efter inde Overfort

Aktiekapital veerdis metode resultat Ialt
Primo 500 997 2.132.982 2.134.479
Skattefrit koncerntilskud 161.804 161.804
Valutakursregulering af kapitalandele 88.119 -535 87.584
Valutakursregulering af udlan 44.046 44,046
Resultat 82.279 40.785 123.063
Egenkapital i alt 500 171.395 2.379.082 2.550.976

Aktiekapitalen er fordelt pd 500.000 aktier & 1 kr.
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Pengestrgmsopggrelse

t. kr. 2019 2018
22.03. - 31.12
Resultat fgr veerdireguleringer og finansielle poster -4.869 -1.200
Korrektioner for at afstemme &rets resultat til likvide midler:
Finansielle poster, netto 53.722 29.838
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 48.853 28.638
Skattefrit koncerntilskud 161.804 0
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 161.804 0
L&n til associeret virksomhed . -38.208 -5.441
Udlodning fra kapitalandele i associeret virksomhed 27.563 31.589
Investering i datterselskaber -161.804 0
Investering i associerede virksomheder 0 -3.766
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -172.449 22.382
Pengestrgmme, netto 38.208 51.021
Mellemveerender med tilknyttede virksomheder primo 51.021 0
Mellemvaerender med tilknyttede virksomheder ultimo 89.229 51.021
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Noter 2019 2018

t. kr.

1 Administrationsomkostninger
Heraf udgifter til egendomsadministration overfgrt fra PFA Pension -3.087 -696
Selskabet har indgdet administrationsaftale med PFA Pension.
Selskabets bestyrelse og direktion har ikke modtaget Ign eller andre vederlag.
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 0 0

2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsessum primo 1.367.856 1.367.856
Tilgang 0 0
Anskaffelsessum ultimo 1.367.856 1.367.856
Opskrivning primo 40.971 0
Opskrivning 109.842 72.560
Udlodning -27.563 -31.589
Opskrivning ultimo 123.250 40.971
Valutakursregulering primo -39.973 0
Valutakursregulering 88.119 -39.973
Valutakursregulering ultimo 48.146 -39.973
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 1.539.252 1.368.854

som bestdr af

Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Grovenor London Office Fund Ejendomsselskab London 49,8% 53.658 1.217.885
Devonshire Square Estate Ejendomsselskab London 45,0% 93.722 2.098.652

Kapitalandele i associerede virksomheder méles til indre vaerdi pd baggrund af senest modtaget rapportering.

3 @vrige finansielle udgifter

Heraf renter af koncernmellemvaerender -54 -5
4 Skat

Skat af 3rets resultat 309 0

Reguleringer vedrgrende tidligere ar 99 0

Udenlandsk skat -8.476 -4.191

Skattegodtggrelse til sambeskattede selskaber 0 -6.552

Skat i alt -8.068 -10.743

5 Resultatdisponering
Bestyrelsen foreslar periodens resultat disponeret séledes:

Indre veerdis metode, dattervirksomheder 82.279 40.971
Overfgrt til naeste &r 40.785 49.485
Ialt 123.064 90.456

6 Kapitalandele i dattervirksomheder

Anskaffelsessum primo 0 0
Tilgang 161.804 0
Anskaffelsessum ultimo 161.804 0
Valutakursregulering primo 0 0
Valutakursregulering -535 0
Valutakursregulering ultimo -535 0
Kapitalandele i dattervirksomheder, i alt 161.269 0
som best&r af

Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
PFA Logistic SCI Paris 100,0% - 161.804

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til indre vaerdi pa baggrund af senest modtaget rapportering.
Nyerhvervede kapitalandele indregnes til kostpris.
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Noter
t. kr.

7 Udlan til associerede virksomheder

Anskaffelsessum Primo
Tilgang

Anskaffelsessum ultimo

Valutakursregulering primo
Valutakursregulering

Valutakursregulering ultimo

Udlan til associerede virksomheder

2019 2108
750.953 750.953
0 0
750.953 750.953
-25.605
44.046 -25.605
18.441 -25.605
769.394 725.348

8 Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med PFA Holding A/S som administrationsselskabet. Selskabet heefter
ubegraenset og solidarisk med gvrige selskaber i sambeskatningskredsen for selskabsskatter og kildeskatter p& ud-

bytte, renter og royalties.

Sambeskatningskredsens nettoforpligtelse overfor SKAT fremgar af administrationsselskabets koncernregnskab.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets haef-

telse udggr et stgrre belgb.
Der er givet om tilsagn yderligere investering i ejiendomsfonden Devonshire for 55,5 mio. kr.

9 Nzertstdende parter

Selskabet ejes 100% af PFA Pension, forsikringsaktieselskab. PFA Europe Real Estate Medium A/S indgdri

koncernregnskabet for PFA Holding A/S, Kebenhavn, som er den stgrste og mindste koncern, der

udarbejdes koncernregnskab for.
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