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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017/18 for Martin Vestergaard Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter

og pengestrgmme for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gadstrup, den 27. september 2018

Direktion

Martin Vestergaard
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@edmark

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Martin Vestergaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Martin Vestergaard Holding ApS for regnskabs-
aret 1. maj 2017 - 30. april 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-
rer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor det-
te er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaet-
telse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspej-
ler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisen-
de billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er enean-
svarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 27. september 2018

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Jan Flemming Moldrup
statsautoriseret revisor
mne8996

Martin Vestergaard Holding ApS - Arsrapport for 2017/18 4



@edmark

Selskabsoplysninger
Selskabet Martin Vestergaard Holding ApS
Erhvervsparken 7
4621 Gadstrup
CVR-nr.: 39423170
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Direktion Martin Vestergaard
Revision Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76
2000 Frederiksberg
Dattervirksomhed MV Invest ApS, Gadstrup
Associeret virksomhed Vestergaard Company Holding A/S, Roskilde, A/S
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Koncernoversigt
Martin Vestergaard
Holding ApS
10% ejerandel, 100 % stemmenetipheder
MV Invest ApS
o0 |
Power Stow Vestergaa fd_
International ApS Company Holding
AfS
100%
10034 100 J Po St Vest 5
WET STLOW ergaar
Power Stow AfS Americas Inc Company A/S
o] &
Power Stow Asia | 1™ Ejendomsselskabet
limited Erbvervsparken
Gadstrup ApS
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2017/18
t.kr.

Resultatopggrelse:
Nettoomsaetning 373.464
Resultat af ordinaer primaer drift 131.730
Finansielle poster, netto 25.454
Arets resultat 129.687
Balance:
Balancesum 476.669
Egenkapital 341.583
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 97
Noggletal i %:
Bruttomargin 51,4
Overskudsgrad (EBIT-margin) 35,3
Likviditetsgrad 242,8
Soliditetsgrad 7,2
Egenkapitalforrentning 75,9

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat af primeer drift (EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Omseatningsaktiver x 100

Likvidi
ikviditetsgrad Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af produktion og salg af et system til
transport af bagage i flys lastrum. Koncernen ejer endvidere de danske domicilejendomme.

Usadvanlige forhold

Der er ikke usikkerhed ved indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Det ordinzere resultat efter skat udggr -75.000. Det er selskabets fgrste regnskabsar, hvorfor der ikke er
nogen sammenligningstal. Resultatet stemmer overens med ledelsens forventninger til 2017/18.

Som fglge af den fortsatte vaekst og ggede globale udbredelse af koncernens produkter, er der i
regnskabsaret gennemfgrt en stgrre omstrukturering. Dette har medfgrt intern realisation af
gevinster/tab pa de aktiver som har indgdet i transaktionerne. Samlet set har disse transaktioner
pavirket koncernregnskabets resultat med 1,9 mio. kr. og egenkapital med 3,2 mio. kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Saerlige risici

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestréemme og egenkapital pavirkes af kursudviklingen
for en raekke valutaer. Ledelsen vurderer Igbende koncernens eksponering med henblik pa at afdaekke
vaesentlige risici.

Miljgforhold

Virksomheden arbejder Igbende pa tiltag der kan reducere miljgbelastningen ved at optimere
produktionsprocesser og genbruge spildprodukter. Disse tiltag indgar som en naturlig del i koncernens
malsaetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Videnressourcer

| koncernens forretningsgrundlag indgar levering af hgjteknologiske og driftssikre anlaeg til transport af
bagage i flys lastrum. Dette omrade stiller szerligt store krav til medarbejdernes videnressourcer samt til
forretningsprocesserne. Herudover er der sarlige krav til videnressourcerne med hensyn til udvikling og
produktion af anlaeggene.

For til stadighed at kunne levere disse Igsninger er det afggrende, at koncernen kan rekruttere og
fastholde medarbejdere med et hgjt uddannelsesniveau. Som en naturlig del af dette, er der konstant
fokus pa medarbejdernes faglige udvikling, mulighederne for intern/ekstern uddannelse samt fortsat
forbedring af de interne systemer for dokumentation og deling af viden.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

For at fastholde den positive udvikling samt skabe grundlaget for et bredere produktsortiment, har
koncernen tilfgrt flere ressourcer til forsknings- og udviklingsaktiviteter i regnskabsaret.

Den forventede udvikling

Der forventes en stigning i koncernens samlede aktivitetsniveau og resultat i indevaerende regnskabsar.
Som fglge heraf, arbejdes der fortsat pa at styrke den samlede organisation, saledes koncernens hgje
malsaetninger for kvalitet og service kan fastholdes.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der har ikke vaeret begivenheder med vaesentlig effekt pa regnskabet efter regnskabsarets udlgb.

Filialer i udlandet

Koncernen har ingen filialer i udlandet.

Redeggrelse for samfundsansvar

Udover at overholde alle geeldende love og regler i relation til menneskerettigheder, sociale forhold,
miljg/klima samt bekaempelse af korruption, sa tilstraeber koncernen at opretholde et hgjt niveau af
etik og ansvarlighed inden for alle aspekter af koncernens aktiviteter. P4 nuvaerende tidspunkt har
koncernen dog ikke udarbejdet formelle retningslinjer og politikker pa disse omrader.

Maltal og politikker for det underrepraesenterede kgn
Bestyrelse:
Der er en ligelig kgnsfordeling i bestyrelsen, og ledelsen tilstraeber at opretholde denne fremadrettet.

@vrige ledelsesniveauer:
Der er en ligelig kensfordeling i bestyrelsen, og ledelsen tilstraeber at opretholde denne fremadrettet.
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Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Koncern Modervirk-
somhed

Note 2017/18 2017/18

1 Nettoomsaetning 373.464.444 0

Zndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling 23.192.084 0

Andre driftsindteegter 5.678.307 0

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer -185.060.634 0

Andre eksterne omkostninger -25.454.437 -75.000

Bruttoresultat 191.819.764 -75.000

3 Personaleomkostninger -55.698.106 0

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -4.391.166 0

Driftsresultat 131.730.492 -75.000

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 29.277.362 0

Andre finansielle indtaegter 2.203.884 0

@vrige finansielle omkostninger -6.027.484 0

Resultat for skat 157.184.254 -75.000

Skat af arets resultat -27.497.735 0

4 Arets resultat 129.686.519 -75.000

Koncernens resultat fordeler sig saledes:

Anpartshavere i Martin Vestergaard Holding ApS 12.968.653
Minoritetsinteresser 116.717.866
129.686.519
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Balance 30. april

Aktiver
Koncern Modervirk-
somhed
Note 2018 2018
Anlzegsaktiver
5 Grunde og bygninger 54.811.291 0
6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.065.671 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 60.876.962
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 3.578.180
8 Kapitalandele i associerede virksomheder 107.075.750 0
9 Andre tilgodehavender 130.000 0
10 Deposita 104.503 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 107.310.253 3.578.180
Anlaegsaktiver i alt 168.187.215 3.578.180
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 75.767.067 0
Varer under fremstilling 24.429.768 0
Varebeholdninger i alt 100.196.835
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 88.822.346 0
Udskudte skatteaktiver 296.244 0
Tilgodehavende selskabsskat 6.779.084 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 23.626.636
Andre tilgodehavender 13.380.237 0
11 Periodeafgraensningsposter 1.079.985 0
Tilgodehavender i alt 110.357.896 23.626.636
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.266.760
Veerdipapirer i alt 1.266.760
Likvide beholdninger 96.660.503 0
Omsaetningsaktiver i alt 308.481.994 23.626.636
Aktiver i alt 476.669.209 27.204.816
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Balance 30. april
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Passiver
Koncern Modervirk-
somhed
Note 2018 2018
Egenkapital
12 Virksomhedskapital 50.000 50.000
13 Overkurs ved emission 0 0
14 Overfgrt resultat 34.108.313 3.453.180
Egenkapital fer minoritetsinteresser 34.158.313 3.503.180
Minoritetsinteresser 307.424.817 0
Egenkapital i alt 341.583.130 3.503.180
Geaeldsforpligtelser
15 Geeld til pengeinstitutter 7.500.000 0
Deposita 552.021 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.052.021
Geeld til pengeinstitutter 1.739.406 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.245.615 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 27.426.650 75.000
Selskabsskat 23.419.705 23.626.636
Anden geeld 72.761.847 0
16 Periodeafgraensningsposter 440.835 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 127.034.058 23.701.636
Geaeldsforpligtelser i alt 135.086.079 23.701.636
Passiver i alt 476.669.209 27.204.816
2 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
17 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
18 Eventualposter
19 Neertstaende parter
Martin Vestergaard Holding ApS - Arsrapport for 2017/18 12
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Virksomheds- Overkurs ved Minoritets-
kapital emission Overfgrt resultat interesser lalt

Egenkapital 1.
maj 2017 50.000 0 0 0 50.000
Overfort fra
overkurs ved
emission 0 0 21.139.660 190.706.951 211.846.611
Arets overfgrte
overskud eller
underskud 0 0 12.968.653 0 12.968.653
Minoritetsinter
esser 0 0 0 116.717.866 116.717.866

50.000 0 34.108.313 307.424.817 341.583.130
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Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden

Virksomheds- Overkurs ved
kapital emission Overfgrt resultat lalt
Egenkapital 1. maj 2017 50.000 3.528.180 0 3.578.180
Overfgrt fra overkurs ved
emission 0 0 3.528.180 3.528.180
Kontant kapitaludvidelse 0 -3.528.180 0 -3.528.180
Arets overfgrte overskud eller
underskud 0 0 -75.000 -75.000
50.000 0 3.453.180 3.503.180
Martin Vestergaard Holding ApS - Arsrapport for 2017/18 14
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Pengestromsopggrelse 1. maj - 30. april

Koncern Modervirk-
somhed
Note 2017/18 2017/18
Resultat fgr renter 131.730.492 -75.000
20 Reguleringer -76.384 0
21 Andring i driftskapital -64.693.896 75.000
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster 66.960.212 0
Renteindbetalinger og lignende 1.388.378 0
Renteudbetalinger og lignende -5.297.838 0
Pengestrgm fra ordinaer drift 63.050.752 0
Betalt selskabsskat -25.418.024 0
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 37.632.728 0
Kgb af ejendom -8.826.777 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver -7.526.701 0
Salg af materielle anleegsaktiver 12.574.162 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -3.779.316 0
Betalt udbytte -25.450.000 0
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktivitet 68.965 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -25.381.035 0
Zndring i likvider 8.472.377 0
Likvider 1. maj 2017 88.272.341 0
Afgang af likvider ved spaltning -1.823.619 0
Likvider 30. april 2018 94.921.099 0
Likvider
Likvide beholdninger 94.921.099 0
Likvider 30. april 2018 94.921.099 0
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Noter

Koncern
2017/18
Nettoomszetning
Europa 82.594.510
USA 290.869.934
373.464.444
Koncern Modervirk-
somhed
2017/18 2017/18
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til Redmark, Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab 1.521.145 75.000
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 537.700 75.000
Erkleeringsopgaver med sikkerhed 892.638 0
Andre ydelser 90.807 0
1.521.145 75.000
Koncern
2017/18
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 49.107.035
Pensioner 5.286.266
Andre omkostninger til social sikring 243.966
Personaleomkostninger i gvrigt 1.060.839
55.698.106
Direktion og bestyrelse 2.235.230
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 97
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Noter

Modervirk-
somhed
2017/18
Forslag til resultatdisponering
Disponeret fra overfgrt resultat -75.000
Disponereti alt -75.000
Koncern
30/4 2018
Grunde og bygninger
Kostpris 1. maj 2017 45.375.276
Tilgang i arets lgb 10.710.248
Kostpris 30. april 2018 56.085.524
Af- og nedskrivninger 1. maj 2017 -718.485
Arets afskrivninger -555.748
Af- og nedskrivninger 30. april 2018 -1.274.233
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018 54.811.291
Koncern
30/4 2018
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj 2017 31.520.672
Tilgang i arets Igb 6.268.230
Afgang i arets lgb -12.732.912
Kostpris 30. april 2018 25.055.990
Af- og nedskrivninger 1. maj 2017 -19.194.196
Arets afskrivninger -5.521.175
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 5.725.052
Af- og nedskrivninger 30. april 2018 -18.990.319
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018 6.065.671
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Noter
Modervirk-
somhed
30/4 2018
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 2017 3.578.180
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018 3.578.180
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos Martin
Vestergaard
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
MV Invest ApS, Gadstrup 10 % 143.063.905 -5.000 3.578.180
143.063.905 -5.000 3.578.180
Koncern
30/4 2018
8. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 2017 107.075.750
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018 107.075.750
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos Martin
Vestergaard
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Vestergaard Company Holding
A/S, Roskilde, A/S 25% 428.303.000 109.693.000 107.075.750
428.303.000 109.693.000 107.075.750
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Noter
Koncern
30/4 2018
9. Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 130.000
130.000
10. Deposita
Kostpris 1. maj 2017 104.503
Kostpris 30. april 2018 104.503
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018 104.503
11. Periodeafgrensningsposter
Periodeafgraensningsposter 1.079.985
1.079.985
Koncern Modervirk-
somhed
30/4 2018 30/4 2018
12. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2017 50.000 50.000
50.000 50.000
13. Overkurs ved emission
Overkurs ved emission 1. maj 2017 21.139.660 3.528.180
Overfort til frie reserver -21.139.660 -3.528.180
0 0
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Noter
Koncern Modervirk-
somhed
30/4 2018 30/4 2018
14. Overfgrt resultat
Overfgrt fra overkurs ved emission 21.139.660 3.528.180
Arets overfgrte overskud eller underskud 12.968.653 -75.000
34.108.313 3.453.180
Koncern
30/4 2018
15. Geeld til pengeinstitutter
Geeld til pengeinstitutter i alt 7.500.000
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 2.500.000
Koncern
30/4 2018
16. Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter 440.835
440.835
17. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.
18. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-

darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Den samlede selskabsskat i de sambeskattede selskaber er forelgbigt beregnet til ca. kr. 23,0-24,0

mio.
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Noter

18.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-

skabets haeftelse udggr et andet belgb.

19. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse
Martin Vestergaard Hovedaktionaer
Buespvej 17
Kattinge
4000 Roskilde
Koncern Modervirk-
somhed
2017/18 2017/18
20. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 5.601.923 0
Avance ved afhandelse af anlaegsaktiver -5.678.307 0
-76.384 0
21. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -21.041.631 0
Zndring i tilgodehavender -53.621.522 0
Andring i leverandgrgeeld og anden geeld 5.390.397 75.000
Andre &ndringer i driftskapital 4.578.860 0
-64.693.896 75.000
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Martin Vestergaard Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at
veere investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selv-
steendige enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omreg-
ning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valu-
takurser, indregnes direkte pa egenkapitalen. Dette geaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved
omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mone
taere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunk
tet eller pa tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetzere poster dog omregnes til hi
storiske kurser for den ikke-monetaere post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet
til kurssikring af selvstaendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes f@grste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gzeld.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld og
i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Martin Vestergaard Holding ApS samt tilknyttede
virksomheder, hvori Martin Vestergaard Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af
stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncer-
nen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmen-
de indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opggres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige
veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger
til salg eller afvikling.
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Ved virksomhedssammenslutninger som k@b og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol
anvendes sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses som gennemfgrt den fgrste dag i
regnskabsaret, og der foretages tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag
og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes pa egenkapitalen.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt
og prasenteres sarskilt nedenunder resultatopggrelsen og i en saerskilt hovedpost under egenkapita-
len.

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindteegter vedrgrende investeringsejendomme

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede feellesomkostninger
og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indtaegter vedrgrende varmeregn
ska-bet indregnes i balancen som mellemvaerender med lejere.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtzaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti
ver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret
tet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Installationer 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvin
dingsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdi
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren
de efterfglgende regnskabsar.
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Veaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele. Omkostninger ved en gennemfgrt emission fradrages i overkursbelgbet. Overkursreserven kan be-
nyttes til udbytte, fondsemission og dakning af underskud.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti
dig.

Efter sambeskatningsreglerne hzafter Martin Vestergaard Holding ApS som administrationsselskab soli
darisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royal
ties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfgl
gende ar.
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Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens og modervirksomhedens pengestremme for aret fordelt pa
driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt li-
kvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
2&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgemme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af
lan, afdrag pa rentebeerende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfris-
tede veaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omszettes til likvide behold-
ninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdiaendringer.
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