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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli - 31.
december 2022 for A&C Folsgaard Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 1. juli - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 25. maj 2023

Direktion

Per Rohrmann Wesselhoff Jorn Pohl Nielsen Bjarne Jorgen Slorup
Adm. direktor Direktor Direktor

Bestyrelse

Carsten Folsgaard Anette Folsgaard Lars Skanvig Bramhelft
Formand

Helene Folsgaard Pernille Falsgaard
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i A&C Fglsgaard Invest A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli -
31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for A&C Folsgaard Invest A/S for regnskabsaret 1. juli - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Hellerup, den 25. maj 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Anders Stig Lauritsen
statsautoriseret revisor
mne32800
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor
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A&C Folsgaard Invest A/S
Kongevejen 495B
2840 Holte

CVR-nr: 39 40 62 84
Regnskabsperiode: 1. juli - 31. december
Hjemstedskommune: Rudersdal

Carsten Falsgaard, formand
Anette Folsgaard

Lars Skanvig Bramhelft
Helene Folsgaard

Pernille Folsgaard

Per Rohrmann Wesselhoff
Jorn Pohl Nielsen
Bjarne Jorgen Slorup

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er direkte eller indirekte gennem deltagelse i andre selskaber at drive virksomhed med
radgivning, administration og investering, herunder investering i fast ejendom, samt anden hermed i
forbindelse stdende virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 1. juli - 31. december 2022 udviser et underskud pad DKK 122.015, og
selskabets balance pr. 31. december 2022 udviser en positiv egenkapital pa DKK 33.077.377.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets investeringer i andre vardipapirer og kapitalandele bestér af unoterede kapitalandele, som er
struktureret som private equity-fonde. Disse unoterede investeringer indregnes til dagsvardi. Dagsvaerdien er
opgjort baseret pa ikke-observerbare input, og afledt heraf er der en iboende usikkerhed forbundet med
private equity-fondenes estimater for dagsveerdi.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli - 31. december

Note 2022 2021/22
DKK DKK
6 méneder 12 méaneder
Bruttoresultat for vaerdiregulering -497.385 312.124
Vardiregulering af investeringsaktiver 1 0 -458.493
Bruttotab efter vaerdiregulering -497.385 -146.369
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -1.621.764 -4.682.045
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 62.260 0
Finansielle indtaegter 2.718.397 6.978.582
Finansielle omkostninger -378.041 -486.061
Resultat for skat 283.467 1.664.107
Skat af arets resultat 2 -405.482 -1.390.536
Arets resultat -122.015 273.571
Resultatdisponering
2022 2021/22
DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -122.015 273.571
-122.015 273.571
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2022 2021/22
DKK DKK

3 35.440.507 37.062.271
4 515.255 0
5 22.971.619 17.699.703
58.927.381 54.761.974
58.927.381 54.761.974
104.981 649.203
104.981 649.203
5.131.762 332.134
5.236.743 981.337
64.164.124 55.743.311
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Leverandgorer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2022 2021/22
DKK DKK
6 650.000 650.000
32.427.377 32.549.392
33.077.377 33.199.392
90.235 396.587
28.126.809 19.652.066
2.869.703 2.495.266
31.086.747 22.543.919
31.086.747 22.543.919
64.164.124 55.743.311
7
8
9



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli
Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Overfort I alt
kapital resultat
DKK DKK DKK
650.000 32.549.392 33.199.392
0 -122.015 -122.015
650.000 32.427.377 33.077.377
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Noter til arsregnskabet

2022 2021/22
DKK DKK
1. Veardiregulering af investeringsaktiver
Tab ved salg af investeringsejendomme 0 -458.493
0 -458.493
2022 2021/22
DKK DKK
2. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 405.482 2.530.066
Arets udskudte skat 0 -1.139.530
405.482 1.390.536
2022 2021/22
DKK DKK
3. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 41.744.316 0
Tilgang i arets lab 0 41.744.316
Kostpris 31. december 41.744.316 41.744.316
Veardireguleringer 1. juli -4.682.045 0
Arets resultat -1.621.764 -4.682.045
Veardireguleringer 31. december -6.303.809 -4.682.045
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 35.440.507 37.062.271
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Ejerandel
kapital
A&C Fglsgaard Ejendomme ApS Holte 70.000 100%
o -
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Noter til arsregnskabet

2022 2021/22
DKK DKK
4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgang i drets lob 452.995 0
Kostpris 31. december 452.995 0
Arets resultat 62.260 0
Veardireguleringer 31. december 62.260 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 515.255 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Stemme- og
kapital ejerandel
Folsgaard Family Office ApS Holte 600.000 20%
o -
pwc 12



Noter til arsregnskabet

5. @vrige finansielle anlagsaktiver

Andre verdi-
papirer og
kapitalandele
DKK

Kostpris 1. juli 10.721.121
Tilgang i arets lab 4.983.594
Afgang i arets lgb -2.426.124
Overforsler i arets lab 1.676.988
Kostpris 31. december 14.955.579
Opskrivninger 1. juli 6.978.582
Arets opskrivninger 2.714.446
Overforsler i arets lab -1.676.988
Opskrivninger 31. december 8.016.040
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 22.971.619

Ikke indbetalt investeringstilsagn til private equity-fonde udger pr. 31. december 2022 DKK 34,9 mio. (2021:
DKK 37,4 mio.).

Andre vardipapirer og kapitalandele bestar af investering i private equity-fonde (dagsvaerdihierarki niveau
3). For denne type investeringer gelder, at dagsvaerdien ikke males pa baggrund af observationer pé et aktivt
marked, men pa baggrund af oplysninger om dagsvaerdien fra private-equity fondene.

Ved indgaelse af nye investeringer i private equity-fonde modtager selskabet information om fondenes
overordnede principper for vaerdiansattelse, og disse accepteres samtidig med, at selskabet valger at
investere i en private-equity fond. Dagsveerdien af selskabets investeringer i private-equity fonde baserer sig
pa seneste modtagne kvartals- og arsopgerelser.

Vardiansattelsen af alle investeringerne er baseret pa ikke-observerbare input. Indregningen beror sig pa
den formaliserede proces for rapportering af veerdianszttelse som er implementeret hos private equity-

fonden. Der modtages ikke detaljerede oplysninger om vaerdiansattelsesmodellernes data og de
underliggende forudsaetninger.

6. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 650.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
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Noter til arsregnskabet

7. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet en administrationsaftale med uopsigelighed, den gkonomiske forpligtelse kan opgeres
til TDKK 156,3 (2021: TDKK 162,5).

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belab for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 3.288.592. Koncernens selskaber hefter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at koncernens heftelse udger et storre belgb.
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Noter til arsregnskabet

8. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A&C Folsgaard Invest A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Arsregnskabet for 2022 er aflagt i danske kroner.

Forklaring af manglende sammenlignelighed

Indeveerende regnskabsar omfatter 6 maneder og sammenligningstallene er derfor ikke direkte
sammenlignelige.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og miling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Huslejeindtaegter indregnes linezrt i lejeperioden.

Direkte omkostninger

Omkostninger til udlejningsejendom indeholder primaert arets driftsomkostninger
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.
Bruttoresultat

Bruttotab opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af nettoomsztning,
omkostninger udlejningsejendom og andre eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtagter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og “Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

-
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Noter til arsregnskabet

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med A&C Folsgaard Ejendomme ApS . Skatteeffekten af sambeskatningen med
dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis
metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder“ den forholdsmassige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle
merveerdier og goodwill opgjort pé tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder henlegges
via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til
DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlegsaktiver, omfatter unoterede private equity
investeringer, der méles til skonnet dagsveerdi pa balancedagen. Dagsveerdien er opgjort med udgangspunkt i
modtagne opggrelser fra private equity-fonde, som indregner kapitalandelene i underliggende investeringer
til dagsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge af
endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte skat vedrgrer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

-
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Noter til arsregnskabet

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

pwe
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