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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. september 2019 - 31.
august 2020 for EMAI Invest Ivs.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Axsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen erklerer, at betingelserne for at undlade revision er opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. august 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. september 2019 - 31. august 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.
Charlottenlund, den 21. februar 2021
I direktionen:
Elisabeth Hermann
Frederiksen

Generalforsamlingen har besluttet, at &rsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal
revideres.



Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i EMAI Invest Ivs

Vi har opstillet arsregnskabet for EMAI Invest Ivs for regnskabséret 1. september 2019 - 31.
august 2020 pa grundlag af selskabets bogforing og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De
har givet os til brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

statsautoriseret fevisor
mnel8500



Selskabsoplysninger

Selskabet EMAI Invest Ivs
Tonysvej 26
2920 Charlottenlund
CVR-nr.: 39392658
Stiftet: 6. marts 2018
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsér: 1. september - 31. august
Direktion Elisabeth Hermann Frederiksen
Revisor Lyngen Revisor,
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Borupvang 3

2750 Ballerup



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at besidde kapitalandele i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er som forventet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets udleb, som i vaesentlig grad har
pévirket selskabets drift eller status.



Resultatopgerelse 1. september - 31. august

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinaert udbytte i regnskabséret

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis
metode

Reserve for iverksatterselskab

Disponeret i alt

2019/20 2018/19
-5.915 -5.000
-5.915 -5.000

0 0
0 0
-19.282 -4.990
-25.197 -9.990
0 0
-25.197 -9.990
-25.197 -9.990
0 0
0 0
0 0
0 0
-25.197 -9.990




Balance pr. 31. august
Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlsegsaktiver
Anlzegsaktiver

Tilgodehavende hos associeret virksomhed

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2020 2019
2 684.306 352.743
268.711 250.000
953.017 602.743
953.017 602.743
4.375 0
4.375 0
69.675 2
74.050 2
1.027.067 602.745




Balance pr. 31. august

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Reserve for iverkseatterselskab

Overfort resultat

Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Anden geld, langfristet
Langfristede geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til associerede virksomheder

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser
Passiver i alt

Usikkerhed om going concern
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Note 2020 2019

2 2

0 0

0 0

-35.187 -9.990

0 0

3 -35.185 -9.988

4 535.892 357.034

535.892 357.034

6.500 5.000

519.860 250.699

526.360 255.699

1.062.252 612.733

1.027.067 602.745
5
6



Noter

1

2019/20 2018/19
Skat af arets resultat
Skat af ordinaert resultat 0
Regulering af udskudt skat 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0
0 0
2020 2019
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. september 352.743 0
Tilgang 331.563 352.743
Kostpris 31. august 684.306 352.743
Veardireguleringer 1. september 0 0
Arets resultatandele 0 0
Udbytte til moderselskabet 0 0
Veardireguleringer 31. august 0 0
Regnskabsmezessig veerdi 31. august 684.306 352.743
Informationer, jf. seneste drsregnskab
Selskabs- Arets

Ejerandel kapital resultat Egenkapital
NREP Nsf III Investco 93 AS
Norge .
Org nr 920 624 235 45%  45.000 NOK t.NOK 20 tNOK 1.492




Noter

2020 2019
3 Egenkapital

Selskabskapital 1. september 2 2
Selskabskapital 31. august 2 2
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1. september 0 0
Forslag til drets resultatfordeling 0 0
Nettoopskrivning efter indre verdis metode 31. august 0 0
Reserve for iverksatterselskab 1. september 0 0
Forslag til &rets resultatfordeling 0 0
Reserve for iverksatterselskab 31. august 0 0

Overfort resultat 1. september -9.990
Forslag til &rets resultatfordeling -25.197 -9.990
Overfort resultat 31. august -35.187 -9.990
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. september 0 0
Ekstraordinzert udbytte i regnskabséret 0 0
Udbetalt udbytte 0 0
Forslag til &rets resultatfordeling 0 0
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. august 0 0
Egenkapital 31. august -35.185 -9.988

4 Langfristede geeldsforpligtelser

Gezld i alt Afdrag Langfristet Restgzld
31. august 2020 n&ste ar andel efter 5 ar
Anden gzld, langfristet 535.892 0 535.892 0

535.892 0 535.892




Noter

5 Usikkerhed om going concern
Selskabets forsatte drift er athaengig af at selskabet opnér tilstrekkelig finansiering til at
opretholde driften frem til 31. august 2021, og at eksisterende kreditfaciliteter kan
opretholdes. Det er ledelsens vurdering, at finansieringen opnds og at kreditfaciliteter kan
opretholdes og afleegger derfor arsregnskabet under forudsaztning om fortsat drift.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pr. 30. august 2020 en restforpligtelse i alt EUR 130.753 vedrerende indskud
i investeringsfonde.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i &rsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er usndret i forhold til sidste &r.

Generelt

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen med de belab,
der vedrerer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Udbytte fra associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes udbytte fra associerede virksomheder deklareret i regnskabséret.

Indtaegter af andre kapitalandele, verdipapirer og tilgodehavender, der er anlzegsaktiver
I resultatopgerelsen indregnes udbytte, renter samt realiserede og urealiserede kursgevinst og
tab, vedrerende andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belgb, der
vedrerer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arrets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris med fradrag af nedskrivning. Hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under finansielle anleegsaktiver males til kostpris. Hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvardien nedskrives til denne lavere veerdi.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males og indregnes i tilfaelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig
og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pé& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring
i udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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