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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar — 31. december
2019 for GN Advanced Hearing Protection A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 30. april 2020.

Direktion

Gitte Pugholm Aabo

Bestyrelse

Marcus Enrico Desimoni Brian Iversen Gitte Pugholm Aabo
Formand
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Pategninger

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i GN Advanced Hearing Protection A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for GN Advanced Hearing Protection A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhszengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.
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Pategninger

Den uafhaengige revisors revisionspategning, fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 30. april 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Mads Melgaard Elife Savas
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne34354 mne34453
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Ledelsesberetning

Selskabets aktivitet

Selskabets formal er at drive industri-, handels-, og investeringsvirksomhed og hermed beslaegtet virksomhed.
Udvikling i gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat andrager et underskud pa 20.659 tkr. Selskabets egenkapital er negativ med 46.977 tkr. pr.
31. december 2019. Til sikring af den fremtidige drift har virksomheden faet tilsagn fra GN Hearing A/S og GN Store
Nord A/S om at yde selskabet forngden finansiel stgtte og om forngdent tilfare likvide midler til betaling af Igbende
forpligtelser, saledes at selskabet kan fortsaette erhvervsmaessig drift. Tilsagnet er gaeldende frem til den 30. juni
2021.

Arets resultat betragtes som utilfredsstillende.

Selskabet er pavirket af de vidtgdende pavirkninger som Covid-19 har medfgrt, herunder midlertidig nedlukning af
lande med mindre gkonomisk aktivitet til falge. Covid-19 forventes at pavirke omsaetning og resultat negativt i 2020.
Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at foretage en palidelig opgarelse af effekten. Ledelsen vurderer at have et
tilstreekkeligt likviditetsberedskab.

Der henvises til note 1 for yderligere beskrivelse.

Efterfolgende begivenheder

Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en begivenhed, der er opstaet efter balancedagen den 31.
december 2019, og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet for 2019 (ikke-regulerende begivenhed).

Der er ikke indtruffet yderligere efterfalgende begivenheder efter balancedagen som veaesentligt pavirker arsrapporten.

Der henvises til note 8 for yderligere beskrivelse.
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DKK 000 Note 2019 2018
Omsaetning 165 -
Produktionsomkostninger (9.187) (4.205)
Bruttoresultat (9.022) (4.205)
Udviklingsomkostninger 2 (17.210) (30.060)
Administrationsomkostninger (185) (320)
Resultat af primaer drift (26.417) (34.585)
Finansielle poster 3 (24) (35)
Resultat fagr skat (26.441) (34.620)
Skat af arets resultat 4 5.782 7.802
Arets resultat (20.659) (26.818)
Forslag til resultatdisponering

Overfart til reserve for feerdiggjorte udviklingsprojekter 5.530 20.955
Overfart resultat (26.189) (47.773)
Arets resultat (20.659) (26.818)
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DKK 000 Note 2019 2018
Aktiver

Patenter 694 734
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 5 33.955 26.865
Immaterielle anleegsaktiver i alt 34.649 27.599
Andre tilgodehavender - 560
Omsaetningsaktiver i alt - 560
Aktiver i alt 34.649 28.159
Passiver

Selskabskapital 500 500
Reserve for feerdiggjorte udviklingsprojekter 26.485 20.955
Overfart resultat (73.962) (47.773)
Egenkapital i alt 6 (46.977) (26.318)
Henseettelse til udskudt skat 7.623 5.875
Henseettelser i alt 7.623 5.875
Skyldigt sambeskatningsbidrag 15.911 8.671
Geeld til tilknyttede virksomheder 56.797 39.611
Anden geeld 1.295 320
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 74.003 48.602
Passiver i alt 34.649 28.159
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Noter

Note 1: Usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Selskabets egenkapital er negativ med 46.977 tkr. pr. 31. december 2019 og forventes reetableret via fremtidige drift.
Til sikring af den fremtidige drift har virksomheden faet tilsagn fra GN Hearing A/S og GN Store Nord A/S om at yde
stgtte og om forngdent tilfare likvide midler til betaling af lgbende forpligtelser, saledes at selskabet kan fortszette
erhvervsmaessig drift. GN Hearing A/S og GN Store Nord A/S vil ikke kraeve lanet tilbagebetalt far selskabet har
tilstraekkelig likviditet til radighed.

Tilsagnet er gaeldende frem til den 30. juni 2021.

Arsregnskabet for 2019 er p& baggrund heraf aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

Note 2: Af- og nedskrivninger

| udviklingsomkostninger indgar af- og nedskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver saledes:

DKK '000 2019 2018
Udviklingsomkostninger, arets (6.009) (3.001)
Af- og nedskrivninger i alt (6.009) (3.001)
Note 3: Finansielle poster

DKK '000 2019 2018
Renteindteegter, tilknyttede virksomheder 75 -
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder (99) (35)
Finansielle poster i alt (24) (35)
Note 4: Skat

DKK '000 2019 2018
Arets aktuelle skat (Sambeskatningsbidrag) 7.628 13.677
Arets regulering af udskudt skat (1.846) (5.875)
Skat i alt 5.782 7.802

Note 5: Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte

udviklings-
DKK 000 Patenter projekter
Primo 750 29.850
Tilgang - 13.060
Kostpris 31. december 750 42.910
Af- og nedskrivninger primo (16) (2.985)
Arets af- og nedskrivninger (40) (5.970)
Af- og nedskrivninger 31. december (56) (8.955)
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 694 33.955
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Noter

Note 6: Egenkapital
Reserve for
feerdiggjorte

Aktie udviklings- Overfart  Egenkapital
DKK 000 Kapital projekter resultat i alt
Saldo 31. december 2018 500 20.955 (47.773) (26.318)
Overfart, jf. resultatdisponeringen - 5.530 (26.189) (20.659)
Saldo 31. december 2019 500 26.485 (73.962) (46.977)

Aktiekapitalen bestar af 500 stk. aktier a nominelt 1.000 kr., som er fuldt indbetalt. Selskabets aktiekapital er ikke
opdelt i klasser.

Note 7: Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheder samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrations-
selskabets arsregnskab (GN Store Nord A/S, CVR-nr. 24 25 78 43). Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets heeftelse udger et stagrre belgb.

Note 8: Efterfglgende begivenheder

Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en begivenhed, der er opstéet efter balancedagen den 31.
december 2019, og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet for 2019 (ikke-regulerende begivenhed).

Der er ikke indtruffet yderligere begivenheder efter balancedagen der pavirker arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for GN Advanced Hearing Protection A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser fra klasse C. Den anvendte
regnskabspraksis er usendret i forhold til arsrapporten for 2018.

Arsregnskabet for GN Advanced Hearing Protection A/S indgér i koncernregnskabet for GN Store Nord A/S.

Regnskabsmaessige skan

Opggrelse af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med et skan over, hvordan
fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser. De veesentligste skgn vedrgrer
veerdianseettelse af udviklingsprojekter.

De udgvede skan er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige. Herudover er selskabet pavirket
af risici og usikkerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater kan afvige fra sk@nnene.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga virksomheden og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtigelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtigelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivning og hensatte forpligtelser indregnes i resultatopggarelsen.

Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtigelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris indregnes i
resultatopgarelsen. Tilbagefarsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen, indregnes tillige i resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Resultatopgarelsen

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i ret til administration af virksomheden.

Finansielle indtsegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af GN Store Nord A/S-koncernens danske
selskaber. Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet GN Store Nord A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber
i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt
overskud.

| resultatopggrelsen indregnes arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat, herunder som fglge af aendring
i skattesats.

Balancen

Aktuel skat og udskudt skat
Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbhidrag indregnes i balancen under skyldige og tilgodehavende
sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Skatteveerdien af fremfgrte skattemaessige underskud eller negativ udskudt skat indregnes som aktiver, nar det er
sandsynligt, at underskuddene kan benyttes inden for en kortere arraekke.

Udskudt skat males efter geeldende skatteregler og med den skattesats, som forventes at veere gaeldende, nar de
midlertidige forskelle udlignes. Andringer i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i
resultatopgarelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%. Udskudt skat indregnes under hensatte
forpligtelser, mens negativ udskudt skat indregnes under tilgodehavender.

Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haeftelse over for skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Immaterielle aktiver
Immaterielle aktiver males ved farste indregning til kostpris.

Patenter males efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter afskrives over den
resterende patentperiode. Erhvervede feerdiggjorte udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males ved ferste
indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsperioden udger ssedvanligvis 5 ar. Egne udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen som
omkostninger i anskaffelsesaret.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
Geeldsforpligtigelser

Geeldsforpligtigelser, som omfatter gzeld til tilknyttede virksomheder og anden geeld, males til amortiseret kostpris.
@vrige geeldsforpligtigelser males til nettorealisationsvaerdi.
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